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证券代码：000828 证券简称：东莞控股

东莞发展控股股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活

动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 中国人保资产管理有限公司、招商证券股份有限公司、中泰

证券股份有限公司、创金合信基金管理有限公司、安信证券

资产管理有限公司、建信保险资产管理有限公司、深圳市前

海夷吾资产管理有限公司、汇安基金管理有限责任公司、长

安基金管理有限公司、浦银安盛基金管理有限公司、东方阿

尔法基金管理有限公司、上海润桂投资管理有限公司

时间 2026年 4月

地点 线上方式

上市公司接待

人员姓名

副总裁、财务总监：刘胜华女士

董事会秘书：刘娇女士

证券事务代表：周晓敏女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、问：改扩建施工过程中，采取哪些手段去保障车辆通行，

未来在改扩建过程中的车流预期是怎样的？

答：（1）公司通过科学统筹制定交通组织及车流导改方案，

同步推进高速公路智慧化、精细化管控等，持续强化交通拥

堵综合治理，确保工程建设、车辆通行“两不误”，有效保

障莞深高速运营平稳。（2）从经营数据来看，2025年及 2026

年一季度高速公路车流量、通行费收入虽存在阶段性小幅波

动，但整体受改扩建施工扰动影响有限。

2、问：公司未来业绩的增长点是什么？
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答：（1）公司辖下莞深高速是大湾区核心通道，区位优势明

显，公司正开展莞深高速改扩建以延长核心资产的盈利周期，

其中主线莞深高速由目前的双向六车道改扩为双向十车道

（局部十二车道），支线龙林高速由双向四车道改扩为双向

六车道。根据工可测算，项目建成后路域通行能力大幅提升，

车流量具备持续增长潜力。同时，改扩建完成后龙林支线通

行费收费标准将由 0.45元/标准车公里调整到 0.6元/标准车公

里，费率提升有利于总体通行费收入的增加。（2）公司持有

东莞证券、虎门大桥等优质资产的股权，同时将立足控股股

东交控集团整体战略布局，围绕大交通产业链上下游开展股

权投资，培育新的业绩增长点。

3、问：东莞证券第一季度业绩表现亮眼，公司是否会投资其

他项目？方向上怎么选择。

答：公司投资东莞证券、虎门大桥等项目已取得较好的投资

效益。后续将围绕大交通产业链上下游开展股权投资，敬请

关注公司后续公告。

4、问：公司未来几年的资金支出计划？

答：公司未来几年的资金支出主要用于莞深高速改扩建、分

红派息，以及收购或投资优质项目。

5、问：公司整体的对外投资情况，后续规划如何？

答：公司当前主要对外投资项目包括东莞证券、惠常高速、

虎门大桥、宏川智慧等。近年来，公司持续优化资产布局与

结构，有序剥离、退出非主业资产，后续将进一步精进投资

布局、优化投资结构。

6、问：公司有哪些降本增效的举措？

答：一方面，依托公司 AAA主体信用评级优势，拓宽融资渠

道，以低利率融资降低财务费用；另一方面，通过提升管理

效能等，严控、压降运营管理成本。

7、问：类金融业务投放规模有多少，后续规划如何？
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答：至 2026年第一季度末，类金融业务的存量规模约 30亿。

下来，融通租赁公司和宏通保理公司将持续强化信用风险管

控，合理控制业务投放规模。

8、问：瑞盈酒店项目的整体情况如何，后续该项目是否有大

规模的减值？

答：鉴于当前酒店市场行情及瑞盈公司偿债能力无好转迹象

等实际情况，宏通保理公司作为酒店物业的第一顺位受偿人，

将采取多种方式推动该笔债权加快变现。项目的具体情况详

见公司于 2026 年 3 月 28 日在巨潮资讯网发布的《关于计提

信用减值准备的公告》。至目前，该笔债权的账面价值为

40,726.82 万元，后续将结合债权变现情况等综合判断减值情

况。

9、问：公司经营现金流大幅增长的原因是什么？高速公路净

现金流有多少？

答：公司现金流同比增长主要受高速公路主业现金流持续稳

定，以及类金融项目净投放减少等方面的影响。2025年，高

速公路净现金流约 9亿元。

10、问：公司莞深高速改扩建投资约 175 亿，对公司以及财

务成本、现金流的影响如何？是否影响未来分红。

答：（1）受银行利率下降等因素影响，莞深高速改扩建成本

存在一定下降空间，具体以实际支出为准。项目完工后，公

司总资产、负债规模将增加，资产负债率及财务成本相应上

升；同时路段通行能力提升，将带动通行费收入增长，为公

司带来持续稳定经营性现金流。（2）公司已制定 2025年-2027

年分红回报规划，承诺每年分红不低于 0.475 元/股。公司始

终重视对投资者的现金回报，改扩建完成后的分红将结合现

金流、支出计划等情况综合确定。


