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FAT N 7R IR A ORAT B SRR, RN BEAT 5 B JF SR & TR
SR AL, VISLAE AR AR R 02 /N B B R 2
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(—) YBASSEI H ORI JE TR BAPIRES K SR 38 R E SR
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BUH » ZFBC0H BB S S AS B AN B AR 3, AT B B Rt w7 i i 65 2
L, HHE ARSI ARSI BAR T

1. FRELSTHHEARTF KT H
(1) HaEWE

BRELE AT AT A oy 2 5, 188N 5 . HERIT
NPIRAEG R HATSERREE GO S0 R SRR T 7 s, 45575 18
37 K ARG TR H N« AR 2% S 8 T AR, AT A 2275 G B AR G
MG BTN R PR -

Hfir: JiTe

P55 H T+3 4 T+4 £ T+5 4E T+6 £ T+7 4E
1| B 92,000.00 | 94,000.00 | 78,500.00 | 66,000.00 | 59,400.00
20| e BILECA 53,950.00 | 58,700.00 | 57,700.00 | 48,250.00 | 44,100.00
30| e HERLE MM 545.73 550.68 324.48 276.90 238.68
4 | PR BERA 1,608.32 1,643.28 1,372.31 1,153.79 1,038.41
5| k. EHZH 1,73829 | 1,776.08 | 1,483.21 | 1,247.03 | 1,122.33
6 | Jk: WERIEH 14,036.78 | 12,441.99 | 9,987.96 | 5,121.80 | 4,359.66
7 | EANE 20,120.88 | 18,887.97 | 7,632.03 | 9,950.48 |  8,540.92
8 | B PTIFEL 0.00 0.00 0.00 0.00 | 1,918.41
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- it E
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BV EAETT 53,950.00 | 58,700.00 | 57,700.00 | 48,250.00 |  44,100.00
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J13 S S 1) 4 B T & 1.56% 2.47% 1.22%
J3 S A TE] P2 1.75%
AT H I ARCR A 65 2 T = 1.75%
J13 S 31 1) B 9 F R 1.98% 2.15% 1.53%
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Hr
T2 150.00 150.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
HE 4,800.00 | 4,200.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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AT IH

(5) MG{ER. BeRMin. Frgs

AT H B SIR AT A K FARZR, S ERRERE 10%IiH5E, MEHRZE
T8 13%TH5, IRTT4EP @Bl B0 B BN A T 20E B N4 AR 4 T E Mk ke
N PRI TE 1 R BEAE R R ) 7% 3% M 2% 115

2. BREFRG TR &AL E
(1) HmNE

AL ot i TH R LA T BN 2 4, a8 5 . di e RIT A
SeE g R BTSSP E RO B0 d R AR I E L, LR R T
KR EREF I H HION S A 9% S8 TR, AT H 225 R0 T B AR T 5
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B Jigt
= IH T+3 & T+4 4 T+5 & T+6 & T+7 £
B 42,000.00 | 46,750.00 | 46,750.00 | 36,400.00 | 28,800.00
e B A 24,750.00 | 28,050.00 | 27,200.00 | 22,400.00 | 19,200.00
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5 I H T+3 4E T+4 £ T+5 £ T+6 £E T+7 4
30| ke EHE RIS BN 239.26 291.72 304.98 218.40 149.76
4 | ke HHETRH 734.23 817.27 817.27 636.33 503.47
5 | W HEEH 793.57 883.32 883.32 687.76 544.16
6 | W WHRTH 8,410.01 | 7,091.57 | 5,256.20 | 3,565.39 | 2,657.65
7| BRI 7,072.93 |  9,616.12 | 12,288.23 | 8,892.12 | 5,744.95
8 | k. FHRHL 0.00 0.00 0.00 0.00 | 1,663.35
9 | BiEHNE 7,072.93 | 9,616.12 | 12,288.23 | 8,892.12 | 4,081.60

(2) BMRARIE

BRE T RO TGS AT E BSON I 5 28 SR 7 e T A e AT A
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7= R 2K T+3 4F T+4 4E T+5 5 T+6 4E T+7 4¢
Bt Wit R 7,500.00 | 8,500.00 | 8,500.00 | 7,000.00 | 6,000.00
BEEFROR | Btk | 42,000.00 | 46,750.00 | 46,750.00 | 36,400.00 | 28,800.00
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HEEAEE . SR REIAE SR RS, SCBLRER A 5RO A N A
ARACHERE ST, SIS E G AT 2 S v a6 S N FH e 3R 10 s RS B e R A% SoC B Fr s
S MLPERERIE s T I A . MR T T R K 77 i R ARIE SN R, JF5)E
BUH P S HER T2 B @ ML LMESR =i sp 8L & B THAS 7 il A7
FJ7 I, AEATNEARIEAR e A A AR R, B R, WA 2
BRI, AT AN IE R
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AT A A WA T AL S B3 . AR BRI e B A AR A
Fofth, 2B RSN E ML SA T SRS DL

Hfr: JiTG
Wi H T+3 4F T+4 4E T+5 4F T+6 4F T+7 4
i [ )i 12,847.49 14,560.49 14,119.26 | 11,627.63 9,966.54
A 3 A 6,812.45 7,720.78 7,486.81 6,165.61 5,284.81
M BB 4,777.12 5,414.07 5,250.00 4,323.53 3,705.88
oAt 312.94 354.67 343.92 283.23 242,77
B\ RAET 24,750.00 | 28,050.00 | 27,200.00 | 22,400.00 | 19,200.00
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	1、发行人持续推出更具竞争力的新产品，通过丰富及优化产品结构打造新的盈利增长点，期后业绩不存在持续大幅下滑的风险
	2、发行人通过成本优化，保障产品毛利率处于合理水平，平均销售单价下滑对经营持续性不构成重大不利影响


	二、结合报告期内蓝牙耳机芯片、蓝牙音箱芯片主要销售产品型号的研发结项、形成销售节点，说明期后是否存在主要产品型号芯片的销售金额持续下滑的情形并补充揭示风险
	（一）发行人主要蓝牙耳机芯片、蓝牙音箱芯片研发和销售节点
	（二）发行人部分主要产品型号具有较长的销售周期
	1、发行人推出的芯片具有高性能、高灵活性的特点，能够支持长期销售
	2、发行人主要系列芯片推出后，根据市场需求不断内部迭代细分产品
	3、发行人积极更新软件工具包，实现软件层面升级

	（三）发行人主要产品销售下滑不会对业绩构成长期不利影响
	1、蓝牙耳机芯片部分型号销售下滑不会对发行人业绩构成长期不利影响
	2、蓝牙音箱芯片整体不存在下滑的情况

	（四）发行人已在招股说明书中补充风险披露

	三、说明发行人主要型号产品对应的终端产品迭代情况。结合前述情况，说明发行人主要型号产品销售金额、销售单价下滑的情形是否为技术迭代原因导致；结合发行人报告期内研发成功并实现销售的芯片型号报告期内及期后销售数量、金额情况，说明该类产品是否具备实现大规模销售的可行性，请发行人按照报告期内主要型号产品销量变动情况量化揭示风险
	（一）说明发行人主要型号产品对应的终端产品迭代情况
	1、功能形态迭代
	2、性能迭代

	（二）结合前述情况，说明发行人主要型号产品销售金额、销售单价下滑的情形是否为技术迭代原因导致
	（三）结合发行人报告期内研发成功并实现销售的芯片型号报告期内及期后销售数量、金额情况，说明该类产品是否具备实现大规模销售的可行性
	（四）请发行人按照报告期内主要型号产品销量变动情况量化揭示风险

	四、结合发行人蓝牙耳机、蓝牙音箱等产品主要应用终端产品行业的集中度变化情况，说明发行人是否具有应对措施及有效性。结合发行人与可比上市公司期后业绩变动情况的差异，说明发行人是否具有应对市场竞争与下游行业集中度变化的持续经营能力，并补充揭示风险
	（一）结合发行人蓝牙耳机、蓝牙音箱等产品主要应用终端产品行业的集中度变化情况，说明发行人是否具有应对措施及有效性
	1、蓝牙耳机、蓝牙音箱终端产品行业的集中度未出现明显上升
	2、发行人应用于中高端市场产品持续增长，蓝牙音频芯片销售数量保持稳定，市场集中度变化未对发行人产生不利影响
	3、发行人的应对措施及有效性

	（二）结合发行人与可比上市公司期后业绩变动情况的差异，说明发行人是否具有应对市场竞争与下游行业集中度变化的持续经营能力，并补充揭示风险

	五、核查情况
	（一）请保荐机构核查上述事项并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题3.收入信息披露的准确性
	一、披露对方案商的内部管理政策、与客户签订的方案商管理政策，说明与方案商客户合作模式的前期认定结论是否审慎
	（一）发行人对方案商的内部管理政策
	（二）发行人与客户签订的主要协议及管理政策

	二、结合发行人对方案商的实际管理政策，基于实质重于形式的原则，说明发行人的销售模式是否属于经销
	（一）直接证据——发行人客户从事的业务内容不是单纯赚取买卖芯片差价获利的经销和代理业务
	（二）间接证据——发行人方案商客户具备较强的技术实力，而单纯以经销方式盈利，无需具备上述能力
	（三）论证结论与同行业认定口径对比——发行人将方案商、板卡厂商、整机商三种类型客户认定为直销或终端客户，与同行业公司不存在重大差异

	三、结合发行人向方案商客户提供底层算法、软件、计算机、测试仪、技术支持等情况，说明下游方案商客户在二次开发中的作用，平均毛利率水平，是否简单按照杰理科技要求操作后直接销售
	（一）结合发行人向方案商客户提供底层算法、软件、计算机、测试仪、技术支持等情况，说明下游方案商客户在二次开发中的作用，是否简单按照杰理科技要求操作后直接销售
	1、发行人向方案商客户提供支持情况
	2、下游方案商客户在二次开发中的作用

	（二）下游方案商的平均毛利率水平

	四、说明各期存在采购发行人产品后直接销售情形的客户清单，客户直接对外销售发行人产品的原因，各期客户直接销售数量占其向发行人采购数量的占比，产品去向及终端销售情况
	（一）临时调/换货
	（二）清理长库龄库存

	五、说明“主要下游终端客户经营情况良好”的论证依据是否充分，关于提供进销存信息客户数量的披露是否准确
	六、核查情况
	（一）请保荐机构及申报会计师对上述事项进行核查，并说明核查情况、核查方式、核查比例、核查结论，发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题4.委托加工费定价的公允性
	一、说明米飞泰克和华天科技的收入规模、行业地位，发行人与米飞泰克和华天科技的合作起始时间、合作背景，发行人向供应商米飞泰克和华天科技的采购金额占其销售收入的比例，米飞泰克和华天科技与发行人、华虹集团是否存在持股或关联关系，米飞泰克和华天科技与实控人、董监高、其他关键管理人员是否存在资金往来
	（一）说明米飞泰克和华天科技的收入规模、行业地位，发行人与米飞泰克和华天科技的合作起始时间、合作背景，发行人向供应商米飞泰克和华天科技的采购金额占其销售收入的比例
	1、米飞泰克
	2、华天科技

	（二）米飞泰克和华天科技与发行人、华虹集团是否存在持股或关联关系
	（三）米飞泰克和华天科技与实控人、董监高、其他关键管理人员是否存在资金往来

	二、结合米飞泰克和华天科技向其他客户提供封装和测试的单价、公开市场对同尺寸晶圆和同类型耳机芯片的封装和测试的单价，对比论证发行人向第三方晶圆测试厂和第三方封装测试厂支付委外费用定价的公允性
	（一）米飞泰克与华天科技采购价格情况
	（二）米飞泰克、华天科技与公开市场的对比情况

	三、结合《企业会计准则》及相关规定中对存货、原材料、委托加工物资的定义；晶圆产品在加工过程中产品形态或性质改变情况；委托加工物资存放的毁损灭失风险承担方、是否可以随时向发行人交付；发行人与第三方关于货物存放合同的关键条款等情况，说明发行人与同行业可比公司对委托加工物资、原材料披露的分类存在差异的原因，存货跌价准备计提是否充分，发行人对存货分类是否准确，发行人对委托加工物资是否具有控制权
	（一）结合《企业会计准则》及相关规定中对存货、原材料、委托加工物资的定义；晶圆产品在加工过程中产品形态或性质改变情况；说明发行人与同行业可比公司对委托加工物资、原材料披露的分类存在差异的原因，发行人对存货分类是否准确
	（二）委托加工物资存放的毁损灭失风险承担方、是否可以随时向发行人交付；发行人与第三方关于货物存放合同的关键条款等情况，说明发行人对委托加工物资是否具有控制权
	1、委托加工物资存放的毁损灭失风险承担方、是否可以随时向发行人交付，发行人与第三方关于货物存放合同的关键条款
	2、发行人对委托加工物资具有控制权

	（三）发行人存货跌价准备计提充分

	四、说明发行人采购原材料晶圆后至产成品芯片销售期间，货物在第三方与发行人之间的流转情况，委托加工物资在第三方供应商处存放位置是否可与其他公司货物独立识别并可区分，第三方供应商仓库分布及发行人产品分布情况，发行人是否可以随时获取库存情况并实地查看产品，双方对账周期及实地盘点周期，盘点数据及实物是否存在异常
	（一）说明发行人采购原材料晶圆后至产成品芯片销售期间，货物在第三方与发行人之间的流转情况
	1、晶圆制造厂至晶圆测试厂环节
	2、晶圆测试厂至封装测试厂环节
	3、封装测试厂至发行人仓库环节

	（二）委托加工物资在第三方供应商处存放位置是否可与其他公司货物独立识别并可区分，第三方供应商仓库分布及发行人产品分布情况，发行人是否可以随时获取库存情况并实地查看产品
	1、第三方供应商仓库分布及发行人产品分布情况
	2、委托加工物资在第三方供应商处存放位置可与其他公司货物独立识别并可区分
	3、发行人可以随时获取库存情况并实地查看产品

	（三）双方对账周期及实地盘点周期，盘点数据及实物是否存在异常

	五、量化分析各期委外封装测试费单价、数量、委托加工费总额之间的匹配性
	六、说明负毛利订单的销售金额、销售对象及具体情况
	七、说明在首轮问询回复中对比同行业可比公司存货跌价准备比例时，剔除存货跌价比例较高的可比公司博通集成的原因。说明委托加工物资库龄划分的准确性，各库龄组合可变现净值的计算方法和确定依据，按库龄计提与按可变现净值计提的具体构成
	（一）说明在首轮问询回复中对比同行业可比公司存货跌价准备比例时，剔除存货跌价比例较高的可比公司博通集成的原因
	（二）说明委托加工物资库龄划分的准确性
	（三）各库龄组合可变现净值的计算方法和确定依据，按库龄计提与按可变现净值计提的具体构成
	1、存货可变现净值的确定依据
	2、各库龄组合可变现净值的计算方法
	3、按库龄计提与按可变现净值计提的具体构成


	八、说明前期销售不及预期的产品在后期实现销售的原因，是否具备商业实质，是否实现终端销售；说明相关产品的售价及对应收入金额，前期跌价计提是否合理，大额转销情形是否与同行业可比公司一致；说明发行人关于存货跌价计提方法、计提情况与同行业可比公司不存在显著差异的表述是否准确
	（一）说明前期销售不及预期的产品在后期实现销售的原因，是否具备商业实质，是否实现终端销售
	1、在整体市场芯片供应紧张的特殊时期，为确保业务平稳开展，对部分产品采购备货较大
	2、AC692N系AC690N迭代系列产品，报告期内均处于迭代期
	3、2022年下游客户采购量下降，但市场需求持续存在，后期销售系基于真实的市场需求，具有商业合理性
	4、AC692N和AC690N销售情况良好，相关产品能够实现终端销售

	（二）说明相关产品的售价及对应收入金额，前期跌价计提是否合理，大额转销情形是否与同行业可比公司一致
	（三）说明发行人关于存货跌价计提方法、计提情况与同行业可比公司不存在显著差异的表述是否准确
	1、发行人存货跌价准备的具体计提方法
	2、发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提方法不存在显著差异
	3、报告期各期末，发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提比例不存在显著差异


	九、核查情况
	（一）说明核查情况、核查方式、核查比例、核查结论，发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对委托加工物资监盘、抽盘的具体方式、时间、金额、比例。中介机构如何判断存放在第三方仓库的货物控制权归属于发行人，如何与委外加工商其他客户存放的物品进行区分，对于同一委外加工商的多个货物存放地是否同一时间进行监盘、抽盘
	1、说明对委托加工物资监盘、抽盘的具体方式、时间、金额、比例
	2、中介机构如何判断存放在第三方仓库的货物控制权归属于发行人，如何与委外加工商其他客户存放的物品进行区分
	3、对于同一委外加工商的多个货物存放地是否同一时间进行监盘、抽盘

	（三）说明各期对存放在委托加工供应商的委托加工物资进行函证、回函一致的金额及比例


	问题5.募投项目设计合理性及对持续经营的影响
	一、拟投入研发费用对持续经营的影响
	（一）说明本次各募投项目实施完毕前后人员结构存在的差异，说明各项目拟投入研发费用是否用于招聘新员工，如是，说明招聘数量、专业构成及预计研发方向对应情况
	1、本次各募投项目实施完毕前后人员结构存在的差异
	2、说明各项目拟投入研发费用是否用于招聘新员工，如是，说明招聘数量、专业构成及预计研发方向对应情况
	（1）智能无线音频技术升级及产业化项目
	（2）智能穿戴芯片升级及产业化项目
	（3）AIoT边缘计算芯片研发及产业化项目


	（二）说明募投项目实施期后发行人预计经营状态下研发费用构成、研发人员构成，结合前述情况说明发行人经营模式是否会发生变更
	1、募投项目实施期后发行人预计经营状态下研发费用构成、研发人员构成
	2、发行人经营模式是否会发生变更

	（三）说明发行人各募投项目的具体实施方案是否具有可实现性，发行人是否具有现有购置方案的替代性方案。如涉及上市后变更募投项目实施方式的，发行人是否具有对应的中小投资者保护措施
	1、募投项目的实施地点具有可实现性
	2、募投项目具有相应的技术、人员等资源储备
	3、募投项目的设备及软件购置具有可实现性
	（1）发行人已建立健全募集资金管理制度，变更募集资金用途将及时履行必要审议程序并进行相关信息披露
	（2）发行人、控股股东、实际控制人、董事、时任监事和高级管理人员等已出具相关承诺，以保护中小投资者的利益
	（3）发行人已经建立投资者保护制度，加强信息披露与沟通



	二、各募投项目的预期目标
	（一）说明各募投项目研发成功后预计盈利状态的测算依据及测算过程
	1、智能无线音频技术升级及产业化项目
	（1）效益测算
	（2）营业收入测算
	1）销量测算依据
	2）单价测算依据

	（3）营业成本测算
	（4）期间费用测算
	1）销售及管理费用
	2）研发费用
	①研发人员薪酬
	②光罩费及测试费


	（5）增值税、税金及附加、所得税

	2、智能穿戴芯片升级及产业化项目
	（1）效益测算
	（2）营业收入测算
	1）销量测算依据
	2）单价测算依据

	（3）营业成本测算
	（4）期间费用测算
	1）销售及管理费用
	2）研发费用
	①研发人员薪酬
	②光罩费及测试费


	（5）增值税、税金及附加、所得税

	3、AIoT边缘计算芯片研发及产业化项目
	（1）效益测算
	（2）营业收入测算
	1）销量测算依据
	2）单价测算依据

	（3）营业成本测算
	（4）期间费用测算
	1）销售及管理费用
	2）研发费用
	①研发人员薪酬
	②光罩费及测试费


	（5）增值税、税金及附加、所得税


	（二）结合下游主要客户需求变动与终端蓝牙耳机、蓝牙音箱品牌方的需求变动情况，说明发行人是否具有拟研发芯片的销售预期及预计新品消化措施
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