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th, WEEE TR T R, RAT N 2024 SRR HA BN BT, A%
B 5 HZEHIRL, NS B A VTR

(5) BF5

%5 5RAITNGER Y 5 4, HEZRSMEE P, 2024 FFEHK
P RAT N s 7 ity JLTOIN 885 K B, 2R RAT A s = i i 4k
RIF. MHREESHAEMEL, T REA TR,
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2. XEGRM. WFH. B BARESER
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2025 § & 2024 £ 2023 4ERE | RAT N R
7 & P T EBGRHI R & i %
K HE A 5 WEEM S| wEsm | s |RRTEX
ST A
VR 3 R /\ﬁ
1 mei;QiE@Ai WA HHLE 21,392. 18 7.63% 26,055.75 8.35% | 24,765.82 8.45% | 95%0LL F
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A S HORH WSRO
I ERE S TR | WA NS 3
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	（二）说明发行人研发新型号产品在方案商客户、板卡商客户、品牌厂商的导入节点，说明新型号芯片的生命周期与发行人既往成熟产品的差异，导入周期变动对发行人业绩持续性的影响
	1、发行人研发新型号产品在方案商客户、板卡商客户、品牌厂商的导入节点情况
	（1）中低端市场产品主要向方案商客户导入，导入周期较短
	（2）中高端市场产品主要面向品牌厂商/板卡商客户导入，导入周期较长

	2、主要新型号产品导入良好，产品矩阵日趋完善，有利于保持业绩持续性
	（1）新旧产品生命周期形成互补，有助于发行人保持业绩的持续性
	（2）面向各类市场的芯片导入周期存在合理差异，发行人布局产品矩阵保持业绩发展持续性


	（三）说明发行人成熟芯片、销售放量芯片对应的终端产品迭代情况。结合前述情况，补充说明报告期内及期后全部型号芯片的销售结构变动情况，变动原因及合理性
	1、发行人以丰富的产品结构应对终端产品市场迭代需求
	（1）发行人具有应对终端产品市场迭代的研发能力
	（2）发行人以丰富的产品线来服务终端产品迭代的需求

	2、报告期内及期后，发行人各型号销量整体上涨，面向中低端市场的蓝牙耳机芯片有所下降
	（1）蓝牙耳机芯片——中高端市场增长明显，中低端市场出现下滑
	（2）蓝牙音箱芯片——总体销量持续上涨


	（四）结合发行人报告期内研发成功并实现销售的芯片型号报告期内及期后销售数量、金额情况，说明该类产品实现大规模销售的预期情况及对已成熟产品销售替代情况，说明芯片型号研发迭代、销售迭代对发行人持续经营能力的影响，请发行人按照报告期内及期后主要型号产品销量变动情况量化揭示风险
	1、报告期内研发成功并实现销售的芯片型号报告期内及期后销售数量、金额情况
	2、说明该类产品实现大规模销售的预期情况及对已成熟产品销售替代情况
	（1）应用于中低端音频市场的AC705N、AC704N已实现大规模销售，发行人向市场推出了新型号迭代芯片AC112N；
	（2）应用于中高端音频市场的JL709N、AC710N已实现大规模销售， JL708N、AC689N用于完善产品矩阵，销售数量相对较低；
	（3）应用于智能穿戴市场的AC707N已实现大规模销售
	（4）应用于智能物联市场的AC792N、AC82N，应用于通用多媒体市场的AD240N等为发行人完善产品矩阵的细分产品，销售数量相对较低
	（5）新型号产品与原有产品主要为互补关系，并非主要替代已成熟产品

	3、说明芯片型号研发迭代、销售迭代对发行人持续经营能力的影响
	（1）发行人持续进行新型号产品的研发迭代，不断研发迭代是发行人保持行业竞争力的基础
	（2）发行人的销售迭代主要根据市场需求进行，对已有产品线进行取代和补充，保持发行人业务稳定持续经营

	4、请发行人按照报告期内及期后主要型号产品销量变动情况量化揭示风险


	三、核查情况
	（一）请保荐机构及申报会计师：对上述事项进行核查，说明核查范围、核查程序、核查证据、核查结论，并发表明确意见
	1、关于业绩下滑风险
	（1）核查范围、核查程序、核查证据
	（2）核查结论

	2、关于产品迭代披露充分性
	（1）核查范围、核查程序、核查证据
	（2）核查结论




	问题2.其他问题
	二、关于采购定价及存货跌价计提情况
	（一）说明发行人对于同类服务向华天科技、米飞泰克两家供应商进行采购的背景，采购单价存在差异的原因。结合米飞泰克和华天科技向发行人及其他客户销售的平均单价情况，论证发行人采购定价的公允性
	1、发行人对于同类服务向华天科技、米飞泰克两家供应商进行采购的背景
	2、采购单价存在差异的原因
	（1）报告期各期晶圆测试采购单价差异总体较小
	（2）封装测试采购价格差异主要由于封装品类存在差异

	3、结合米飞泰克和华天科技向发行人及其他客户销售的平均单价情况，论证发行人采购定价的公允性
	（1）晶圆测试采购单价不存在重大差异
	（2）封装测试采购单价不存在重大差异


	（二）说明供应商约定自2022年起赠送晶圆，但当年未赠送，并集中于2023年下半年向发行人大额赠送的商业合理性，是否存在特殊利益安排；2024年下半年以来是否出现类似市场情况，未再通过赠送晶圆执行价格调整的合理性，相关价格执行机制的具体适用情形
	1、说明供应商约定自2022年起赠送晶圆，但当年未赠送，并集中于2023年下半年向发行人大额赠送的商业合理性，是否存在特殊利益安排
	（1）赠送晶圆的数量取决于一段期间内发行人采购入库晶圆的价值
	（2）赠送晶圆生产至发行人入库需一定周期

	2、2024年下半年以来是否出现类似市场情况，未再通过赠送晶圆执行价格调整的合理性，相关价格执行机制的具体适用情形
	（1）晶圆厂根据市场供需及自身产能利用率情况采用赠送晶圆策略
	（2）2025年下半年，华虹集团再次通过赠送晶圆执行价格调整


	（三）说明可比公司是否存在对1年以上存货全额计提存货跌价准备的情形，是否符合行业惯例；测算如按同行业可比公司存货跌价准备方法计提对各期业绩的影响。说明库龄法计提存货跌价准备与同行业可比公司存在较大差异的原因，相关计提政策是否一贯执行，是否符合《企业会计准则》的规定
	1、说明可比公司是否存在对1年以上存货全额计提存货跌价准备的情形，是否符合行业惯例
	2、测算如按同行业可比公司存货跌价准备方法计提对各期业绩的影响
	3、说明库龄法计提存货跌价准备与同行业可比公司存在较大差异的原因，相关计提政策是否一贯执行，是否符合《企业会计准则》的规定

	（四）说明AC692N和AC690N销售单价变动趋势不一致的原因，发行人是否存在通过前期大额计提存货跌价、期后转销从而调节利润的情形；说明产品AC692N和AC690N后期实现销售对应的前五大客户以外的其他客户情况，客户是否存在异常
	1、说明销售单价变动趋势不一致的原因
	2、发行人是否存在通过前期大额计提存货跌价、期后转销从而调节利润的情形
	3、说明产品AC692N和AC690N后期实现销售对应的前五大客户以外的其他客户情况，客户是否存在异常

	（五）测算存货跌价转销及供应商赠片对2024年净利润的影响，如不考虑相关因素，当年业绩是否出现下滑
	1、若不考虑相关因素，2025年度净利润下滑幅度有所收窄
	2、供应商赠片对蓝牙耳机芯片主要型号产品最近一年一期毛利率的影响情况


	三、资金流水及收入真实性核查情况
	（一）说明发行人产品应用的最终整机品牌分布情况，整机产品主要销售地区分布情况及统计方法
	1、整机产品品牌分布情况及统计方法
	2、整机产品主要销售地区情况及统计方法

	（二）说明2023年以后方案商客户之间是否存在互相调换货情况
	（三）说明董监高、关键管理人员和销售人员报告期内大额资金流水的资金来源及去向，包括但不限于朋友借贷、购买理财产品、对外投资等情况
	（四）说明涉及大额资金流水的相关人员是否在其他企业或单位任职，是否存在其他资金来源

	四、核查情况
	（一）请保荐机构、发行人律师核查问题（1）并发表明确意见。关于问题（2）（3），请保荐机构及申报会计师核查上述事项，并发表明确意见
	2、关于采购定价及存货跌价计提情况
	（1）核查范围、核查程序、核查证据
	（2）核查结论

	3、关于资金流水及收入真实性核查情况
	（1）核查范围、核查程序、核查证据
	（2）核查结论


	（二）说明对方案商、板卡厂商、整机厂商的实地走访核查过程中主要获取资料、客户受访人员情况、访谈确认问题、是否现场查验发行人产品及查验范围、是否实地查看客户生产经营场所，详细说明中介机构对方案商、板卡厂商、整机厂商的实地走访名单抽样的原则
	（三）结合对整机终端客户走访情况，进一步说明中介机构对终端整机拆解分析核查工作、终端产品外销核查情况，说明核查范围、核查程序、核查证据、核查结论
	（四）说明中介机构对提供《进销存调查表》的15家客户及其下游终端客户的选取方法，以及相关核查的充分性及有效性
	1、《进销存调查表》选取标准
	2、走访穿透下游终端客户的选取方法

	（五）更新函证、走访、细节测试、截止性测试的核查情况，说明上述核查程序的抽样原则
	1、发行人直接客户函证
	2、发行人直接客户实地走访
	3、细节测试
	4、截止性测试

	（六）详细说明董监高、关键管理人员和销售人员报告期内大额资金流水的资金来源、资金去向、核查证据，说明中介机构对资金流水核查获取的证据是否充分、依据是否真实，并提供资金流水专项核查报告



