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	四、说明蓝牙耳机芯片2024年的销售金额和单价下降是否符合行业趋势，说明智能穿戴芯片2024年销售收入增长的原因
	（一）蓝牙耳机芯片2024年销售金额及单价下降原因
	1、平均单价下降原因
	2、销售金额下降原因

	（二）智能穿戴芯片2024年销售收入增长原因
	1、智能穿戴市场需求旺盛，发行人积极布局
	2、持续推出性能更优的热销产品，销售规模增长
	3、2024年度发行人智能穿戴产品销售增长，与同行业可比公司趋势一致


	五、说明供应商向发行人赠送晶圆数量、价格调整情形是否与合同约定一致，主要供应商对其他客户是否存在赠送行为；赠送晶圆的具体时间分布以及对应收入的确认时点，是否存在跨期调节情形
	（一）供应商向发行人赠送晶圆数量、价格调整的具体情况
	（二）是否与合同约定一致，主要供应商对其他客户是否存在赠送行为
	（三）赠送晶圆的具体时间分布以及对应收入的确认时点，是否存在跨期调节情形

	六、结合报告期内存货跌价转销完毕、供应商赠片消化完毕，以及2025年第一季度毛利率下滑等情况，论证发行人期后是否存在毛利率大幅下滑的风险，并测算对经营业绩的影响
	（一）存货跌价准备金额呈下降趋势，未来存货跌价转销对发行人经营业绩的影响程度将逐步减小
	（二）长期以来，发行人毛利率在合理范围内波动

	七、核查情况
	（一）请保荐机构及申报会计师对上述事项进行核查，并说明核查情况、核查方式、核查比例、核查结论，发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题3.收入信息披露的准确性
	一、披露对方案商的内部管理政策、与客户签订的方案商管理政策，说明与方案商客户合作模式的前期认定结论是否审慎
	（一）发行人对方案商的内部管理政策
	（二）发行人与客户签订的主要协议及管理政策

	二、结合发行人对方案商的实际管理政策，基于实质重于形式的原则，说明发行人的销售模式是否属于经销
	（一）直接证据——发行人客户从事的业务内容不是单纯赚取买卖芯片差价获利的经销和代理业务
	（二）间接证据——发行人方案商客户具备较强的技术实力，而单纯以经销方式盈利，无需具备上述能力
	（三）论证结论与同行业认定口径对比——发行人将方案商、板卡厂商、整机商三种类型客户认定为直销或终端客户，与同行业公司不存在重大差异

	三、结合发行人向方案商客户提供底层算法、软件、计算机、测试仪、技术支持等情况，说明下游方案商客户在二次开发中的作用，平均毛利率水平，是否简单按照杰理科技要求操作后直接销售
	（一）结合发行人向方案商客户提供底层算法、软件、计算机、测试仪、技术支持等情况，说明下游方案商客户在二次开发中的作用，是否简单按照杰理科技要求操作后直接销售
	1、发行人向方案商客户提供支持情况
	2、下游方案商客户在二次开发中的作用

	（二）下游方案商的平均毛利率水平

	四、说明各期存在采购发行人产品后直接销售情形的客户清单，客户直接对外销售发行人产品的原因，各期客户直接销售数量占其向发行人采购数量的占比，产品去向及终端销售情况
	（一）临时调/换货
	（二）清理长库龄库存

	五、说明“主要下游终端客户经营情况良好”的论证依据是否充分，关于提供进销存信息客户数量的披露是否准确
	六、核查情况
	（一）请保荐机构及申报会计师对上述事项进行核查，并说明核查情况、核查方式、核查比例、核查结论，发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题4.委托加工费定价的公允性
	一、说明米飞泰克和华天科技的收入规模、行业地位，发行人与米飞泰克和华天科技的合作起始时间、合作背景，发行人向供应商米飞泰克和华天科技的采购金额占其销售收入的比例，米飞泰克和华天科技与发行人、华虹集团是否存在持股或关联关系，米飞泰克和华天科技与实控人、董监高、其他关键管理人员是否存在资金往来
	（一）说明米飞泰克和华天科技的收入规模、行业地位，发行人与米飞泰克和华天科技的合作起始时间、合作背景，发行人向供应商米飞泰克和华天科技的采购金额占其销售收入的比例
	1、米飞泰克
	2、华天科技

	（二）米飞泰克和华天科技与发行人、华虹集团是否存在持股或关联关系
	（三）米飞泰克和华天科技与实控人、董监高、其他关键管理人员是否存在资金往来

	二、结合米飞泰克和华天科技向其他客户提供封装和测试的单价、公开市场对同尺寸晶圆和同类型耳机芯片的封装和测试的单价，对比论证发行人向第三方晶圆测试厂和第三方封装测试厂支付委外费用定价的公允性
	（一）米飞泰克与华天科技采购价格情况
	（二）米飞泰克、华天科技与公开市场的对比情况

	三、结合《企业会计准则》及相关规定中对存货、原材料、委托加工物资的定义；晶圆产品在加工过程中产品形态或性质改变情况；委托加工物资存放的毁损灭失风险承担方、是否可以随时向发行人交付；发行人与第三方关于货物存放合同的关键条款等情况，说明发行人与同行业可比公司对委托加工物资、原材料披露的分类存在差异的原因，存货跌价准备计提是否充分，发行人对存货分类是否准确，发行人对委托加工物资是否具有控制权
	（一）结合《企业会计准则》及相关规定中对存货、原材料、委托加工物资的定义；晶圆产品在加工过程中产品形态或性质改变情况；说明发行人与同行业可比公司对委托加工物资、原材料披露的分类存在差异的原因，发行人对存货分类是否准确
	（二）委托加工物资存放的毁损灭失风险承担方、是否可以随时向发行人交付；发行人与第三方关于货物存放合同的关键条款等情况，说明发行人对委托加工物资是否具有控制权
	1、委托加工物资存放的毁损灭失风险承担方、是否可以随时向发行人交付，发行人与第三方关于货物存放合同的关键条款
	2、发行人对委托加工物资具有控制权

	（三）发行人存货跌价准备计提充分

	四、说明发行人采购原材料晶圆后至产成品芯片销售期间，货物在第三方与发行人之间的流转情况，委托加工物资在第三方供应商处存放位置是否可与其他公司货物独立识别并可区分，第三方供应商仓库分布及发行人产品分布情况，发行人是否可以随时获取库存情况并实地查看产品，双方对账周期及实地盘点周期，盘点数据及实物是否存在异常
	（一）说明发行人采购原材料晶圆后至产成品芯片销售期间，货物在第三方与发行人之间的流转情况
	1、晶圆制造厂至晶圆测试厂环节
	2、晶圆测试厂至封装测试厂环节
	3、封装测试厂至发行人仓库环节

	（二）委托加工物资在第三方供应商处存放位置是否可与其他公司货物独立识别并可区分，第三方供应商仓库分布及发行人产品分布情况，发行人是否可以随时获取库存情况并实地查看产品
	1、第三方供应商仓库分布及发行人产品分布情况
	2、委托加工物资在第三方供应商处存放位置可与其他公司货物独立识别并可区分
	3、发行人可以随时获取库存情况并实地查看产品

	（三）双方对账周期及实地盘点周期，盘点数据及实物是否存在异常

	五、量化分析各期委外封装测试费单价、数量、委托加工费总额之间的匹配性
	六、说明负毛利订单的销售金额、销售对象及具体情况
	七、说明在首轮问询回复中对比同行业可比公司存货跌价准备比例时，剔除存货跌价比例较高的可比公司博通集成的原因。说明委托加工物资库龄划分的准确性，各库龄组合可变现净值的计算方法和确定依据，按库龄计提与按可变现净值计提的具体构成
	（一）说明在首轮问询回复中对比同行业可比公司存货跌价准备比例时，剔除存货跌价比例较高的可比公司博通集成的原因
	（二）说明委托加工物资库龄划分的准确性
	（三）各库龄组合可变现净值的计算方法和确定依据，按库龄计提与按可变现净值计提的具体构成
	1、存货可变现净值的确定依据
	2、各库龄组合可变现净值的计算方法
	3、按库龄计提与按可变现净值计提的具体构成


	八、说明前期销售不及预期的产品在后期实现销售的原因，是否具备商业实质，是否实现终端销售；说明相关产品的售价及对应收入金额，前期跌价计提是否合理，大额转销情形是否与同行业可比公司一致；说明发行人关于存货跌价计提方法、计提情况与同行业可比公司不存在显著差异的表述是否准确
	（一）说明前期销售不及预期的产品在后期实现销售的原因，是否具备商业实质，是否实现终端销售
	1、在整体市场芯片供应紧张的特殊时期，为确保业务平稳开展，对部分产品采购备货较大
	2、AC692N系AC690N迭代系列产品，报告期内均处于迭代期
	3、2022年下游客户采购量下降，但市场需求持续存在，后期销售系基于真实的市场需求，具有商业合理性
	4、AC692N和AC690N销售情况良好，相关产品能够实现终端销售

	（二）说明相关产品的售价及对应收入金额，前期跌价计提是否合理，大额转销情形是否与同行业可比公司一致
	（三）说明发行人关于存货跌价计提方法、计提情况与同行业可比公司不存在显著差异的表述是否准确
	1、发行人存货跌价准备的具体计提方法
	2、发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提方法不存在显著差异
	3、报告期各期末，发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提比例不存在显著差异


	九、核查情况
	（一）说明核查情况、核查方式、核查比例、核查结论，发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对委托加工物资监盘、抽盘的具体方式、时间、金额、比例。中介机构如何判断存放在第三方仓库的货物控制权归属于发行人，如何与委外加工商其他客户存放的物品进行区分，对于同一委外加工商的多个货物存放地是否同一时间进行监盘、抽盘
	1、说明对委托加工物资监盘、抽盘的具体方式、时间、金额、比例
	2、中介机构如何判断存放在第三方仓库的货物控制权归属于发行人，如何与委外加工商其他客户存放的物品进行区分
	3、对于同一委外加工商的多个货物存放地是否同一时间进行监盘、抽盘

	（三）说明各期对存放在委托加工供应商的委托加工物资进行函证、回函一致的金额及比例


	问题6.其它问题
	三、研发人均薪酬高于可比公司的合理性
	（一）详细说明研发人均薪酬高于可比公司的原因及合理性，说明研发人员薪酬是否真实、研发人员认定是否准确，是否存在管理人员薪酬认定为研发费用的情况，说明投入研发团队建设的具体举措及股权激励实施情况
	1、说明研发人均薪酬高于可比公司的原因及合理性
	2、说明研发人员薪酬是否真实、研发人员认定是否准确，是否存在管理人员薪酬认定为研发费用的情况
	3、说明投入研发团队建设的具体举措
	4、说明股权激励实施情况

	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查结论




