
证券代码：301611 证券简称：珂玛科技

苏州珂玛材料科技股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

摩根基金：霍迪乔、赵隆隆、叶敏，兴银理财：张浩立，

易方达基金：涂程亮、倪春尧，碧云资本：高新宇、汤礼辉，

国联安基金：魏东、张伟，建信基金：蒋严泽、张正一，

中信保诚基金：刘然，元昊投资：张炜，国泰基金：高司民，

兴业基金：祝林峰，庄馨、蒲延杰，松熙私募：葛新宇，汇华

理财：于宏杰，银叶投资：陈刚，东方资管：贾学展，

瀛赐私募：胡小骏，东方基金：孙法明，交银施罗德基金：范

煜、陈舒薇，中信资管：刘琦，太平资产：陈天昀、毛铖瑞，

永盈基金：张海啸，南方基金：应帅，睿远基金：孙瑶月，

中银基金：沈佳，惠升基金：彭柏文，天风证券：王璐，

合晟资产：徐华，驭秉投资：蒋君，德邦基金：李乐行，

国投瑞银基金：马柯，中信证券：魏博

时间 2026年 5月 6日

地点 上海，中信证券“智启新征程”科技策略会

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书仇劲松



投资者关系活动

主要内容介绍

1、珂玛科技于 4 月末公布了 2025 年年度报告以及 2026 年一

季报，根据报告公司在 2025年度和 2026年第一季度的经营情

况均体现为收入增长但净利润有所下滑，是什么原因导致了净

利润的下降？

答：（1）研发费用持续增长。公司持续大力投入新产品、新材

料的研发，2025 年度研发费用达到 9,883.40 万元，同比增加

3200多万，同比增长 49%，2026年 Q1同比增长 62%。公司持

续攻关陶瓷加热器、静电卡盘等核心项目，研发费用中发生的

职工薪酬、材料费用及设备折旧等显著增加。此外，授予限制

性股票导致股份支付费用增加。

（2）新产能折旧导致毛利率下降。作为公司 IPO 募投项目的

苏州新生产基地在 2025 年逐步投入使用。公司将原先的陶瓷

加热器精加工车间及分散在不同厂区的相关工艺环节陆续整

体搬迁到苏州新生产基地，大量新购生产设备陆续到货并投入

使用，使得固定资产折旧金额以及人工成本增加较多，导致毛

利率降低。随着公司陆续量产通过晶圆厂商和半导体设备厂商

客户验证的新款产品，以及公司优化工艺流程和改进配方等措

施逐步落实，提升产品产量、产品良率以及使用寿命，新增的

固定资产折旧、人工成本以及其他制造费用将得到消化，从而

使得产品毛利率水平恢复到正常较高水平。

（3）公司计提存货减值损失，2025年同比增加 2000多万。

（4）合并报表新并购子公司苏州铠欣的亏损。

2、珂玛科技目前在原材料上进口依赖的情况如何，采取了哪

些措施来维护公司供应链的安全？

答：公司氧化铝原粉的终端供应主要来自境外，主要系产品通

过客户验证后，采购渠道需保证延续性，若切换供应渠道则需

重新验证，而且境外供应商已经应公司要求在中国建设了生产

基地，基本上解决供应链安全问题；氮化铝原粉 2023 起开始



公司主要向境内生产商直接采购。

为应对复杂的国际贸易形势并保障业务连续性，公司已采取多

项措施来保证供应链的安全：

（1）近年来，公司积极与本土陶瓷粉料供应商接洽合作，为

本土陶瓷粉料生产商提供研发试样与产品验证，同原材料供应

商共同研发，推动主要原材料的国产替代进程；

（2）公司不断完善供应链体系建设与主要供应商建立了良好

稳定的合作关系，主要原材料均有替代供应商渠道，可以有效

应对贸易政策的风险；

（3）公司积极实施供应链管理的数字化转型，实现采购管理

可视化，提高采购流程效率与自动化水平，进一步加强对供应

商的管理和协同。

3、我们关注到，在 2025年度珂玛科技的 IPO募投项目先进材

料生产基地已投入生产，且可转债募投项目也正在建设中，那

公司有什么样的产能规划？

答：2025年度，公司针对产能建设完成了多项工作。公司 IPO

募投项目的先进生产基地项目在 2025 年逐步投入使用，并集

中搭建陶瓷加热器完整新产线，将理论产能提高到接近 200片

/月。同时，公司将原陶瓷加热器车间改造为先进陶瓷材料结构

件精加工车间，使结构件产能整体提高了约 30%。

公司将继续推进产能建设，提高公司先进陶瓷材料结构件及

“功能-结构”一体模块化产品的交付能力：

（1）公司控股子公司苏州铠欣的苏州一期工厂项目于 2025年

末建成投产。该项目聚焦硅外延用石墨基座的碳化硅涂层加

工、炉管晶舟等碳化硅陶瓷套件的碳化硅涂层加工，以及刻蚀

用聚焦环、边缘环等核心零部件的精加工及表面处理业务；

（2）公司将通过可转债募投项目进一步扩大公司“功能-结构”

一体模块化产品产能，规划陶瓷加热器年产能 600支、静电卡



盘年产能 2,500支，以满足客户日益增长的关键零部件需求；

（3）公司将依托苏州市高新区政府的“高新区智能终端部件

研发及制造项目”的产业园区，建设半导体先进陶瓷结构件产

品研发生产基地。公司新租赁大面积定制厂房，将原本分散的

结构件和表面处理工艺流程生产场地进行整合，进行集中管

理，减少厂区间的运输环节的损耗和成本，提高生产效率。

4、近期，珂玛科技正在通过可转换债券募集资金用来打造新

的募投项目，请问目前可转债的发行进展以及募投项目的建设

情况如何？

答：公司申请发行可转换债券的工作在本年取得了很大进展。

2月 6日，深交所上市委审核通过公司可转债申请。3月 30日，

获得证监会同意注册。4 月 9日，公司向深交所提交并披露了

本次发行的《募集说明书》。截至目前，公司本次可转债已完

成发行申购，公司将在近期安排该可转债在深交所正式挂牌上

市交易。

公司可转债募投项目的建设均在积极推进。公司已完成该项目

的相关土地购买手续并获得了该地块的所有权。该项目于 4月

3日举行了开工仪式，公司领导及苏州高新区政府领导出席了

本次仪式，目前项目已正式动工建设，现场正在开展土地平整、

基础打桩等作业。同时，半导体设备用碳化硅材料及部件项目

的相关工作，公司也在稳步推进中。公司将加快推进项目的施

工与建设，争取募投项目早日达产并实现预期效益。

5、请问珂玛科技 2025年度的国际业务开展如何？针对国际市

场未来有什么样的规划？

答：公司在 2025年度的境外营业收入 1.62 亿元，同比大幅增

长 55%，境外收入依然聚焦于半导体产业，系主要客户国际头

部半导体设备厂商的需求在 2025年度快速增长。公司预计 2026



年国际市场对公司半导体设备先进陶瓷材料零部件的需求保

持持续增长。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 5月 7日
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