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LR EER GESMEE) 3,217. 81 8. 83
:?E;zEgagh' UND  WERKZEUGSYSTEME 3, 098. 65 8. 50

2025 | GSE MATERIALS B.V. 2,954.10 8.10
FR ASIA CARBIDE CO. 2,069. 25 5. 68
TTI £ 8 1,701. 09 4. 67

&t 13, 040. 89 35.77

GSE MATERIALS B.V. 3,480.43 10.65
R el I e

2024 WFpAE SR A AN D 2,072.97 6.34
I TTI M 1,971.10 6.03
SHARP TOOL COMPANY, INC. 1,757.50 5.38

&it 12,447.52 38.09

THE ULTRA-MET COMPANY 1,913.71 6.73

2023 | SHARP TOOL COMPANY, INC. 1,651.40 5.81
FIE | GSE MATERIALS BV, 1,383.67 4.86
TTI 4 H] 1,239.60 4.36

&it 8,488.54 29.84

3. BEEER/TREM. WITGITHRSTAE, HAEESSIZHE
SHREESIHEE, SXNMXEFEERT. WHHEREBERAMEK
¥, RAT NSRS P RSB R KA # %

A, BRSNS RS R LRI T

$’f§[‘: ﬁfﬁ\ 0/0
2025 S & 2024 ﬂfﬁ 2023 ﬂf)ﬁ
% P AR —_
" FELSUN | EE gﬁ% gj fﬁf%\%
GSE MATERIALS B.V. 2,954.10 | -15.12 | 3,480.43 | 151.54 1,383.67

HARTMETALL UND
WERKZEUG SYSTEME WILKE 3, 098. 65
GMBH.

-2.11 | 3,165.52 | 37.62 2,300.16
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Rt e AR A (SR AMH D 3,217.81 | 55.23 | 2,072.97 | 93.81 1,069.61
TTI 45 1,701.09 | -13.70 | 1,971.10 | 59.01 | 1,239.60
SHARP TOOL COMPANY, INC. 1,476.31 | -16.00 | 1,757.50 | 6.42 | 1,651.40
THE ULTRA-MET COMPANY 235.88 | -82.46 | 1,344.86 | -29.72 | 1,913.71
ASIA CARBIDE CO. 2,069.25 | 74.65| 1,184.82 | -380| 1,231.57

TE: BB RS2 B AME SN, A,

e,

R BN R NI X R P 2 E RS I RGO

A LR e R AT AE B

B PR A | TET EPEEES AT ER
TERCM S G B, REZAN
GSE MATERIALS B.V. S W Wi [ 2%, B US4 9 1,000
JiRK TG
HARTMETALL UND D X A8 T 4 R R A A R 4
WERKZEUG SYSTEME e i JE D AR ) o R AR . R
WILKE GMBH. 2 L)y 1,200 JiZE T,
2 P T AR &R I ) BtliE S | 2023-2025 4,
Ly i [ oy SBk, FER | BN, Ak M 130 ZANE S, | KK GDP %
- 2T RRPNFISEE | 4B WA 1,265.03 1ZF 5T | 43+ %18 0.4%.
- B 1.0%F= 1. 4%;
P E T A3, FEA SRR s T, PAMEE | 2E GDP 3l
TTI 4 s 13 leﬁﬁ T HSHIER . FEEUIBLN | 50N 2.5%,
BERKAT N 137.31 1035 7T 2.9%%= 2. 1%,
RAT Nt Jb 26 M X e K R R & AR 1)
Y NG, MHEEE | Ak | AL EEOEEE RS,
’ KR EREZ) S 1,200 JIETT.
KAy Nt b 98 H XA A5 K P o i KA
oA MET WAEEE | dEE | JUTERT. EE RO
S 3,000 JiZEJG.
T, EER B [ 22 P S AR B R & 47 | IR GDP 153
ASIA CARBIDE CO. s % MR . TEE UL 370 | 3N 1.4%.

UEIT

2.0%#= 1. 0%,

WEWIN, ~FEAEER P BN SR EIRBK KR E %, 5T 2006
FIIaEE, WEET 2020 RS KRR, BRI AEE RS KITAE

SRRV AN il T (R B S .

)5 & < T N2, B B a2 Mk, K #HsRE 204
D VIR R . AT I m N i e IR, AR S 2
X AT B e N R o A R BEAR P B R RS T 1 v A R
A, IR 5 KSR LA BRI Eh o . S IR, fERE N, 2w
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LR S BRI A4, X402 7 A B UL OR A R A3 KA 34

BRI HTUn R

(D Bl S 5 A G EERT £ 2R FR KA R

TRER AR KRG &4 E, & 2R aER 43.20%, [Fi 2
SEREE MR A4 OORE . SR 2017 4219 32.93 /4 oK & 2024 4
[¥) 47.95 1270, W4 BRAE 5T & < T o 6 Ak B BE 25 D0 o [ R AR AE — € MR

B 2023 fFid, [H BRI AL BRSO IEH , BE 402 7R S B A SR
B R A7 At 5 /KT o RV BN, B2 4 5 b SRR S5 M), 2023 47 BK 2 GDP [ Hh 34 0.4%,
BRINZEDEE TR Sz, BN 2022 “FE2 P b IR EAA R R, B & BT oK
ARy, . 2k, AF % HARTMETALL UND WERKZEUG SYSTEME
WILKE GMBH.. g eseid . TTIAEF MR BN B 2 .

2024 4F, KK GDP [F]LLHEC 1.0%, KRINZST BRI E IR ME &4
PEAFIZIG M FE, WOMTT T REET IR 2 A 4L TAEEAFRTKF . 2 BIRBUR R 2=
HEZN, AFIRHTA EEE P SRS R E K. 2025 £, BRH GDP Rt
K 1.4% RAZFERABAERK, RASSTLERLFELERAMKT
/8] = %89 % %, HARTMETALL UND WERKZEUG SYSTEME WILKE GMBH 5 TTI £ H
KME L5 LFHabAh T,

2023 4 £ 2025 4, <[E GDP H{ K 715N 2.5%. 2.9%H= 2. 2%, ZUFERI
MR E, WG ST IR RSV FN, ZARTAERASIRNE R
GG RIS R, /A F) % SHARP TOOL COMPANY, INC. 85 B USC N 75 AH B A
[T 6.42%F=-16. 00%, 2025 F FH4tk, T ERLINLBERYT HEER
LR

2023 4 £ 2025 4, #h[EH GDP < 735109 1.4%. 2.0%A= 1. 0%, Z5FLH
XS RSE , X5 & T 5 R ST A2 . 2025 4, 2 & %+ ASIA CARBIDE CO.
MHABMAXRBERK, TEZ2RTEPFPREERBAL G FHENRGHEK,

(2) FAth PR Foxt E 2% 7 55 SR AR AL ¥ 5

(MGSE MATERIALS B.V.4 8 517> #r

2023-2024 4F, /A 7)%} GSE MATERIALS B.VAS S IR FREE K, 8K E
B FEIRHT: OBEEXT GIERIARBRN, & 707 i 5 N A 59
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B, AR E B, R ACRIE 5 A BT R @1 - gn 1
KM SR E s QDRI & B SRR AL A i BRI B )y, 2 P T 484
T Ak % . 48R4 2025 5, GSE MATERIALS B.V. RME%H Fi%.

@THE ULTRA-MET COMPANY 4483 570 #r

2023-2024 4=, A F] % THE ULTRA-MET COMPANY &4 UR N 2356 _EFH G
TREMES, EEERNR: %R R TEREHTLE, 2023 FXTER
T FRBGE T RE R e S EE R XU IR A B % N I AR
Bidh, SV, ZESETHERN, —RIEWE TR FE RS, S
BULFA R SRR E RN &8O R AR R w7 N RAT NRLSE 36 =5 B0 e
BEN 2024 5, 2B P T LAHACEAR N T, BRI EA BTG, 454 2023
55 2024 B4 IR RIEKFRE , HECR IR CRFER e , Ik 25 &34 B AR.
2025 5, 32 EIAERBIBCR RN, "% THE ULTRA-MET COMPANY 1]
S NGNS

g5 b, FERAMNE PRYE Z WA VR IR 2% B SRS AR 75 SR AT SR, R
VA& RATAE— s, SXRhX &P EERE . TR, BT,

(Z) HHAREHERERANRS) 5 E BN AEZHE SRR,

HERGHILE; WHREHEPRATNERRKCEEE. B OERBRMEARR
R EICKICABRBERIIEE . WRSHICR. RERWCEE. B O HIE,
BERFEIE. BIMEE RS ERIMEBURA R LR

1. BMRANRNESREHAREZE SRR, HEILEFL

WiH 2025 K 2024 FFF 2023 fEfE
Bishiski b Ok i 586. 03 427.73 377.39
FEANFEEWSFIAN (TI70) 36, 458. 44 32,675.81 28,445.44
Baghic o 9 T 1.61% 1.31% 1.33%
BAMEE (D 689. 06 711.28 615.56
st S B A el 8.50 6.01 6.13

w RN, AN, ARIEEANE & DR AN EE LSRN B
%1354 1.33%- 1.31%F1 1. 61%, iz % M2 H 11 9% A 547 4 514 6.13 Ju/ 7%« 6.01
TG/ T 55 F1 8. 50 /./F %..2023 4 B 2024 35, iz fo 037 FH A B T R4 . 2025
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.h SR A TR, EER T . Ot Uk A4, 2025
5, it Epais K esis Ty st bt te il v, [ bk v e a3 isis o
i HiEsie g, @RI, hTale IR KERER, 2025 FH
PbR 5% AL 2024 SR Tt @OWINRE A, AR R BOIIRIE N, 3

gi b, sk O S AR SR . B EAH LA

2. WMEWEHRT NERMREEE . H ORB MG ARREE. FICRIC
AR WREEieR. REBECEE. B O BIE. ReRIEEIE.
s & Bt <5 55 AME B WO B ILAC fE

(1) R RAE 5 B H B IO R UL e 1k

A e
i H 2025 4 & 2024 4R 2023 4FFF
HESCH R (A 37,206. 57 32,922.33 28,442.87
s BAT 23 w6 AN B - 28 = 4
o AT AE (B) 696. 11 734.21 306.37
Hin: B4 2 B 1% IH FETR HLAANR 230,75 9059 463.95

A-th D E# A (O

fne B AR FEEm (D) 143. 04 26.05 120.22

Ve HNIE BT L R BRI A

.84 . .

GAGE R (E) 64.8 174.52 115.49
VA v H R SRIRN

(G=A+B+C+D-E) 37,750.13 33,598.66 29,217.91

EAME BN (HD 37, 662.52 33,538.41 29,200.36

=5 (1=H-G) -87. 61 -60.25 -17.55

B 5 A ]
%:j jﬁ%% PN ~0.23% 0.18% 0.06%

VE: M50 H DR EE U R BR A 5 SAME I B & B/ 2B SN
Atk 5N

I AR S 5 22 R A I BT AME E ON (1 22 57 2R 73531 09-0.06% . -0.18%
A1-0. 23%, 72 7 BN AR WA, 2 R OEE 5 2 B A B N B UL
(2) i HHERR S R B Es 5 5/ ME BN I DL FC 1
MBI, 2 F] S HRRLS ST AME S B VL AC TS D dn F -
AL I

Wi H 2025 & 2024 SE P 2023 SEFF

MR HGE AT (A 4,941.96 4,003.35 3,793.34
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miH 2025 £ & 2024 4EFF 2023 4EBF
Hodr, SRR 1,489.18 1,593.22 2,820.77
B CIVREY R 3,452.77 2,410.13 972.57
EAMEERN (B) 37, 662. 52 33,538.41 29,200.36
W HARTA ] AME 8- 74
@A AT AT (O 696. 11 734.21 306.37
Jik: A1 AT O T AETE B AR
e -230.75 90.59 463.95
AN-HH O &R FES (D)
W AMIRICEBEES (B 888.08 725.30 605.59
Mk HREFI R ZES (F) -1,513.23 1,290.32 -1,599.26
i 15 Hh ey -B—C—
?ﬁ%ﬁ ?f MEFEA (G=B—C 37, 822. 31 30,697.99 29,423.72
5 F B O BB R R . .
(H=AG) 13.07% 13.04% 12.89%
FEH O FIERLR 13. 00% 13.00% 13.00%

WA AN, A E S G R BAT S TR S 55 A A N 1 B 4 Sl
12.89%. 13.049%#1 13.07%, A w]H HIRELS & HAB MY BN BOILAL .

REIAN, A OR300 4.91 TG, 6.44 Jio0H 6.91 T,
A EE R A 4 7 ity FL A SR T P AN AR e 1, RIS AR P B SRR B, IF

FLH AT 0 5

(3) S LIL 5 ot AN AR
AN, AEEICELATT

FER 3, 2 i W SRS 3% PR B 0L

BAL: JiJt
b 2025 4 & 2024 4E B 2023 £
FE T 30, 252. 46 23,679.86 27,014.85
KK TG 4,958.77 2,274.99 632.89
Hot 2,352.75 2,364.26 1,442.43
=a7 37,563.98 28,319.11 29,090.17
Bi M EN 37, 662. 52 33,538.41 29,200.36

mnERPIR, RN, ARG EEUFITEE, Rt m ST

NE, GHCE BTN E N SR .

FEER G A SIS eWH ks, BAEaE k.

WEHIN, 2 FNC s S 7 U LR
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BAr: )i

HH 2025 K 2024 4EPE 2023 4R
T A0 -21.90 -258.64 -214.53
BiAMH B IRN 37, 662. 52 33,538.41 29,200.36
) ae -0. 06% -0.77% -0.73%

AN, AFIEEAMEE SR FEISE UM TSR, IR E T A
MR RS- Al L3y Ne
2023 % % 2025 %, FEIABRANARMICZEERT T K.

7.2+
6.9

6.6
T T T T T T T T T T T !
23-01-03 23-06-30 23-12-31 24-06-30 24-12-31 25-06-30 25-12-31
— iAfE R ART PTG A RT

HEESEIR © Wind

AN, AT R 88157 N-214.53 Ji G -258.64 JitHI-21.90 &
702023 5-2024 17, N R 50RO R AE, FF B30Il AN IR UK,
58 w1 SR s R AL B S S DA A . 2025 4, AR L E IR ShA 4%,
Bl B2 2] R AL F RS AR LEILE &R, LR E KM%,

(4 Yrisiiicsg. R YCads. HOsmiE, Ba kIR S8
@A UN TR

I8 TR S0 RO T, BSOS B 5O, 41 FOB. CIF.
C&F F G MEaNE; 7= TSR B e M s s s 5, & U 4 B 1
A, 1 DDP. DDU ¥ 5%,

WU R B AT NI A5 TR B [ RO ERL L F L R TR i AR
AT B A, R EEE OATRIE . V. 28, ARYRIEHEILE.
ORISR I AIE . BRI IR S S A A B U VT T 1% 5 R AT
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(5) BEAMHAE 2 554 N R UL e 1k
WE N, 2~ FEEAME P T ZO M ST BN S ER E = e 3k
PAR ZETR R, A mIBEAME R 9 S B oM BN UL RCE 73 A i F

AT FiT0

WiH 2025 <F B 2024 SEE 2023 £
AN 1,521.27 1,130.37 843.91
SN 37, 662. 52 33,538.41 29,200.36
B AN 2 H L B 4. 04% 3.37% 2.89%

n ERR, A RSN O G AN BN EL B 230 2.89%. 3.37%
A1 4.04%, 2023 FFELIK, AREBEAMEE A AT BT, RERBANE W
ZEEG I, HHAFIK TSm0 . ¥ TS . i
JH A B AN AR B 5 55 M 5 2 F 7 B 1 BAH DL, BEAMONIE K & A 3.

(Z) GERITNENTGMAL. ESRSINHTREGHRLES . &K
BN BREEREMS. AN E B XN AT NSMEF 5 R 5Bk RR g
%, RHRMTASSIMEERARTRE. IFFLE, REFEBRKE TEXE,
B DL REAT B KBRS AR 87

AN, AT AN EE WS RISMER N7y 28,445.44 75 TG
32,675.81 Ji jiA= 36,458. 44 77 ..

WG I, A F B R R R AN R RD (5 B, B R AR AT
HERE “TE R A P EBRSAE A AR R SR R SE, I SR 0 e
D1 RAF I A ERP= IR S 18, WA T BRANE AT, JRE— R AR S5 E
7% 260 44 58 S 4 ) T S B 9 SR T S 4 (R D

1. AT HTH AL

O ) A2 ] P A O 4 P AR, AR b E Mk P S Gt HidiE , 2024 4,
[ Py A5 5 <8 7 1,000 PR LD BB RACH 18 28, 4™ 2000 BELA_EH)) R
5 %K. 4R EEN SIS HE, 2022 453 2024 4, AFIRER A4 R0
M4 S A R BRI BT -

2024 £

2 ZTR PR () G (%)
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1 PRUNE 57 & <5 5 B IR A 7 8,149.9 13.58
2 B e H R i & & AR A A 5,717.0 9.53
3 H TR 5 &< BR 5T AR A 7 3,191.5 5.32
4 PRUNR B Bdz 4 5 1 H A A PR A ] 2,310.1 3.85
5 SRS 2,105.1 351
6 WA A o1 A < i A PR ) 1,954.9 3.26
7 TR G 4 TR A PR A A 1,810.5 3.02
8 SR T S R IR A F 1,750.8 2.92
9 RIS TAE T & A PR A 1,540.0 2.57
10 PRUNGS A DTE B BeAn A PR A 1,492.7 2.49
2023 £ F
4 24K PR () HE (%)
1 PRUNBE 5 & <5 4R A BR A ) 8,028.0 15.15
2 R R it E e AR A A 5,157.0 9.73
3 H TR i & < PR 53R A 7 3,337.1 6.30
4 PRI R BHMC Bz b % T B BAR A BR A 2,222.5 4.19
5 NS AT 1,993.1 3.76
6 SR T S R IR A 7 1,884.0 3.55
7 VLA A8 5T 5 < i A PR ] 1,671.5 3.15
8 TG & TR M AR A 1,563.9 2.95
9 B i e R AR A IR STE A A 1,483.4 2.80
10 PRYIKS AT & 4 RA 1,398.0 2.64
2022 4ERE
He4 B PR (D) HE (%)
1 PRUNE 5T & <5 4 14 IR A 7 8,177.1 16.19
2 B & B R i G & H R A 4,422.3 8.76
3 H TR 5 <A R A 7] 3,579.5 7.09
4 PRUNER B B85 55 1 F A A PR A ) 1,937.8 3.84
5 K f R} 1,762.8 3.49
6 SR T A A AR IR A 7 1,713.0 3.39
7 W LA A o1 & < i A7 PR A 7] 1,620.7 3.21
8 PRYINKS TP & 4 RA 7 1,402.0 2.78
9 VLA B 5T & A PR A 7 1,360.7 2.69
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10 FrEE A S RAT ST IR IUE A A

1,303.0 2.58

BRI, 2022-2024 4F, ARG S wmNEENE LA, BT
BB T AT

2. WAATHHIR LTSN

TEREA G EATI N, DAARFLRES . BAE)E . HAF S HERRRE MR
AR ASE KT o B A A R B 0 KGR T RE e T, A RIS wh 4R b
MSHIEE] T 0] 5 EERFEAT LR FKSE, BUR 2 BER T A R BAREREN L
5/ fh: MHI10F. CS43. SH904. UH5. DF30. DF20, Likf=fh&id b k2%
MRS TSR ORI, IR T G A RPRRISE R S
] e 5 4 0 - A FF 7= i S B0k AT TR R

Febr s 1 Bk A X

TS iR
T i RSN A e N AR T RE
PUERE MEHEZS I //ERTR W aT BB AR 32 1) SR M)
W 2w MM e By b RIRWIRIN e

O3 B N FH AT it DR R B R R S S e A R B LA R

(1) MH10F
I FPRE | KEBER
YiBA
i CTS20D MH10F
fi#iE (HRA) 91.9 91.9 | f#F 535 Ay
PEREFERE | BUESEREE (N/mm?) 4000 41432 | PIERERS ST 5o ih
WrELE M (MPa'm?) 10.4 11.0 | Wi vEng & 1 35 i
(2) CS43
& HAGER | KEER .
T
8= AF512 CS43
fEE (HRA) 92.0 92.6 | TS =T 55 i
VEREFERE | HUESTREE (N/mm?) 4400 4559.5 | 125 5% L W = T 5 i
WiZLEIHE (MPa mY?) 9.0 10.1 | BT ks v 1 5

(3) SH904
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|4 HAGER | KEER
Vi HA
8= AF209 SH904
fEE (HRA) 935 93.9 | i FEHS =T 5
PEREFERE | BUESIREE (N/mm?) 4000 4644.1 | PR ET T i
WrELE) I (MPa'm*?) 5.5 9.5 | Wi FItE R T3
(4) UH5
|4 FBRE | KEER .
T e
Ji-5 KCR06 UH5
fEE (HRA) 93.6 94.3 | il BEHE = T35
PEREFERE | HUESTREE (N/mm?) 2600 3635.9 | PUsom B HE T 5
WiZLIHE (MPa mY?) 8.5 8.1 | IS T 55
(5) DF30
% BASRE | KEER
i
s CD650 DF30
fififE (HRA) 90.2 90.5 | fiFl BEBE = T 5% b
PEREFERE | BUESTREE (N/mm?) 3790 4605.6 | 125 5E NS = T 5w i
WrZLE) . (MPa'm?) 12,5 16.7 | WIS = T 5
(6) DF20
I BAERE | KEER .
i B
i KR466 DF20
fEE (HRA) 90.0 89.5 | fiFf FE WA T35 i
VEREFERE | U TREE (N/mm?) 3310 4522.3 | PSR EN & T 3
WiZLEIME (MPa mY?) 15.6 13.0 | W& PE RS AR T 55 5

BARKE, AF BRARRVER LIS b5 E Br a4 ) 7 [F) 287wl i PR REARIL,
R A FNZE > S B & e AEVERE DT T 5 _EiR E Brsn 4 ) R R —

FEIEF T

L LU dh PERE A, R AR SRR F B A BRI . AR AT E
S, AR e E BT B BAT R PR L, AR e A AL 2 R SR I [

I, BTSSR A
NG IINAG LS

E=—s
=
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3. AFBIRERES

FEAFIHHE R 2 58 bRa 4 LK, A R ah UE 2 %0% - H,
AR5 b CEWA — 2 ML, SEMEENE FEEA WG, M
2023 51 406 K1 % 2025 5-[1) 535 K, h/RHFINTTIHTE I m) AR E ) K e
g J7 1A 2 —, A RR BRI AR A RIBIANE I R LR e
R L CERUER] ARG TH SRR, FE,  H AT OO 2 e R
N T EFEEBRE A AR LI RR “REIIR” 2 FANAEN B HEA R .

A ) e FRE S AR R 7 O A R 1 A At e g [ B 553 6 B b A
5%, HAEHARBAL T T AR, AR . Wi, J63E oS IX 45
i 7, BeNg PRod i B2 P IR 8 L i FR oK A, i TS R R 2 A
FRRW T AR, AFDELSIMEAZHE LA 50, EEHL A SR
. XA RE PSR, Wb g P E R, AR T AR SR RTE Y
Hu B EEIE ) TF AT ), SR T I8 B 2 A0 A 2R, PRARAN & BUAS, 4 i I 25 200

4 ARSI EFEERES

WEMN, AR5 EEZPSERLRE, R&RIFNEFEEREE. W
EWE, AR ARE P KRR

AL Jigo. %
N S = =]
P % 2R 35%)\%4& ﬁﬁﬁa@mtl&)\ ?&;ggﬁﬁ
WLaFE SRR CGESNMEE) 3,217. 81 8.83 X3
5'«?51!23%. UND WERKZEUGSYSTEME 3, 098, 65 8. 50 =
2025 | GSE MATERIALS B.V. 2,954.10 8.10 %
FR ASIA CARBIDE CO. 2,069. 25 5. 68 %
L i 1, 701. 09 4. 67 5
&t 13, 040. 89 35.77
GSE MATERIALS B.V. 3,480.43 10.65 %
R i T ] B
2024 | WRRMESEAE ] (BEAMEED 2,072.97 6.34 %
I TTI &M 1,971.10 6.03 o
SHARP TOOL COMPANY, INC. 1,757.50 5.38 %
&1t 12,447.52 38.09
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-”‘ik L P =3 H,. AN

F % PR Ig)\%ﬁﬁt Mtﬁiﬁ&)\ ?ﬁ%gg? B
R i M IR
THE ULTRA-MET COMPANY 1,913.71 6.73 i
2023 | SHARP TOOL COMPANY, INC. 1,651.40 5.81 &
I GSE MATERIALS B.V. 1,383.67 4.86 5
TTI 1] 1,239.60 4.36 o

178 8,488.54 29.84

WG, AR A E SR IS LA EHE B, SRR EN T
Rif. FEMEIERR, BHEEREERRE.

5. HABRRS)
IS, AR B O E K XA E T
A Aot %
2025 & 2024 4EBE 2023 4EFF
s REkl em | e B em | mw |BET em | mw
1 f£E | 6,082.21 | 16.68 | *[H | 6,090.32 | 1864 | £[HE |5824.63 |20.48
2 £B | 4,408.17 | 12.09 | ##[X | 4,832.00| 14.79| [ | 3,873.23 | 13.62
3 #2Z | 3,741.13 | 10.26 | ff2%2 | 421995 | 1291 | it | 2,186.97 | 7.69
4 BHA | 3,079.36 | 8.45| HA | 2498.14 765 | HA | 217282 | 7.64
5 $E | 2,940.77 | 8.07| 9 | 2,356.17 7.21| #E | 2,105.85| 7.40
&it 20,251.64 | 55.55 19,996.58 | 61.20 16,163.48 | 56.82

n ERATR, WA A, AR 3B O SR e X S A Aoy
N 16,163.48 Ji G~ 19,996.58 JjjtA= 20, 251. 64 75 7T, (5 AMHUSN [ EL A5 43 531
N 56.82%. 61.20%%= 55. 55%.

MHE & 47 R S R B, SRR & &2 WA “ T+&1E+
e R, IR, R ERER A S o KA LR AW 5 1E bRy
T, HBEAE R AR R it 5B T, 1) A TR A S (R A o 7™ i 0 B AIN A %
MBI N, H AT C O B & &7 R R E K, 5k 8l H 5
Z W+, FERBRE A & miE 7 ik EEN MG,

WG, E B E KX BB .
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FFs I SR Bl X ot OB & &7 i B BB
1 7 5] 2.7%
2 FEH 39. 6%
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SAEMOM S5 M FE U 2R, T MPRHE) R AR (it BE VAT e P RE . 48
TRARE R B R R TR 0T & 4 R IR R B S RS Rk AR 510, T8
TR ISR B S AR, 2T A0 8 AR & 4. JUAR AR
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/RN 4 52. 02 2.96 36.73 1.80 34.00 1.35
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Ty ErBHFRELFLEARL, BARYE—F OB, PHZHIES
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AL o/ T
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TGN 1,243.65 7 4, BARI EIHES . WREHA, 5SS TR
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TS, THERBARABRRREGEI A HERZERFARY R, 2%
W AR A B3R, RARLEH. StRRSR. BCR, RASGETE
HENAFE RGO B o R I, S & AR S 32 B8 mI T SR JEURMA A%
Yimist . AHOC fh AR R, 5w A R SR LA .

(=) BEMBREERB/AEMLES, EMEERBRRERERAR

1

1. EMRMRE BAFE1T LR B

SR, KAT NEAM RS A B R AT 5 RAT AL AT EE A R an T

AT 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

Hh A e T 28. 95% 18.65% 19.97%
JZ 1155, 23. 81% 15.07% 15.24%
FHEG R 21.07% 19.10% 21.59%
ZEYRE, 2.57% 4.17% 3.78%
KKEHZ 25. 64% 23.37% 17.99%
i By 19.12% 12.82% 18.03%
TR 5 48. 83% 17.81% 25.42%
R ® 38. 66% 27.00% 36.35%
RATN 31. 48% 26.12% 24.81%
RATN HIBRBTEER) 26. 04% 13.37% 13.97%

W _ERFR, BARKRE , AF EMEE S RAT AT LA R AFER R 2 7+
ARG an T -

(L Hrpdsssg, BEI1Er . AR, sl 2 57

RAT NAE T A W BE A o R i, TR e sgn . T8, PR AL
YRR Y B ML 5 IR R A T LB R, BREERU S Ah, IEAE R ol
55 I JE A M SRR A A5 IR B S5, 10 R AT NA 8057 & < Mk i R i
RIGJFEARL T EONBRACES I AR . BRI, AT NS mdr. 11480k,
Bk P A EA AN AR, AREATA Y, SEORT NS ERFAT
b AT L2 m] R BEAT R & LA A ZE 5

(2) 5WEHC. Bt Wil S, §fRaezZm o
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BREHE BB« IR E B HREE & AT A= A% r B DA SR I 1) 3 22
JEAPRES 2 R AR, TR A RE B Y AR AE 7T ot o (EDG) T B A4 7E A7 1%
528, A AT A REAFIEZE T o TS AR 2 A7 U i, IR S AR 1) 3 255 i
FHRI &0 K 7 R AR K, [RAT L AT B A S RCRHMZ . 38 er s iR E S, &
iGT8O SR ARL o LA A — i 22 57

RAT NI AR N AR AT & B, SRR HT, BAT AR R AT
B & 2> BN 24.81%. 26.12%F1 31. 48%, SIFRAEBEAAR J5 28 w1 I R AT REAE AT
T o5 L4 7 13.97%. 13.37%F1 26. 04%, HIFRHT )G, JEAEL & H 5 RHZ |
B WIRE D, HRESML, WAEEERESR.

gr bR, AnlEMEMRA 25 FEAT I A R AR E R ZE R, (HE
B B AR HAN ], JRARE A B LU BT 2 5, AR A A F] AR A
T AT AR A1

3. MEHAEMEERBERR REBRZRN

WA IR, ARG A & LU L T

AL JITG
| 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
AR 18, 789. 39 6,691.92 5,753.22
JEARE CHl AT B A4 15, 545. 27 3,424.58 3,239.92
INON 121, 602. 91 97,186.48 88,111.02
JEAEL SO EE A 15. 45% 6.89% 6.53%
JEAPEL (HIBRBITEEARD SN L 12.78% 3.52% 3.68%
(D JEME BRI A &85 %% ST BURAH LA

WA I RIAAR, ARG E (HIBRBFEE 4 J5 ) 43512 3,239.92 J5 7t 3,424.58
Ji7uAN 15,545.27 77 /T, YA ELHI 730000y 3.68%. 3.52%711 12. 78%, 2023 A=
2024 K, AU EEBUN. 2025 X, EARREHIKEME, TEEHTH
WIS B ES 0 RO EEkE S, AR TEFIT RN IATUN,
FBRAESA A% Ak 2 ik A, ek T — RIS (HBAATI &, SR R0
SN BB, A A A A R AE R, 5 “DaEr. UrEEl. IF
255 R T A U R AR DU P 4% B 7 1A P 2278 SRS AHDLAL, % BRIBUR R K AR
R . B TR LAAL, JEMRMR A SIe 2 3 L) A8 e, Mk
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R R, BRSO ITIENARBEE “—. /(=) 1. BAESBmR. Bk
YR AR AE HT”

(2) WS

WHEE RS A FIER BN BREBNIAE LA 45 e A M, BER
WP ERBE M LA S & &7 Bk B TS . I AR, 2 S
SEAF S N 2,513.30 JiTG. 3,267.34 Jigu K 3,244.12 T A, JEAT SRR
8BTS, Fra A m LR DL BB S BUEAA S T T AR E “— 1 (—)
12 WG 57

g ERTR, EMEHMEE B S AR AP EE RISHILE, & RBOERRAERK
A

=, UHAERMERERTVA AR HEREFERKER, MEHEH
REFRE M. KHEHPE R RN SBR ], HXBIIERBET S
o, RS RSN SEE.

(=) BAFRMRE T HARHEREFERKER
WA HIAIA, A m A7 B R AT AT B 24 w6 BEAR BLan  -

BT %

FATME AT A miH 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

JR A4 K} 28.95 18.65 19.97

FE7 b 5 2 B 27.03 22.76 23.23

ST PEAF T 39.94 54.51 51.91

R 3.28 3.26 4.19

Fopth 0. 81 0.82 0.70

JR A4 K} 23. 81 15.07 15.24

FE7 b 5 2 B 13.05 14.94 13.07

JZ 1145k PEAF T i 50. 03 47.63 46.75
R HA R iy

HoAth 13. 11 22.36 24.94

JR A4 K 21.07 19.10 21.59

A FE7 b 5 2 B 56.90 53.09 51.24

AT i 21.58 27.81 27.16
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FAT VLA LA F] mH 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
oAtk 0.45 - 0.02
JR A4 2.57 4.17 3.78
FE7 i 5 2 B 14. 43 9.83 10.68
EYREY JEAET 79.12 81.55 81.58
R 2.58 3.58 2.94
oAtk 1.30 0.86 1.02
JRA A 25. 64 23.37 17.99
FE7 i 5 2 B 30. 12 25.34 31.57
KKFHZ JEAET 33.98 42.62 44.03
R 8.39 7.40 452
oAtk 1.88 1.28 1.90
R AL 19. 12 12.82 18.03
e i 52 B 23.73 23.80 25.89
Bt FEAT 16 i 42.22 51.36 46.30
R 12. 44 9.12 7.56
HoAth 2.49 2.89 2.22
JE AR 48. 83 17.81 25.42
TE7 b 52 B 37.20 45,58 49.28
R E S EAER i 7.97 25.40 14.79
R 5.50 10.02 9.08
HoAth 0.50 1.20 1.43
JE AR 38. 66 27.00 36.35
TE7 b 52 B 42.88 48.94 40.81
HRE 4 EAER i 16. 33 20.57 14.43
R 1.29 0.07 4.29
HoAth 0.36 3.42 411
JE AR 31.48 26.12 24.81
TE7 b 52 B 25. 11 26.04 24.74
RATN JEAT T i 19.97 42.14 42.94
R 2.30 3.49 5.56
oAtk 21.13 2.22 1.95
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WATH A BRI AFIER KN ZER . 2026 F, AAAR TR IHFHELEH TR
LT, TEANET2025F 11 212 ARTRMT —wir B8Rt £
¥ShF WL, FERPRERIHTLTREE K. FEREZENIERER
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222



mH 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
ITRESE 53. 68% 49.18% 39.85%
AR S50 1, 374.56 892.82 1,288.98
AT B SCHF 40 1, 374.56 892.82 1,288.98
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2025 512 A 31 H

2024412 A 31 H

2023412 A 31 H

WH i3
25 & b &/ i b X i b
14ELAN | 15,014.54 | 79.91 3,595.82 53.73 3,581.70 62.26
1-2 4 1,147.30 6.1 1,019.78 15.24 688.40 11.97
EM 2-3 4 759. 73 4.04 663.52 9.92 851.17 14.79
3L 1, 867. 81 9.94 1,412.81 21.11 631.95 10.98
/N 18,789.39 | 100. 00 6,691.92 | 100.00 5,753.22 | 100.00
1IN 8,075.28 | 100. 00 2,830.25 | 100.00 2,243.30 | 100.00
1-2 4F - - - - - .
f’i 2-3 4F - - - - - -
i
3L - - - - - -
N 8,075.28 | 100. 00 2,830.25 | 100.00 2,243.30 | 100.00
1IN 6,898.19 | 99.82 3,776.87 98.36 3,488.33 | 99.83
1-2 4F 12.36 0.18 62.24 1.62 3.89 0.11
;i,:’ﬂz 2-3 4F - - 0.10 0.00 1.96 0.06
3FELLE - - 0.49 0.01 - -
N 6,910.55 | 100. 00 3,839.71 | 100.00 3,494.18 | 100.00
14ELLAN | 10,852.37 |  90.99 9,563.96 88.59 9,081.02 | 91.21
1-2 4 904. 58 7.58 682.90 6.33 764.40 7.68
ig 2-3 4F 75. 05 0.63 494.20 4,58 63.01 0.63
3L 95. 49 0.80 54.20 0.50 47.60 0.48
N 11,927.50 | 100.00 | 10,795.27 | 100.00 9,956.04 | 100.00
14BN 1,374.56 | 100.00 892.82 | 100.00 1,288.98 | 100.00
1-2 4 - - - - - -
EEE 2-34F - - - - - -
B AR
3FLLE - - - . - .
N 1,374.56 | 100.00 892.82 | 100.00 1,288.98 | 100.00
1N 195.76 | 61.91 241.26 63.75 279.54 68.65
1-2 4 42.85| 13.55 39.44 10.42 58.44 14.35
Zjﬁ 2-3 4 9.82 3. 11 34.79 9.19 9.63 2.37
3L 67.76 | 21.43 62.94 16.63 59.56 14.63
/N 316.20 | 100. 00 378.43 | 100.00 407.17 | 100.00
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2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H
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s | 2 - -
nT| 2-3 4 - -
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2. FATNLATEE A F R 5 LB AL

TR B R RO . B IR I, ARIRT K E A R
JSOL T SR W <5 0 o5 SR WA S 1 481 43 1) R 66.63% - 74.12% % 60. 70%, AR R £
R, BB B s R A R R

2023-2025 5, [AIAT VAT BG4 ) 3 AR P SR A S DL an R
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=i MEXRELH L BT LKA L, BT R AL El

gl H & (R
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WA 55 G540 A A 23 S SRS oy Bt T FLeh b de S IOt . BIISE dh,
SKIRRSERG N, 7 BN £ o AR
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2025 §, »NEHEALERRMWNBETINEEELZR, T2RT: OFRL
BRT MR LR, ELENG1 ARH275. 4 T/ AT EFE12 AFH
839.17 L//AF, #KMEEiA 204. 66%. &@*TRAHMA R L5, NEAZSETF
TEBRARRTHAY, HERBEHETRKBEXFLR, SZAR—BRB
HRMABRRBIAE, A—REZELFRRARRBHAE; OQFRRAB/EHEE L
SR AAE, HHEF X, SERRE, BT 2k, #RARFREFRTRN,
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REBRZIM¥EGATFFTHBRN T T L— R,
2025 F, NE M EEHNERELBELSRAZITH AR TG EWHNET
WA DL T

¥4i5: wb, /T A

AR &ITH R RBHE AW HH AN AH
2025 1 A 50.15 279. 64 275. 44
2025 %2 A 10.73 267.53 275.86
2025 % 3 A 430. 67 275.20 271.32
2025 %4 A 174. 44 277.14 278.78
2025 %5 A 191. 65 305.18 308. 90
2025 % 6 A 147.16 329.78 328. 54
2025 %7 A 249. 46 334. 48 346. 13
2025 48 A 286.92 387.30 414.85
2025 %9 A 15. 45 435. 05 549. 03
2025 %10 A 296. 21 528. 32 542.22
2025 %11 A 85.50 617. 11 647.12
2025 %12 A 72.10 796. 86 839.17

o LR TR, 28 E RS BE H AR &ITH R %L AR BN
5T aMEAREERKE S

2 BRI % 5 TR X L

BN, 2 FE R IO 5 7 A A Hoe Le R B PR«
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2025 #F, QBRI BATTIINEELSEER, TR2RT: &
BT BN KNG LA, HEEME 1 AF3H 146.48 T/ EHAE 12 A
458.85 /A, #Kie#HiX 213.25%. AN AR T E L ETHRGI, BEET
ITRHNART FRAPETER, BMRAR—BEPORMARBH.

2025 &, NEWMEIEEREEARKEESRLITHEALTHORBHN S

W B AT e T
$ii: wb, /TR
A B & 1T i id] R E R 34 T H A
2025 1 A - - 146. 48
20252 A 65.50 144. 20 145. 82
2025 %3 A 34.00 230. 09 212. 66
2025 4 A - - 227.24
2025 55 A - - 226. 36
2025 %6 A 32.00 230. 09 228.36
2025 7 A 68. 00 247.79 239. 67
2025 8 A - - 261.24
2025 9 A 22.00 309.73 276.95
2025 %10 A - - 402. 58
2025 11 A - - 448. 25
2025 512 A - - 458. 85

o ER PR, A A G RAEAR R R £ B A B BT I S5 60 R I 3
B 5T AR K E R
gk, BOORE, AF R EEARSRI O S TS I R R R, %
EJERDRLR I U4 AT 24 St

(=) RHEBRMBRAESEMEEREN#AEAERLSLE. ERAT
SHMEEFARAS. FWRZIREILA. EaRHAS~REERINEBILE

1. BEEMEEASFEMRERIE S KA BILR o

AL Jio6, ML Jo/ T
B 2025 & 2024 FEFF 2023 FEE
BRI A 70, 610. 36 56,811.25 50,654.14
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W H 2025 & 2024 4EE 2023 EF
FEFM BN E 2,526.14 2,258.41 2,006.29
guﬁﬁﬁ A R I RA 84. 31 17.84 -75.44
FEEFEMEFEAE 2,441.83 2,240.57 2,081.73
T E R BRI # A 324.12 245.29 235.00
FEEFEMEFET &S 79, 143. 65 54,958.52 48,921.59
7 A -8, 533. 29 1,852.73 1,732.55
PR -10. 78% 3.37% 3.54%

n ERAR, AN, AR EEMESAR S JE A EER I A K FE R A
DURC, 225 J5 D8 32 28 R JEUPDRL RIS o5 FEFES A5 P2 B Al B I A7 AE 2 BT
. 2025 F, L2 FZBMARNLEEH. BHTHINERE LR, AAABRLE
R, #E—RH, aTALAZARARARERMEARAELEZR, FREEM

Ha AL RHARBNEEANERLLEBRKE SR

2« ERALS&BMEAE™ ARAS. FHMRSHILAER L

Hfr: it
W H 2025 4 & 2024 4ERE 2023 £/
HEN L& 7, 376. 40 8,036.71 6,996.34
GV NP 692 788 732
A7 N 25 3 T 10. 66 10.20 9.56

ERINE VNP CE S VNV e T VSR /@

I BN, AR EENTRS S NG, R T5. ik, &
B EHIN, A NS EHAN R E, A NRABS BN TS

BAESROUAHILED, 1567 kb aE il

3. BRI E R ERILERIL

A it WL Ju/ T
WiH 2025 & 2024 SEFE 2023 FEF
izt e o 1,238.25 923.61 815.45
FEMSWN 115, 494. 04 92,607.72 84,355.95
BRI 1. 07% 1.00% 0.97%
& 2,236.98 2,120.88 1,897.54
1% M g A Y 5.54 4.35 4.30
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bR, RSN, A wliEin Kol 13t SO EE BT R R R E
2025 4, izf e B A P BT AR E ) R B R Bz 9
i o al e R BRI TEL

=, Bt RIT NER &2~ MEBRRFE TRNER, MERSGET
HEGEMNEERBRKHREHA BN EGHEME: Sa7hNE. TE>R
ThREER. BRER. BMER. BAGHERSE, NI UHRITAANH
BN R G AT B RN ER XS E M

(=) B RITANERGE™RBARFETHEOERER, MEREE
TAHENRZRRKARNEHA B SHEE

WEHIN, AR BRI

AL %
2025 5 & 2024 4EBE 2023 4B
7R A EX 3TN EX-1,0N EX-1,0N
R 3 L FHER L FHER L,
W& 4 24. 42 84.03 19.82 87.05 22.82 88.78
A4 T HE 19.27 15.97 16.43 12.95 13.58 11.22

n ERR, SN, AFMNERT DR A&, BRaE TR
TR 340387 B e B A, B 2 B 5 & & B A AR

1. BREEENESHT

AN, A B A R AL O

FemRA BH HE BACEY | RALRAE SEZIES
2025 4 1,942.17 499. 69 377. 66 24. 42%

B 75 <6 9
(Wi, e/ | 2024 °F 1,851.82 435.34 349.04 19.82%
2023 4 1,721.08 435.15 335.83 22.82%
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BER, WG SN2 2R R A S B A 4 B 13.21 o/
Tot, FEFEFN: OFRMRAEM NI DUE Bk, S30A R R H A H 237.75
TGl T 58 L3k 9 255.93 Jo/ T30, HKIEEEDY 7.65%: QBEEZLEMEHE K., &
FEWNT K, ArlAr= NGRS TR AR, B N TG A
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it bk 2 FIRERLGEERM, KT NG 4B F% TR 3.00 4~ H 75 5.
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PR BiH HE AN BT R A =k
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A i |
%?* A (i 2024 4F 152.67 536.98 434.57 19.07%
Tl 78D
2023 4 112.36 517.33 442.08 14.55%
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2. AR HEBNRETHAFEBHNENZER
(D A<

AT %
ATLIR 2025 4 & 2024 4B 2023 4EFF

A e T 18.93 18.63 14.11
JE 1 ARk e Ak R ESid
FHE R, 15. 50 5.73 15.70
N4 19.76 19.13 14.30
KKEHZ 19.52 15.42 14.93
e By 26. 86 19.39 22.18
T E S 19.90 13.73 14.59
HRE S 14.14 13.00 14.56
5% 19.28 14.40 16.04
RATN 24. 42 19.82 22.82

TE 1 2023 S A EE AR SC B B E SR T T A A S < il B AR . 2024 4E,
Hh S R St K B EAL, SOW R ST RS ET AT 2w, S S8R R LU
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bRy E M d O, BAIRR T A RISIER, A R A E AR,
DB ARER > A FURAT NI, S EMRTRATAN BRaeTiETEs
R IREG M myy, AT N lemin LA &N E, FEBERE
AR IEH T A 2

gi b, AN BAT NBARIR A Z S FME— 5 ACTH B0 T A
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AT 2025 4§ & 2024 4ERE 2023 4R B
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KKEHZ 25. 44 29.85 40.42
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RATN 19.27 16.43 13.58
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%"Tﬁ—[‘: ﬁfﬁ\ %

Ejﬁi& PR | e 2025 % & 2024 4F B 2023 47
- L4 23 5 & i b & i b
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- jié%&ﬂu HEAL AWE | AWE | KRIE | RPE | KWE | KGR
i3 7 AWE | AWE | RPE | RPEE | RBEE | REE
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	一、业务与技术
	问题1. 产品技术创新能力及市场空间
	一、补充披露发行人及各子公司主要业务内容、定位及功能、主要产品及产能、厂房及生产线、员工情况、在业务体系中发挥的作用、报告期各期的主要财务数据情况等
	二、区分硬质合金、硬质合金工具的具体产品类型，补充披露报告期各期的产能、产量、销量、销售收入等情况，并说明相关产能计算方法及其合理性；区分产品的终端应用领域，补充披露报告期各期销售收入、主要客户、销售内容等情况，是否在新能源电池、钛合金加工、碳纤维加工等领域实现规模化生产与销售
	（一）区分硬质合金、硬质合金工具的具体产品类型，补充披露报告期各期的产能、产量、销量、销售收入等情况
	（二）说明相关产能计算方法及其合理性
	（三）区分产品的终端应用领域，补充披露报告期各期销售收入、主要客户、销售内容等情况
	（四）是否在新能源电池、钛合金加工、碳纤维加工等领域实现规模化生产与销售

	三、详细说明公司设立以来主营业务及主要产品发展变化情况，核心技术及生产工艺、主要专利的研发过程，以及在提高产品性能与生产效率、拓展产品应用领域及场景等方面的体现；结合核心技术、主要专利等的研发模式、研发过程，说明研发投入、研发项目与新产品、新技术的形成是否具有匹配性，是否存在知识产权纠纷或潜在纠纷
	（一）详细说明公司设立以来主营业务及主要产品发展变化情况
	（二）核心技术及生产工艺、主要专利的研发过程
	（三）核心技术在提高产品性能与生产效率、拓展产品应用领域及场景等方面的体现
	（四）结合核心技术、主要专利等的研发模式、研发过程，说明研发投入、研发项目与新产品、新技术的形成是否具有匹配性，是否存在知识产权纠纷或潜在纠纷

	四、说明中高端硬质合金产品的划分标准、精深加工产品的具体含义，报告期各期发行人中高端硬质合金产品、精深加工产品的销售情况及占比，结合公司产品收入变动情况分析发行人产品结构是否符合行业发展趋势，结合公司技术创新、产品创新及在研项目情况分析说明是否符合行业技术发展趋势及市场需求，是否具有持续增长的能力，是否存在市场发展空间受限的情形。
	（一）说明中高端硬质合金产品的划分标准、精深加工产品的具体含义
	（二）报告期各期发行人中高端硬质合金产品、精深加工产品的销售情况及占比
	（三）结合公司产品收入变动情况分析发行人产品结构是否符合行业发展趋势
	（四）结合公司技术创新、产品创新及在研项目情况分析说明是否符合行业技术发展趋势及市场需求，是否具有持续增长的能力，是否存在市场发展空间受限的情形

	五、说明关于硬质合金行业相关市场份额数据的统计口径，关于发行人市场地位等相关信息披露是否准确、审慎；结合与可比公司在研发投入、研发人员及技术储备、产品性能、产品结构、产业链完整性、经营规模等方面比较情况，分析说明发行人的市场竞争优劣势，是否存在被竞争对手抢占市场份额导致业绩下滑的风险
	（一）说明关于硬质合金行业相关市场份额数据的统计口径，关于发行人市场地位等相关信息披露是否准确、审慎
	（二）结合与可比公司在研发投入、研发人员及技术储备、产品性能、产品结构、产业链完整性、经营规模等方面比较情况，分析说明发行人的市场竞争优劣势，是否存在被竞争对手抢占市场份额导致业绩下滑的风险

	六、说明核心技术在改善产品质量、降本增效或促进产品创新等方面的具体体现，是否为行业通用技术，与行业通用技术或竞争对手同类技术的差异及竞争优势；围绕创新投入、技术创新、产品创新等进一步说明公司的创新特征，更新关于符合国家产业政策和北交所定位的专项说明
	（一）说明核心技术在改善产品质量、降本增效或促进产品创新等方面的具体体现
	（二）核心技术是否为行业通用技术，与行业通用技术或竞争对手同类技术的差异及竞争优势
	（三）围绕创新投入、技术创新、产品创新等进一步说明公司的创新特征

	七、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	二、财务会计信息与管理层分析
	问题2. 业绩持续下滑风险
	一、收入变动趋势与可比公司存在差异的合理性
	（一）详细说明各期发行人收入增长的原因，结合发行人与同行业可比公司在产品类型、客户结构、应用领域、定价机制、原材料构成等方面的差异，逐一分析说明发行人部分年度收入变动趋势与可比公司不一致的原因及合理性，进一步选取产业链相同或产品相同的公司进行对比，说明发行人收入变动趋势是否符合行业趋势，是否与同行业可比公司存在较大差异。
	（二）说明不同加工材料、不同终端领域下对硬质合金产品的需求差异；各期发行人用于加工不同材料、不同终端领域的硬质合金产品收入构成情况，结合前述情况分析发行人产品收入变动与终端行业需求是否匹配。
	（三）说明报告期内发行人客户集中度较低的原因及合理性，是否符合行业惯例，与同行业可比公司是否存在较大差异；按照销售金额、合作年限等分层说明报告期内客户数量、收入金额、毛利率、占比情况等，说明报告期内及期后大中小型客户各期新签合同数量、金额、平均单次下单数量及金额、下单频率、复购周期及变动情况，说明客户需求是否持续稳定增长及依据
	（四）结合前述情况、老客户复购率、公司与竞争对手的比较情况以及主要客户的供应商选择机制等，综合分析发行人与上述客户合作是否稳定可持续、是否存在被替代的风险，充分揭示风险
	（五）结合下游客户需求增长驱动因素及行业竞争状况、公司与竞争对手相比竞争优劣势、新客户拓展能力及相应订单获取情况、期后业绩变动情况等，进一步说明收入增长持续性，是否存在收入下滑或大幅波动风险，并结合实际情况充分揭示相关风险。

	二、境外收入波动较大的原因及销售真实性
	（一）按照国家或地区分布、客户性质分别说明境外收入构成、产品种类、客户数量、销售单价、毛利率；说明境外主要客户的名称、基本情况、与发行人的合作历史及合作模式、各期收入金额及占比；结合主要客户需求变化、海外市场开拓方式等，说明主要境外客户销售金额大幅波动的原因，与对应地区客户经营能力、市场需求是否相符及具体依据，发行人境外客户变动较大的原因及合理性
	（二）说明报告期运输费用的变动与报告期内承担运输义务的收入规模、销量是否相匹配；说明报告期各期发行人海关报关数据、出口退税及信用保险数据、结汇及汇兑损益波动数据、物流运输记录、发货验收单据、出口单证、资金划款凭证、境外销售费用等与境外销售收入的匹配性
	（三）结合发行人相应市场地位、在境外市场开展销售的核心竞争力、获客能力、客户合作稳定性、相应国家或地区对发行人外销产品的贸易政策变动等，说明发行人境外销售收入是否稳定、可持续，是否存在较大的下滑风险，视情况进行重大事项提示和风险揭示

	三、业绩下滑原因及持续下滑风险
	（一）量化分析各期发行人收入持续增长但毛利率、净利润持续下滑的原因及合理性，相关财务指标与可比公司变动趋势是否一致，分析差异原因及合理性
	（二）结合合同约定及历史调价情况，说明发行人与主要客户的产品调价机制及其执行情况，量化分析发行人是否承担原材料价格上涨的主要风险，说明原材料价格上涨对发行人各期毛利率水平的影响，说明发行人的应对措施及有效性
	（三）说明主要原材料价格变化对发行人成本、利润、毛利率、加权平均净资产收益率的影响并进行敏感性分析，对相关风险提示内容进行量化分析并披露
	（四）结合市场竞争格局、期后原材料价格变动、产品售价调整、成本费用等变动情况分析发行人毛利率、净利润、加权平均净资产收益率等是否存在持续下滑风险，能否持续符合发行上市条件，相关风险揭示是否充分

	四、中介机构核查情况及说明
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	（二）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《2号指引》）2-13境外销售的相关要求核查，说明采取的核查程序、比例及核查结论
	（三）针对客户分散等特点所采取的针对性核查方式，采用的不同核查方式（函证、实地走访、细节测试、截止性测试情况等）的具体过程、对应的核查金额及占比
	（四）结合上述核查情况，对报告期内收入真实性、准确性、完整性发表明确意见


	问题3. 经销商、贸易商终端销售实现情况及真实性
	一、结合签订合同的种类、客户主营业务及规模、对客户的管理模式、下游及终端客户群体、主要销售政策条款（包括但不限于定价模式、退换货、返利、库存等）等方面，列表说明经销商客户与贸易商客户的差异情况，发行人如何界定经销商和贸易商客户；并全面对比贸易商客户和经销商在销售单价及毛利率、退换货金额及比例、期末库存金额及占比、返利情况、应收账款水平及回款周期等方面的差异情况
	（一）经销商客户与贸易商客户的差异情况及界定
	（二）发行人界定经销商及贸易商客户
	（三）签约经销商及贸易商销售单价、毛利率、退换货金额及比例、期末库存金额及比例、返利情况、应收账款水平及回款周期天数

	二、补充披露报告期内经销模式、贸易商模式收入和成本占比、毛利率，说明发行人经销模式、贸易商模式占比与同行业公司的对比情况，结合产品用途、终端客户群体及所在地说明采用经销及贸易商模式的合理性、是否符合行业惯例
	（一）报告期内发行人经销模式、贸易商模式收入和成本占比、毛利率
	（二）发行人经销模式、贸易模式占比与同行业公司的对比情况
	（三）结合产品用途、终端客户群体及所在地说明采用经销及贸易商模式的合理性、是否符合行业惯例

	三、区分贸易商和经销商，分别列示各期新增、持续交易、退出的客户数量及收入占比，是否存在新增与退出客户数量较多的情形，如存在，说明具体原因及客户的稳定性；区分贸易商和经销商，分别列示各期客户收入规模分层情况及毛利率水平，分析变动原因及合理性
	（一）经销商各期新增、持续交易、退出的客户数量及收入占比
	（二）贸易商各期新增、持续交易、退出的客户数量及收入占比
	（三）报告期内，经销商收入规模分层情况及毛利率水平如下：
	（四）报告期内，贸易商收入规模分层情况及毛利率水平如下：

	四、说明报告期内主要经销商和贸易商经营发行人产品的比例情况，专营经销商基本情况、报告期内收入金额及占比，与发行人及关联方是否存在关联关系或其他利益安排，专营经销模式的合理性、是否符合行业惯例
	（一）报告期内主要经销商和贸易商经营发行人产品的比例情况
	（二）专营经销商基本情况、报告期内收入金额及占比，与发行人及关联方是否存在关联关系或其他利益安排
	（三）专营经销模式具有合理性，符合行业惯例

	五、说明各期主要经销商及前十大贸易商客户的基本情况，包括设立时间、股权结构、实际控制人、实缴资本、员工人数及参保人数、经营状况、向发行人采购规模与其经营情况的匹配性，发行人在其同类项目采购中所处地位或占比、开始合作时间、与发行人及其控股股东、实际控制人、董监高之间是否存在关联关系；各期末主要经销商、前十大贸易商的期末库存金额及占其采购金额的比例，是否存在大额囤货的情形，是否实现最终销售
	（一）报告期各期主要经销商基本情况
	（二）报告期各期前十大贸易商基本情况
	（三）报告期各期主要经销商向发行人采购规模与其经营情况的匹配性
	（四）报告期各期前十大贸易商向发行人采购规模与其经营情况的匹配性
	（五）报告期各期主要经销商的期末库存金额及占其采购金额的比例，是否存在大额囤货的情形，是否实现最终销售
	（六）报告期各期前十大贸易商的期末库存金额及占其采购金额的比例，是否存在大额囤货的情形，是否实现最终销售

	六、区分贸易商和经销商，分别说明发行人对产品下游及终端销售去向的约束管理措施，是否存在多级经销或多层贸易模式、不同层级经销或贸易商期末库存情况，同一终端客户通过不同销售模式向发行人采购的情况及其合理性，不同销售模式下发行人获取的产品进销存、销售清单或终端销售去向的方式及准确性
	（一）发行人对贸易商和签约经销商产品下游及终端销售去向的约束管理措施
	（二）是否存在多级经销或多层贸易模式、不同层级经销或贸易商囤货情况

	七、请保荐机构、申报会计师：（1）区分贸易商和经销商，分别说明对期末库存和终端销售情况、销售收入真实性的核查方法及比例，并发表明确意见。（2）结合《2号指引》2-15经销模式的相关要求进行核查，发表明确核查意见，并出具专项说明
	（一）区分贸易商和经销商，分别说明对期末库存和终端销售情况、销售收入真实性的核查方法及比例，并发表明确意见
	（二）结合《2号指引》2-15经销模式的相关要求进行核查，发表明确核查意见，并出具专项说明
	（三）核查上述事项并发表明确意见


	问题4. 存货真实性及存货管理内控有效性
	一、说明各期末原材料的具体构成及变动原因，原材料金额及占比较高是否与发行人的生产模式相匹配，原材料保有量是否符合行业惯例，原材料备货政策是否发生较大变化。
	（一）说明各期末原材料的具体构成及变动原因，原材料金额及占比较高是否与发行人的生产模式相匹配
	（二）原材料保有量是否符合行业惯例，原材料备货政策是否发生较大变化

	二、说明存货构成与同行业可比公司相比是否存在较大差异，报告期各期末库存商品、发出商品中有具体订单支持的金额及比例，并对变动情况进行分析，说明备货金额的合理性。
	（一）说明存货构成与同行业可比公司相比是否存在较大差异
	（二）报告期各期末库存商品、发出商品中有具体订单支持的金额及比例，并对变动情况进行分析，说明备货金额的合理性

	三、列示各期寄售模式收入金额及占比，说明寄售客户的订单量与各期发出商品的匹配性；寄售模式下核对客户提供的产品消耗清单的具体方法、与客户的对账周期，寄售仓存货的盘点周期、金额及占比，寄售仓是否存在退回或呆滞存货，发行人是否及如何实现对寄售仓存货的控制。
	（一）列示各期寄售模式收入金额及占比，说明寄售客户的订单量与各期发出商品的匹配性
	（二）寄售模式下核对客户提供的产品消耗清单的具体方法、与客户的对账周期
	（三）寄售仓存货的盘点周期、金额及占比
	（四）寄售仓是否存在退回或呆滞存货
	（五）发行人是否及如何实现对寄售仓存货的控制

	四、结合境外子公司的经营情况，说明报告期各期末是否存在境外存货，如有，说明境外存货的具体情况，包括存货类型、存货金额、存放地点、保管方及期末盘点情况，结合境外销售情况分析发行人报告期各期末境外存货金额的合理性。
	（一）结合境外子公司的经营情况，说明报告期各期末是否存在境外存货
	（二）说明境外存货的具体情况，包括存货类型、存货金额、存放地点、保管方及期末盘点情况
	（三）结合境外销售情况分析发行人报告期各期末境外存货金额的合理性

	五、列表说明存货各项目的库龄分布，1年以上存货的形成原因及销售、处理情况，说明1年以上存货占比逐年提升的原因，结合可比公司不同库龄存货的跌价准备计提情况说明发行人存货跌价准备计提是否充分。
	（一）列表说明存货各项目的库龄分布
	（三）结合可比公司不同库龄存货的跌价准备计提情况说明发行人存货跌价准备计提是否充分

	六、说明报告期内存货周转率逐年上升的原因，存货周转率水平及变动趋势与可比公司是否存在差异。
	（一）存货周转率逐年上升的原因
	（二）存货周转率水平及变动趋势与可比公司是否存在差异

	七、区分境内外说明公司各类存货管理模式和存放地点，不同存放地点的存货分布情况；区分境内外说明对各类存货盘点的具体情况，包括盘点时间、地点、人员、范围、各类存货盘点方法、程序、盘点比例、存货账实相符情况、盘点结果处理情况，说明公司存货管理相关内部控制及其有效性。
	（一）区分境内外说明各类存货管理模式和存放地点，不同存放地点的存货分布情况
	（二）区分境内外说明对各类存货盘点的具体情况，包括盘点时间、地点、人员、范围、各类存货盘点方法、程序、盘点比例、存货账实相符情况、盘点结果处理情况，说明公司存货管理相关内部控制及其有效性

	八、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见。（2）说明对发行人存货管理相关内部控制有效性的核查情况及核查结论。（3）说明对境内外存货监盘的金额、比例及核查结论。
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	（二）说明对发行人存货管理相关内部控制有效性的核查情况及核查结论
	（三）说明对境内外存货监盘的金额、比例及核查结论


	问题5. 供应商集中及原材料采购价格公允性
	一、说明报告期内发行人主要供应商与竞争对手重叠的具体情况，包括供应商名称、原材料类型、采购金额及占比、采购单价及公允性等，主要供应商与竞争对手重叠的历史原因及发展趋势，发行人是否对前述供应商存在依赖，分析前述情况对发行人原材料供应稳定性的影响和发行人的应对措施
	（一）主要供应商与竞争对手重叠的情况
	（二）主要供应商与竞争对手重叠的历史原因及发展趋势
	（三）发行人是否对前述供应商存在依赖，前述情况对发行人原材料供应稳定性的影响和发行人的应对措施

	二、结合主要原材料的市场供应情况说明供应商集中度较高是否符合行业惯例，与同行业可比公司的比较情况及存在差异的原因、合理性；说明主要原材料采购价格与市场价格或第三方价格是否存在较大差异，分析主要原材料采购价格公允性；说明直接材料成本与原材料采购价格及耗用量是否匹配、直接人工金额与生产人员人数、薪酬变动是否匹配、运输费用与产品销售变动是否匹配
	（一）结合主要原材料的市场供应情况说明供应商集中度较高是否符合行业惯例，与同行业可比公司的比较情况及存在差异的原因、合理性
	（二）说明主要原材料采购价格与市场价格或第三方价格是否存在较大差异，分析主要原材料采购价格公允性
	（三）说明直接材料成本与原材料采购价格及耗用量是否匹配、直接人工金额与生产人员人数、薪酬变动是否匹配、运输费用与产品销售变动是否匹配

	三、量化分析发行人硬质合金产品毛利率持续下滑的原因，和硬质合金工具产品毛利率差异较大且变动趋势不一致的合理性；结合产品内容、主要产品功能差异、技术差异、定位差异、成本结构差异等，对比分析说明发行人不同产品毛利率与可比公司毛利率的差异及合理性
	（一）量化分析发行人硬质合金产品毛利率持续下滑的原因，和硬质合金工具产品毛利率差异较大且变动趋势不一致的合理性
	（二）结合产品内容、主要产品功能差异、技术差异、定位差异、成本结构差异等，对比分析说明发行人不同产品毛利率与可比公司毛利率的差异及合理性

	四、分析发行人单位材料成本、单位人工成本、单位制造费用等与可比公司的比较情况，说明差异原因及合理性
	五、结合外销与内销的具体产品结构差异、同种或同类产品境内外销售价格、单位成本差异情况等，分析境外毛利率高于境内的原因及合理性，说明发行人境内外销售毛利率与同行业可比公司境内外销售毛利率水平及变动趋势是否存在重大差异，如存在，分析披露差异原因
	（一）结合外销与内销的具体产品结构差异、同种或同类产品境内外销售价格、单位成本差异情况等，分析境外毛利率高于境内的原因及合理性
	（二）说明发行人境内外销售毛利率与同行业可比公司境内外销售毛利率水平及变动趋势是否存在重大差异，如存在，分析披露差异原因

	六、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见。（2）说明对主要供应商的发函、回函的比例，未回函部分所执行替代程序的具体情况及结论；对主要供应商视频访谈或走访的具体情况，包括数量、金额及占比，访谈的证据、数据及结果是否充分、有效。（3）结合资金流水核查情况，说明发行人及相关主体与主要原材料供应商及相关主体是否存在异常资金往来。（4）说明对成本归集的准确性、完整性及相关内控健全有效性的核查情况、核查结论，并发表明确意见。
	（一）核查上述事项并发表明确意见。
	（二）说明对主要供应商的发函、回函的比例，未回函部分所执行替代程序的具体情况及结论；对主要供应商视频访谈或走访的具体情况，包括数量、金额及占比，访谈的证据、数据及结果是否充分、有效
	（三）结合资金流水核查情况，说明发行人及相关主体与主要原材料供应商及相关主体是否存在异常资金往来
	（四）说明对成本归集的准确性、完整性及相关内控健全有效性的核查情况、核查结论，并发表明确意见


	问题6. 其他财务问题
	一、应收账款回收风险及坏账准备计提充分性
	（一）说明报告期内发行人对主要客户的信用政策是否发生变化，是否存在放宽信用政策刺激销售的情况，发行人应收账款周转率与可比公司的比较情况，分析差异原因及合理性。
	（二）说明发行人2年以上应收账款坏账准备计提比例低于可比公司的合理性，发行人应收账款坏账准备计提是否谨慎、充分；模拟测算按同行业平均水平对应收账款计提坏账准备对发行人业绩的影响，是否仍满足发行上市条件。
	（三）全面梳理各期末主要应收账款客户的经营情况，是否存在被列为失信被执行人、出现严重财务困难无法回款等情况，单项坏账准备计提是否充分。
	（四）说明各期末信用期外应收账款余额占比较高的原因及合理性，是否符合行业惯例；列示各期末前十大逾期应收账款客户名称、应收金额、逾期金额及占比、逾期时间、预计归还时间、已计提坏账准备金额及比例，发行人对信用期外应收账款是否持续催收，是否形成回款计划，回收应收账款内部控制是否执行有效。
	（五）结合前述情况，进一步完善招股说明书中关于应收账款余额较大的风险，进行有针对性的重大事项提示与风险揭示。

	二、新增在建工程的真实性及相关资金流向
	（一）说明常熟长康硬质新材产业园建设项目的具体情况，主要供应商、施工方情况，是否与发行人存在关联关系或其他利益安排
	（二）在建工程款项支付进度情况及相关资金流向，是否存在通过在建工程转移资金的情况

	三、研发费用核算准确性
	（一）各期研发人员的数量、认定标准，是否存在兼职研发人员的情况，研发人员工时统计的相关内控制度及实际执行情况
	（二）各期研发人员人均薪酬与同行业可比公司或同地区上市公司是否存在较大差异，说明差异原因及合理性。
	（三）研发领料的具体去向、各期涉及金额及变动原因，研发领料与生产领料予以区分的措施，不同去向的会计处理及合规性。

	四、关于前次申报相关情况。
	（一）财务事项
	（二）业务事项
	（三）合规及公司治理方面

	五、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见。（2）说明对应收账款、在建工程及固定资产等各类资产真实性的核查方法及核查结论。（3）说明对研发费用真实完整性的核查程序、核查比例及核查结论。
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	（二）说明对应收账款、在建工程及固定资产等各类资产真实性的核查方法及核查结论。
	（三）说明对研发费用真实完整性的核查程序、核查比例及核查结论。



	三、 募集资金运用及其他事项
	问题7. 募投项目必要性及合理性
	一、说明江西长裕现有及在建厂房、生产线与机器设备使用情况，以及报告期内主要产品的产能及产销量情况等，“年产1800吨高端硬质合金制品项目”拟购置的主要机器设备的具体类型、数量、市场价格等；结合该募投项目与发行人现有生产线及同行业公司同类建设项目的建筑工程费、设备购置及安装费比较情况，固定资产投入与产能产量配比关系，说明募投项目新增建筑工程、设备购置等固定资产投资规模的合理性。
	（一）江西长裕现有及在建厂房、生产线与机器设备使用情况，以及报告期内主要产品的产能及产销量情况
	（二）“年产1800吨高端硬质合金制品项目”拟购置的主要机器设备的具体类型、数量、市场价格
	（三）结合该募投项目与发行人现有生产线及同行业公司同类建设项目的建筑工程费、设备购置及安装费比较情况，固定资产投入与产能产量配比关系，说明募投项目新增建筑工程、设备购置等固定资产投资规模的合理性

	二、说明“年产1800吨高端硬质合金制品项目”拟生产的具体产品类型，与现有产品的差异，如为新产品，是否已具有相应技术储备，该募投项目2022年完成环评等批复、备案程序后未推进项目实施的原因；结合报告期内发行人相关产品的产能利用率、产销量、市场空间及市场竞争格局、发行人的产品及技术竞争力、下游终端应用领域及区域市场需求、贸易环境变化情况等，分析说明新增产能的必要性、合理性及产能消化的可行性，并就新增产能消化进行充分风险揭示及重大事项提示。
	（一）说明“年产1800吨高端硬质合金制品项目”拟生产的具体产品类型，与现有产品的差异，如为新产品，是否已具有相应技术储备，该募投项目2022年完成环评等批复、备案程序后未推进项目实施的原因
	（二）募投项目2022年完成环评等批复、备案程序后未推进项目实施的原因
	（三）结合报告期内发行人相关产品的产能利用率、产销量、市场空间及市场竞争格局、发行人的产品及技术竞争力、下游终端应用领域及区域市场需求、贸易环境变化情况等，分析说明新增产能的必要性、合理性及产能消化的可行性，并就新增产能消化进行充分风险揭示及重大事项提示

	三、补充披露公司现有研发人员、研发场地及研发设备情况，研发中心建设项目拟购置的研发设备的类型、数量、市场价格；结合公司的研发模式、现有研发人员、研发场地及设备情况，说明研发中心建设项目各项投资内容、费用构成及投资规模的合理性，与实际研发需要是否匹配
	（一）补充披露公司现有研发人员、研发场地及研发设备情况，研发中心建设项目拟购置的研发设备的类型、数量、市场价格
	（二）结合公司的研发模式、现有研发人员、研发场地及设备情况，说明研发中心建设项目各项投资内容、费用构成及投资规模的合理性，与实际研发需要是否匹配。

	四、详细说明关于募投项目经济效益分析过程，投资收益率及回报期相关测算依据及合理性；量化分析说明在募投项目完工后每期新增的折旧金额以及对产品单位成本、经营业绩的影响，并进一步完善风险揭示及重大事项提示
	（一）关于募投项目经济效益分析过程，投资收益率及回报期相关测算依据及合理性
	（二）募投项目完工后每期新增的折旧金额以及对产品单位成本、经营业绩的影响，并进一步完善风险揭示及重大事项提示

	五、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8. 其他问题
	一、关于股权清晰稳定
	（一）说明阳铁飞、戴新光不再担任公司董监高的原因，未认定为共同实际控制人、一致行动人是否合理、准确，是否存在规避监管的情形
	（二）结合特殊投资条款协议的内容、相关解除及终止过程、回购资金来源等，说明相关对赌事项是否均真实解除或终止、履行完毕，尚未履行完毕或终止的特殊投资条款的相关协议是否影响发行人股权清晰、稳定。
	（三）说明相关员工持股平台合伙人向创始股东的借款背景、还款情况等，是否存在股权代持情形

	二、关于信息披露准确性、充分性
	（一）逐项校对风险因素，在披露风险因素时，删除其中包含的风险对策、发行人竞争优势及可能减轻风险因素等类似表述，提高风险揭示准确性、充分性。
	（二）结合本次公开发行前后公众股数量、具体稳定股价措施，以及稳定股价措施的启动条件、启动程序等，详细说明股价稳定预案是否合理可行、能否切实有效发挥稳价作用。
	（三）对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》“1-26发行上市相关承诺”等要求补充完善相关承诺

	三、请保荐机构核查上述事项、发行人律师核查上述事项（1）并发表明确意见。
	（一）关于股权清晰
	（二）关于信息披露准确性、充分性




