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安琪酵母股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-006

投资者关系活动

类别

☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观 ☐电话会议

其他 线下调研

参与单位名称
东吴证券、众安保险、开源证券、深圳抱朴容易私募基金、信达证

券、天弘基金、东方财富

调研时间 2026 年 5 月 7 日下午 15:00-16:30

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书：高路

调研地点 公司会议室

投资者关系活动

主要内容介绍

问题 1：请问公司对当前国内整体消费趋势的判断是什么？公

司经营层面是否感受到了复苏？

答复：公司判断国内消费呈现温和复苏态势。今年一季度公司

整体收入增长接近 20%，其中国内市场增速更快，与前几年主要依

赖海外收入增长的情况有所不同。具体看，酵母及衍生品业务均呈

现向好趋势。但由于公司所处传统消费品行业受到人口等宏观因素

影响，复苏更多体现为温和、趋势性的，而非爆发式增长。

问题 2：我们看到公司海外增速较前期有所回落，主要原因是

什么？这是否能代表全年趋势？海外哪个区域影响更大？

答复：一季度不能代表全年趋势。海外市场仍有很大增长空间，

是公司未来重点投资和布局的方向。一季度海外增速回落主要受地

缘政治、汇率等阶段性因素影响，受影响较大的区域为非洲。

问题 3：公司对未来海外增速展望？

答复： 公司 2026 年计划实现营业收入同比增长 10%以上，内

部设定有更高增长目标，其中海外业务增速会高于公司整体平均增

速。



问题 4：公司对人民币汇率波动的影响如何判断？全年汇兑损

失是否可控？

答复：公司判断今年的汇兑损失绝大部分已在一季度体现，建

议投资者更多关注公司的经营性利润表现。

问题 5：公司在埃及和俄罗斯的工厂目前产能利用率和盈利情

况如何？

答复：具体数据可参考公司公告。目前两个工厂均处于满产状

态，且盈利情况良好。

问题 6：能否拆解一下 2025 年公司海外收入按地区的构成？

答复：公司海外优势区域集中在中东、非洲、东南亚，其余分

布在俄罗斯、欧洲、南美洲等区域。

问题 7：为何公司整体利润率感觉在下降？是否因为食品原料

等低毛利业务占比提升？

答复：公司核心酵母产品利润率并未下降，其波动主要受糖蜜

原料价格影响。当前糖蜜价格已回落至历史低位，酵母产品利润率

正逐步回归正常水平。同时，为追求业绩持续增长，公司也需要发

展食品原料等衍生业务。该业务当前毛利率较低，拉低了整体利润

率，但随着业务规模扩大，其利润率有望逐步提升。

问题 8：如何看待公司制糖业务？

答复：公司制糖业务更多是作为保障酵母生产核心原料——糖

蜜供应的战略布局。

问题 9：公司海外销售的组织架构和人员配置是怎样的？

答复：公司在各大洲设有销售子公司，负责本地化销售；总部

设国际业务中心，负责统筹生产、交付、运输等后端支持。公司总

部会向外派出销售人员，同时也招聘当地销售人员，逐步做到销售

人员本地化，提升工作效率。

问题 10：公司未来是否会在欧洲、南美洲等市场建立生产基

地？



答复：公司会积极考虑以自建或并购合作的方式逐步完善全球

布局。

问题 11： 公司非常看好的酵母蛋白业务，公司的核心壁垒在

哪？

答复：公司核心壁垒在规模化生产带来的成本优势、客户应用

技术服务以及公司成熟的全球销售渠道等。

问题 12：酵母蛋白的未来发展规划？

答复：酵母蛋白作为微生物蛋白，具有生产周期短、吸收率高

等优点。相比乳清蛋白，蛋白含量与其相当，但成本更低。未来规

划首先是能够提供酵母蛋白原料，逐步优化工艺，降低成本，做到

在市场中有竞争力；其次是向下游提供解决方案，配合下游企业做

产品的研发和技术的改进，满足下游的需求。

问题 13：酵母蛋白的应用场景有哪些?

答复：酵母蛋白已广泛应用于保健品、饮料、乳制品、休闲食

品等领域。

问题 14：公司的生产能源是煤还是天然气？

答复：公司会根据生产工厂所在地的资源禀赋、采购价格、运

输距离等因素综合考虑、择优选择。

问题 15：公司对未来糖蜜价格走势怎么看？

答复：公司判断短期内国内糖蜜很难大幅上涨。公司未来新建

产能主要布局在海外，对国内糖蜜需求已见顶；国内甘蔗种植面积

仍处于较高水平，原料供应充足；此外，公司还拥有水解糖作为替

代原料，可一定程度平抑糖蜜价格波动。

问题 16：公司当前酵母相关产能及产能利用率是多少？

答复：公司总发酵产能约 49 万吨，包括酵母、酵母抽提物、

酵母蛋白,基本处于满产状态。

问题 17：公司 YE 的收入规模有多大？未来的增长空间主要在



哪里？

答复：公司目前是全球最大的酵母抽提物供应商，该业务已成

长为仅次于酵母的第二大业务单元。YE 作为一种天然的食品配料，

可以减盐、替代味精等，在调味品行业相比食品添加剂具有竞争优

势。随着消费者对健康饮食关注度的持续提升，其市场需求预计将

持续增长。

附件清单 无

备注
交流过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严

格按照有关制度规定，不存在未公开的重大信息泄露等情况。


