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证券代码：900948 证券简称：伊泰 B 股 公告编号：临 2026-032

内蒙古伊泰煤炭股份有限公司

关于 2025 年年度暨 2026 年一季度业绩说明会

召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、业绩说明会召开情况

内蒙古伊泰煤炭股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年

5月 8 日（星期五）上午 09:00-10:00 通过上海证券交易所上证路演

中心（http://roadshow.sseinfo.com）以网络图文互动的方式召开

2025 年年度暨 2026 年一季度业绩说明会。公司董事长、总经理张晶

泉先生，独立董事额尔敦陶克涛先生，财务总监郝强胜先生，董事会

秘书贺佩勋先生参加了本次说明会，与投资者进行互动交流和沟通，

在信息披露允许的范围内就投资者普遍关注的问题进行了回答。

二、本次说明会投资者主要提问及公司回复情况

问题 1：根据公司报表，内蒙的几个煤矿已到了开采尾部了，这

个有可能影响公司内蒙煤炭产量？公司后续还有新煤矿开采吗？嘎

鲁图煤矿有投产日期吗？

回复：尊敬的投资者您好，公司 2026 年预计产量为 4923 万吨，

与 2025 年产量相比减少 18.34%。嘎鲁图井田位于纳林河矿区，矿区

总体规划已编制完成，规划环评已上报国家能源局，建设、投产时间

尚不确定。
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问题 2：能否详细讲一讲伊犁能源的竞争优势？这个是公司近几

年投资的最大项目，对公司未来发展有很大作用。

回复：尊敬的投资者您好，从国家能源战略安全角度出发，结合

新疆地区煤炭资源就地转化政策，公司将煤化工作为产业结构调整的

主攻方向，以“生态优先，绿色发展”为导向，充分发挥公司在煤化

工领域已经形成的人才、技术、管理、产业体系优势，打造具有自身

特色的产品体系和产业链条。与煤炭板块联合构建上下游一体化优势，

实现煤化一体化健康发展格局，为公司建设成为具有国际竞争力的清

洁能源和化工产业集团奠定基础。新产品方案中，柴油、石脑油等消

费税应税产品比例减少；新增加的低组分汽油产品价值较高；α-烯

烃、烷基苯、润滑油基础原料油、乙醇、菌体蛋白等高附加值产品比

例相应增加。因此，经优化的新产品方案经济性得到显著提升，可以

进一步增强产业综合竞争力和抗风险能力，促进公司煤化工产业向高

端化、多元化、低碳化转型升级。伊泰伊犁矿业有限公司煤矿资源储

量大，距伊犁项目皮带运输 16公里，运距较近，可为伊犁项目提供

稳定煤源保障。同时，伊犁项目原料煤成本约为 160 元/吨，相较于

晋陕蒙煤炭主产区煤炭价格具有明显优势。按照 5吨煤转换为 1吨油

的转化率计算，原料成本约 800 元/吨；设备及加工成本约 2000 元/

吨；粗略计算煤制油原料综合成本约 2800 元/吨。原油价格在 70-75

美元/桶情况下，原料成本差约为 1600-1900元/吨。较低的用煤成本

在成本竞争方面形成较大优势，为未来项目盈利奠定了良好的基础。

问题 3：内蒙的煤化工经过几年的优化，利润逐步回升，公司在

建设伊犁能源的项目设计中，化工品 40 万吨，油品 60 万吨，这个考

虑是什么？

回复：尊敬的投资者您好，基于项目煤炭煤化工一体化协同优势、
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项目产品方案优化后经济性提升等因素，伊犁项目符合公司的发展战

略，且能够为公司后续持续、健康发展奠定坚实基础。新产品方案中，

柴油、石脑油等消费税应税产品比例减少；新增加的低组分汽油产品

价值较高；α-烯烃、烷基苯、润滑油基础原料油、乙醇、菌体蛋白

等高附加值产品比例相应增加。因此，经优化的新产品方案经济性得

到显著提升，可以进一步增强产业综合竞争力和抗风险能力，促进公

司煤化工产业向高端化、多元化、低碳化转型升级。

问题 4：（1）内蒙煤制油持续亏损，公司下一步准备采取什么措

施扭亏？（2）在内蒙煤制油持续亏损的情况下投资新疆 60 万吨煤制

油的逻辑是什么？虽然新疆的煤价便宜，但其油价也便宜。

回复：尊敬的投资者您好，公司煤化工项目目前正以低碳转型为

方向开展煤化工产业发展深度研究，以实现产业链延伸，提高产品附

加值。新疆地区作为国家重要的能源基地，其丰富的煤炭资源为公司

发展提供了得天独厚的优势条件。公司将充分利用新疆地区丰富的煤

炭资源，紧抓市场机遇，充分发挥区域资源优势，加快推进产业链纵

向延伸和横向拓展。公司前期在伊犁项目中已进行了战略性投入，配

置了大量先进设备及专业人力资源。该项目的顺利实施将有效盘活公

司存量资产，显著提升资源利用效率，为公司创造更大的经济价值。

伊犁项目建成投产后，有望通过产能释放提升营收规模，并依托完整

的产业链布局形成协同效应，进一步增强企业的市场抗风险能力和持

续盈利能力。

问题 5：（1）公司 2025 年超高分红，2026-2027 年能否维持高分

红比例，有无保底股息率规划？（2）本次 10 股派 20 元的股权登记

日、除息日具体时间安排何时公布？（3）如何看待 2026 年煤价中枢

及全年营收、净利润业绩指引？（4）煤制油煤化工当前开工率如何，
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今年有无技改扩产及下游延伸计划？（5）前期信披违规整改是否完

成，后续如何完善内控避免同类问题？（6）今年有无大额资本开支、

对外投资，是否会影响持续分红能力？（7）公司有无跟进 B 股改革、

A+B 整合相关后续规划？

回复：尊敬的投资者您好，以下为相关问题的回复：

1.公司综合考虑年度的业绩状况、未来战略、公司的生产经营、

项目建设、研发及其他日常经营的资金需求以及股东投资回报等综合

因素，并结合公司实际情况拟定利润分配方案。

2.公司的利润分配方案尚待股东会审议通过，具体时间安排请见

公司后续发布的 2025年年度权益分派实施公告。

3.公司 2026年的具体业绩情况，请关注后续发布的定期报告。

4.公司在产煤化工项目当前开工率为 100%，伊泰化工有相关技

改计划。

5.公司正在围绕合同会审及采购管理环节进行系统流程控制整

改。公司将严格遵守法律法规，提升规范运作水平和信息披露质量，

持续完善内控流程，确保重大合同签署前完成关联方识别与合规审批，

杜绝此类行为再次发生，切实维护上市公司及全体股东的合法权益。

6.公司 2026 年资本支出计划请见公司 2025 年年报“关于公司未

来发展的讨论与分析”部分。

7.公司目前没有 B转 A计划。

问题 6：伊泰 B 今明年有计划 B 股换 A 股山东新潮能源股份吗？

是否会有阻力？阻力在哪些方面？好解决吗？

回复：尊敬的投资者您好，公司目前没有 B 转 A计划。

问题 7：（1）请简要介绍一下公司转让呼准铁路公司股权的进展

情况，转让收入是否足额到位情况，转让收入产生的业绩体现在哪个
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年度，当期体现的净利润是多少？其中 2025 年度、2026 年 1 季度实

际收到资金分别为多少万元，当期体现的净利润是多少？截至目前，

铁路局尚未支付的股权转让款是多少，预计何时支付到位？（2）请

简要介绍一下公司控股子公司--ST 新潮摘帽的进展情况，预计何时

摘帽？（3）请问公司今年是否存在 B转 A 的计划？

回复：尊敬的投资者您好，公司于 2025 年 9月 29 日与中国铁路

呼和浩特局集团有限公司（以下简称“呼和局”）签署股权转让协议，

将所持有的控股子公司内蒙古伊泰呼准铁路有限公司（以下简称“呼

准铁路”）51%的股权转让给呼和局。本次股权转让完成后，公司仍持

有呼准铁路 21.6569%的股权。2026 年 3月 10 日，本次交易获得国家

市场监督管理总局的《经营者集中反垄断审查不予禁止决定书》。2026

年 3月 30 日，公司收到第一笔股权转让价款 314,004.38 万元。根据

股权转让协议约定，目前公司正协助办理工商变更事宜。截至 2026

年 1季度，由于相关股权转让程序尚未履行完毕，公司将呼准铁路的

资产负债划分为持有待售资产和持有待售负债列报，报表中暂未体现

股权转让收益，待相关程序履行完毕后再进行相应账务处理。根据股

权转让协议约定，工商变更登记完成之日起三十个工作日，呼和局支

付初步标的股权转让对价的 50%，即 314,004.38 万元，呼和局在履

行完毕初步标的股权转让对价款项支付以及期间损益结算（如涉及呼

和局支付期间损益款项的）款项支付后，即完成其取得呼准铁路股权

所需的全部价款的支付。新潮能源的情况请关注新潮能源相关公告。

公司目前没有 B 转 A 计划。

三、其他事项

投资者可登录上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.com/）

查看本次业绩说明会的召开情况及主要内容。公司对长期以来关心和
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支持公司发展并积极提出宝贵建议的投资者表示衷心感谢。

特此公告。

内蒙古伊泰煤炭股份有限公司

2026 年 5月 8 日


