
证券代码：000650 证券简称：仁和药业

仁和药业股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：20260508

投资者关系活动类别 ☐ 特定对象调研 ☐ 分析师会议

☐ 媒体采访 业绩说明会

☐ 新闻发布会 ☐ 路演活动

☐ 现场参观

☐ 其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名

线上参与仁和药业（000650）2025年度网上业绩说明会的全体投资

者

时间 2026年05月08日 15:00-17:00

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人员姓名

董事长 杨潇

总经理 黄武军

财务总监 彭秋林

独立董事 涂书田

董事会秘书 姜锋

投资者关系活动主要内容

介绍

1.2025年经营活动产生的现金流量净额为8.51亿元，同比增长

52.77%，与营收、净利润下滑形成显著背离。请问这种“增现金流

而降利润”现象的驱动力是什么？

答:尊敬的投资者您好，经营活动产生的现金流量净额同比增长

而净利润下滑的主要原因是支付经营性应付项目款项和收到经营性

应收项目款项的时间性差异及本期计提的减值准备、折旧摊销较上

期多综合所致。感谢您对公司的关注与支持！

2.年报称，公司经营面临行业政策调整、市场竞争加剧、产品

降价、药品安全等风险，招标采购降价成为普遍趋势。公司以OTC产



品为主，是否受中成药集采扩围影响？公司OTC产品中有多少属于医

保目录品种？

答:尊敬的投资者您好，公司医保品种共228个，其中化药116个，

中成药112个。公司主营OTC产品具有消费属性，主要通过零售渠道

销售，目前受集采政策直接影响可控，公司已建立专门部门跟踪政

策变化，通过优化产品结构、拓展电商及基层市场等举措应对潜在

影响。感谢您对公司的关注与支持！

3.2025年，公司实现营业总收入35.36亿元，同比下降13.21%；

归母净利润3.93亿元，同比下降18.41%。管理层如何看待这一趋势？

请说明业绩变动的具体原因。

答:尊敬的投资者您好，受国家集采、医保控费政策及医药电商

竞争、经济下行压力等因素的影响，公司2025年药品及大健康产品

出现业绩下滑。2025年是公司"五五"规划发展的收官之年，公司继

续遵循"双轨并进"战略，在大力发展OTC产业的同时，加大大健康产

业发展力度，最终实现药品与健康品的双轮驱动，进而推动公司健

康、长远的发展。感谢您对公司的关注与支持！

4.子公司闪亮明眸公司与合作方联合研发了ULook脑机交互智

能眼镜，该产品目前尚在试销售验证阶段，无商业销售收入。请问

这项产品与公司主业眼科药品业务的协同逻辑是什么？未来对业绩

的贡献预期如何？

答:尊敬的投资者您好，ULook眼镜产品主要关注青少年的健康

成长，旨在帮助解决近视防控、心理健康以及专注力提升等问题。

这是公司在眼健康领域的创新探索。目前产品处于研发测试阶段，

尚未形成商业销售收入，对公司当前业绩无影响。未来公司将结合

政策支持与市场需求，稳步推进产品优化与市场推广，具体业绩贡

献将视研发进展和市场反馈而定。感谢您对公司的关注与支持！

5.国家医保局2025年医保药品目录调整方案对公司的3.1类创

新药品种二冬汤颗粒有利，该品种是否已进入国谈？预计何时对业

绩产生贡献？

答:尊敬的投资者您好，公司的中药经典名方二冬汤颗粒未能参

与2025年的医保谈判。该品种已有销售，但目前利润贡献有限。受

处方药、医保外、推广受限等因素限制，公司整体以临床推广、商

业渠道为主，长期看医保谈判与临床数据积累。感谢您对公司的关

注和支持！

6.公司在研的10多个中药经典名方项目（清肺汤颗粒、温经汤



颗粒、泻白散等），哪些进展最快？预计何时可以获批上市？截至

目前，二冬汤颗粒是公司首个获批的经典名方产品吗？

答:尊敬的投资者您好，公司2025年度报告披露，目前在研的中

药经典名方项目中，清肺汤颗粒进展最快，已通过CDE审评及生产现

场核查；温经汤颗粒、泻白散等已完成物质基准研究并进入制剂研

究阶段。具体获批时间需视国家药监局审评进度，公司将严格履行

信息披露义务。二冬汤颗粒是公司首个获批的经典名方产品。感谢

您对公司的关注。

7.对比2024年与2025年业绩数据，公司营收从40.75亿元降至

35.36亿元，归母净利润从4.82亿元降至3.93亿元，扣非净利润从

3.35亿元降至2.49亿元。公司对行业何时企稳是否有明确判断？

2026年的经营目标是什么可以分享一下吗，谢谢！

答:尊敬的投资者您好，结合2026年一季度数据与行业情况，医

药OTC行业正处于2025年深度调整，2026年筑底、企稳回升的过渡期。

公司2026年一季度财报显示，公司营收同比增长14.57%，扣非净利

增长33.20%，主要系2025年一季度公司主营业务贡献的利润为1.02

亿，今年一季度公司主营业务贡献的利润为1.36亿，利润贡献最大

还是药品，这是一个积极的现象。未来公司稳健发展，核心逻辑还

是品牌+合规+产品力。感谢您对公司的关注和支持！

8.公司是否参与了第十一批国家药品集中采购？年报中未披露

集采相关影响，请说明集采政策对公司2025年营收和利润的具体影

响规模。

答:尊敬的投资者您好，公司没有参与第十一批国家药品集中采

购，但有几个品种参与省际联盟集采，体量占比很小。集采常态化、

医保控费、招标降价成行业趋势，公司部分产品存在降价压力，针

对药品降价趋势，公司通过加强成本管控、提升高毛利产品占比、

深化与连锁药房的战略合作等来保障盈利水平。感谢您对公司的关

注。

关于本次活动是否涉及应

披露重大信息的说明
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有）

日期 2026年05月08日
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