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□特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

☑路演活动

□其他

参与东莞市上市公司协会组织的“莞企价值行”上市公司集体路演活动投资

者约80人

2026年 5月 8日 14:00-17:00

东莞市上市公司协会三楼路演厅

董事会秘书：吴小霜女士

交流主要内容包括：

董事会秘书介绍了公司发展历史、公司主营业务、2026年通过并购卓晖金属、

联益热能各51%股权切入液冷业务的整体方案、标的公司情况和公司未来发展

战略等情况，并进行交流。

1、卓晖金属、联益热能（以下简称：标的公司）情况介绍、主要产品、

核心竞争力以及核心客户？

【回复】

2026 年为公司“双轮驱动”发展战略落地元年，公司成功收购卓晖金

属、联益热能各 51%股权，交易对价合计为 5.712 亿元，系公司重要的战

略转型节点。通过上述并购公司切入液冷散热的高景气赛道，形成公司第

二增长曲线，确立“稳固包装主业基本盘，打造液冷业务新引擎”的核心

发展战略。

卓晖金属成立于 2015 年，联益热能成立于 2022 年。自 2015 年起，创

始团队开始围绕液冷散热结构件及钎焊加工技术持续深耕，至今已在液冷

散热及相关精密制造领域积累近十年的行业经验。

创始团队建立了覆盖真空钎焊、连续炉钎焊、高频钎焊、精密折弯及

高精度气密检测等在内的完整技术体系，相关核心性能指标已达到较高水

平，形成较高的工艺壁垒和技术门槛。同时，凭借长期积累的行业资源与



技术能力，具备先发优势，标的公司已进入奇宏电子、宝德科技、双鸿电

子等液冷领域头部厂商供应体系，并最终服务于北美头部科技客户等终端

客户。

卓晖金属主营业务为液冷流道管路产品（铜、不锈钢、铝液冷管路组

件及配件、波纹管组件等管路产品）的研发、生产及销售，联益热能主营

业务为冷板产品（水冷头组件、不锈钢波纹管、铜水冷板、内存条模组）

以及分集水器（Manifold）的研发、生产及销售。

2、液冷业务经营情况？业绩承诺情况？标的公司剩余 49%股权的安排？

【回复】卓晖金属和联益热能两家标的公司经营业绩良好。根据前期已公

告数据，2025年1-10月，卓晖金属实现营业收入2.28亿元，实现净利润5339.77

万元；联益热能实现营业收入8240.46万元，实现净利润1286.81万元。

并购的交易对手方作出业绩承诺，2026年标的公司合计实际净利润不得低

于1.1亿元，2027年及2028年累计实际净利润不得低于2.8亿元。

交易各方在签订的《股权收购协议》中约定，在本次交易完成且标的公司

2026年度业绩承诺完成的前提下，公司有权启动以现金或发行股份购买资产等

方式收购标的公司剩余49%股权。

3、公司包装业务板块 2026 年预计经营情况？

【回复】2025 年公司在建生产基地全部投产，有效扩大了公司产能。

依托产能规模的稳步提升，公司着力加强客户开发与市场拓展，2026 年在

手订单预期实现良好增长。包装业务板块 2026 年坚持“促增长、提质量、

拓市场、降成本”的核心思路，持续夯实发展根基，为公司发展提供稳定

的营收和利润。

4、收购卓晖金属、联益热能 51% 股权正式落地，液冷业务并表时间？

【回复】卓晖金属及联益热能自2026年 4月起将纳入公司合并财务报表范

围。

无

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

2026年5月8日
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