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投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（策略会）

参与单位名称及

人员姓名

摩根士丹利、野村东方、富安达基金、路博迈基金、碧云

资本、华夏基金、汇添富基金、兴全基金、国联安基金、

泓德基金、海富通基金、南方基金、华宝基金、工银瑞信

基金、融通基金、天治基金、永赢基金、宝盈基金、金鹰

基金、博时基金、鹏扬基金、招商基金、新华基金、中信

建投基金、申万菱信、友邦资管、浙商资管、东方证券自

营、国海资管、工银安盛资管、华泰自营、淳厚基金、利

幄基金、天弘基金、乐盈投资、健顺投资、彤源投资、橡

果资产、和谐汇一、长江资管、中银资管、招商信诺资管、

平安基金、国寿安保基金、泰康资产、太保资产、国寿养

老、大家资产、国华兴益保险、英大保险、华能贵诚信托、

华商基金、玺营资本、旭弘投资、美阳投资、银叶投资、

同巨投资、河清资本、东方马拉松、毅然资本、大朴资产、

红骅投资、嘉世基金、长心投资、远信投资、汐泰投资、

坤易投资、磐石资产、聚鸣投资、冲积资产、红华资本、

慧创投资、博普资产、钛信资本、勤辰资产、锦合投资、

江天基金、定航资管、益昶资产、东吴证券、华泰证券、

天风证券、财通证券、国盛证券、西部证券、开源证券、

南京证券、申万宏源、招商证券、中信证券、广发证券、

国金证券、长江证券、浙商证券、银河证券、国投证券、



首创证券、信达证券、上海证券、兴业证券、光大证券、

国海证券、山西证券、中国证券报及部分个人投资者

时间 2026年 4月 28日-5月 8日

地点 线上及线下会议

上市公司接待人

员姓名

董事、董事会秘书：辛晨

投资者关系主管：黄波

投资者关系活动

主要内容介绍

一、请简要介绍下公司 2025 年经营及主要财务数据情

况

2025 年，公司坚持多维创新驱动，“技术领域×应用

领域×垂直一体化布局”的乘数效应持续构建竞争壁垒，

全球化布局为公司中长期发展打开空间。报告期内，公司

工业 X 射线智能检测设备上游的核心部件 X 射线源、AI 软

件算法“一硬一软”的底层能力持续夯实，核心部件+软件

+AI+检测设备及整体解决方案持续完善；在战略新兴行业

比如由 AI 算力催生的高多层 PCB 检测、半导体先进封装检

测、液冷板检测、光模块检测，以及新能源重要产业趋势

固态/半固态电池检测等，公司在行业内开展前瞻性技术研

发和产品布局，部分应用领域工业 X 射线智能检测设备开

始实现小规模出货；通过投资并购，公司检测技术领域持

续打开，加速打造工业检测设备平台型企业，与此同时，

公司加速推进全球化研发制造能力及营销网络建设。

2025 年，公司实现营业收入 10.78 亿元，同比增长

45.77%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.76 亿元，同

比增长 22.84%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润 1.46 亿元，同比增长 51.34 %；2025 年，公

司毛利率为 44.28%，2024 年毛利率为 43.68%，毛利率呈逐

年提升态势；公司经营活动产生的现金流量净额1.92亿元，

同比增长 512.23%，现金流大幅改善；研发投入总额 1.19



亿元，同比增长 45.99%，研发投入总额占营业收入 11.04%，

持续保持较高的研发投入强度。

在收入结构及对应盈利能力方面，2025 年，公司集成

电路及电子制造 X 射线智能检测设备业务实现营业收入

4.75 亿元，同比增长 43.07%，占营业收入的比例为 44.05%，

毛利率达 49.48%，其中，集成电路 X射线智能检测设备业

务实现营业收入 1.75 亿元，同比增长 70.82%，占营业收入

的比例为 16.20%，毛利率达 57.93%，电子制造 X射线智能

检测设备业务实现营业收入 3 亿元，同比增长 30.71%，占

营业收入的比例为 27.84%，毛利率为 44.57%；新能源电池

X射线智能检测设备业务实现营业收入 2.34 亿元，同比增

长 67.36%，占营业收入的比例为 21.68%，毛利率为 31.53%；

铸件焊件及材料 X 射线智能检测设备业务实现营业收入

2.05 亿元，同比增长 21.53%，占营业收入的比例为 19.05%，

毛利率为 40.03%；食品异物 X 射线智能检测设备业务实现

营业收入 0.25 亿元，同比增长 61.31%，占营业收入的比例

为 2.34%，毛利率为 35.50%；新能源电能变换设备业务实

现营业收入 0.22 亿元，占营业收入的比例为 2.01%，毛利

率为25.42%；备品备件及其他业务实现营业收入1.16亿元，

同比增长 41.12%，占营业收入的比例为 10.78%，毛利率达

61.58%。

二、请简要介绍下公司 2026 年一季度的主要财务数据

情况

2026 年一季度，公司延续之前高速增长势头。其中，

实现营业收入 2.96 亿元，同比增长 48.34%；实现归属于上

市公司股东的净利润 4,415.32 万元，同比增长 24.98%；实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

3,241.93 万元，同比增长 63.17%；研发投入总额 3,668.50



万元，同比增长 52.64%，研发投入总额占营业收入 12.40%，

较上年同期增加 0.35 个百分点。

三、请展望下公司 2026 年经营及业绩情况

公司是国内领先的工业 X 射线智能检测设备及核心部

件供应商，产品和技术主要应用于集成电路及电子制造、

新能源电池、铸件焊件及材料、食品异物等检测领域。

展望 2026 年，在集成电路及电子制造领域，集成电路

及半导体产业中，成熟制程等传统场景总体仍处于产能持

续扩张阶段，AI 算力需求引爆存储芯片的“超级周期”，

叠加自主可控驱动逻辑，全球存储产业正处于超高景气度

周期；受益于 AI 服务器与高带宽内存的强劲需求驱动，全

球先进封装以及液冷行业市场需求强劲。电子制造产业中，

在 AI 算力需求爆发、汽车电子加速渗透以及通信和数据中

心需求稳定增长背景下，高多层 PCB 行业有望延续高景气

度。在新能源电池领域，锂电行业需求超预期，景气度预

期确定性进一步增强，固态/半固态电池、纳离子电池等检

测需求持续涌现打开新的增量市场。铸件焊件及材料检测

领域，轻量化在较长一段时间里预计仍将是汽车产业的主

要产业趋势之一，在汽车场景之外，航空、商业航天等产

业检测需求旺盛。食品异物检测领域，受益于人民群众对

食品安全、品质的追求日益提升，食品异物检测产业在未

来几年有望发展成为长阳赛道。

2026 年，公司工业 X 射线检测业务正呈现传统场景继

续维持较高速增长态势、公司市占率持续提升以及新的检

测业务场景持续涌现、公司相关业务有望陆续进入起量或

者放量阶段的良好态势。与此同时，在工业 X 射线检测业

务之外，其他检测业务如半导体缺陷定位及失效分析业务、

新能源电能变换业务、超声波半导体检测业务等正进一步



丰富公司工业检测业务、产品、技术版图并开始形成检测

生态，公司将从单一检测技术及解决方案龙头企业向工业

检测平台型企业逐步迈进。2026 年，公司有望迎来工业 X

射线检测基本盘业务乃至更广阔市场的工业检测业务的发

展拐点。

2026 年，在经营层面，公司将继续围绕“横向拓展、

纵向深耕”“高端化、平台化、全球化”的发展战略以及

建设“全球一流的工业检测平台型公司”的发展目标，从

检测技术领域、应用领域的广度以及垂直一体化布局的深

度多维并举，构建工业检测业务、技术、产品生态，在工

业检测领域持续为客户及合作伙伴提供创新和可衡量的增

值服务。

2026 年，在业绩层面，公司 2024 年推出了限制性股票

激励计划，对应到 2026 年的考核指标是营业收入或者扣非

净利润较 2023 年增长超过 90%，在达成前述考核指标的基

础上，公司将争取朝着更高的目标迈进，具体业绩情况请

以公司后续披露公告为准。

四、请介绍下公司后续投资并购思路和规划

在收并购方面，公司始终坚持“横向拓展、纵向深耕”

的发展战略，旨在突破公司现有的检测技术和服务领域。

横向拓展包括但不限于 X射线的任何先进检测技术，重点

在光学、超声、磁粉、涡流、能谱、中子、量子等检测技

术。纵向深耕于亚微米和大功率 X射线源，并实现磁控管、

射频真空管、光电倍增管和探测器等关键零部件的技术突

破。

4月 29日，公司收购菲莱测试交易预案披露，公司将

继续推进菲莱测试收购项目。同时，公司将继续围绕“横

向拓展、纵向深耕”的投资并购思路，面向国内外寻找战



略新兴行业的投资并购标的，并有节奏的推进相关投资并

购项目落地，旨在将公司发展成为全球一流的工业检测平

台型企业，加速实现公司业绩增长和价值裂变。

五、请简要介绍下公司本次交易概况、交易标的基本

情况、交易目的以及公司和标的之间的协同性如何体现

本次交易，上市公司拟通过发行股份、可转换公司债

券及支付现金的方式向上海菲光、张华等 11名交易对方购

买其合计持有的菲莱测试 100%股权。同时，上市公司拟采

用询价方式向不超过 35名特定投资者发行股份募集配套资

金。

菲莱测试主营业务为半导体测试设备和解决方案的研

发、生产和销售，主要为全球光电子器件、逻辑器件领域

客户提供高精度、高可靠、高效率的智能化测试与自动化

解决方案，产品应用于光通信、人工智能、汽车电子、新

能源等领域，客户已覆盖客户 A、源杰科技、光迅科技、

剑桥科技、Lumentum、Fabrinet、长光华芯、索尔思光电、

芯思杰、天孚通信等国内外光通信龙头企业以及伟测科技、

甬矽科技、长电科技、盛合晶微、胜科纳米等逻辑器件的

封测厂商。在国内光电子器件测试设备领域独具优势，其

光电子器件测试设备覆盖光通信产业链上游晶圆、芯片、

器件等核心环节的测试需求，形成了从晶圆级到模块级、

毫瓦级到千瓦级全功率段、从研发验证到量产老化的全链

条产品体系，是国产光电子器件可靠性测试设备中覆盖最

全面的企业之一。

本次交易的目的主要体现在以下几个方面：1、横向整

合优质资产，完善半导体产业链布局。交易完成后，菲莱

测试将成为上市公司全资子公司，双方在半导体检测领域

形成业务互补和协同效应。通过整合，上市公司将拓展业



务边界，提升在半导体产业链的综合竞争力和市场份额，

进一步巩固和强化上市公司在工业检测设备行业内的领先

地位；2、本次交易将充分发挥双方在客户资源、技术研发、

供应链管理、生产制造、平台运营等方面的协同效应。上

市公司累计覆盖超 4,000 家客户，横跨半导体、电子制造、

新能源、铸件焊件等多个应用领域，可有效补齐菲莱测试

客户集中度相对较高的短板，帮助菲莱测试快速拓展客户

群体，降低经营风险。同时，双方在技术研发方面具有高

度互补性，可通过技术共享和研发协作，共同开发针对光

电子器件、逻辑器件的先进检测技术和设备，提升整体技

术壁垒和产品竞争力；3、菲莱测试的产品正处于规模化放

量阶段，成长性良好。本次收购将为上市公司注入优质资

产，拓展新的利润增长点，提升整体盈利水平和抗风险能

力。交易完成后，菲莱测试将纳入上市公司合并报表范围，

预计将对上市公司的营业收入、净利润等财务指标产生积

极影响，提升上市公司持续盈利能力。

本次交易的协同性主要体现在以下几个方面：1、菲莱

测试与上市公司的产品高度互补，能够协同为光电子器件、

逻辑器件等下游客户提供设备及解决方案。上市公司应用

于半导体领域的智能检测设备与菲莱测试光电子器件、逻

辑器件测试设备属于半导体产线的不同检测/测试环节，可

为下游客户提供多模态、全流程的解决方案。上市公司的

工业智能检测设备可对晶圆、芯片的内部结构、焊接质量

及键合完整性进行高精度无损检测。上市公司控股子公司

SSTI的半导体测试设备可在芯片设计、封装测试等环节进

行缺陷定位和失效分析，具备激光、红外、近红外等测试

技术；前述检测/测试技术及设备与菲莱测试的借助光学、

电性能等测试手段面向光电子器件、逻辑器件的测试设备

形成互补，可应用于客户的完整产线，增强客户粘性与单



客户价值；2、上市公司作为国内工业智能检测领域的龙头

企业，具备成熟的规模化生产体系和供应链管理能力。上

市公司的生产交付经验能够赋能菲莱测试，以抓住市场发

展机遇满足下游客户需求；3、上市公司通过内生和外延方

式不断拓展业务边界，覆盖封装测试环节和前道晶圆检测

环节，控股子公司 SSTI主营业务为缺陷定位和失效分析，

在检测设备领域拥有丰富的研发经验和成熟的研发管理体

系。菲莱测试在光电子器件、逻辑器件老化测试和晶圆级

测试等领域具备核心技术优势。本次交易完成后，上市公

司和菲莱测试在光电子器件、逻辑器件等领域的技术互补，

将形成在半导体领域“X射线结构检测+缺陷定位与失效分

析测试+光电子器件性能测试”的技术覆盖，构建“检测-

筛选-分析-优化”的闭环服务，提供“检测+测试”的完整

方案，提升检测效率和产品良率。另一方面，上市公司和

菲莱测试将通过协同合作，将各自的核心技术进行融合，

形成可以复用和迁移到其他更广泛半导体领域检测的技术

平台，开发在功率半导体、存储器件、射频器件等领域的

新技术和新产品；4、菲莱测试处于快速成长期，在企业治

理、供应链管理、财务管理等方面仍有较大的提升空间。

本次交易完成后，上市公司将帮助菲莱测试建立规范的现

代企业治理结构，完善其内部控制体系和风险管理制度。

本次交易尚需履行多项审批程序方可实施，包括但不

限于再次召开董事会、召开股东会审议批准本次交易方案、

上海证券交易所审核通过及中国证券监督管理委员会注册

同意等。本次交易能否通过上述审批，以及最终取得批准

或注册同意的时间均存在不确定性。公司已将本次交易的

相关风险披露在《发行股份、可转换公司债券及支付现金

购买资产并募集配套资金预案》之“重大风险提示”章节，

敬请广大投资者审慎阅读、理性投资，注意投资风险。



关于本次活动是

否涉及应当披露

重大信息的说明

否

附件清单（如有） 无


