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贵州安达科技能源股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

√路演活动  

√其他 （策略会） 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 5 月 8 日 

活动地点：北京市 

参会单位及人员：开源证券股份有限公司、阳光资产管理股份有限公司、平

安银行股份有限公司、国新投资股份有限公司、长江证券股份有限公司、浙商证

券股份有限公司、民生证券股份有限公司、国联证券股份有限公司、华鑫证券股

份有限公司、鸿运私募基金管理（海南）股份有限公司、深圳友博私募股权投资

基金管理股份有限公司、广东正圆私募基金管理股份有限公司、全天候私募证券

基金投资管理(珠海)合伙企业(有限合伙)、绍兴冰剑投资管理股份有限公司、点

石成鑫资产管理股份有限公司、深圳市明达资产管理股份有限公司、深圳市尚诚

资产管理股份有限公司、江苏苏豪投资集团股份有限公司、北京青创伯乐投资有



限公司、上海顶天投资有限公司、上海汇瑾资产管理有限公司、Willing Capital 

Management Limited、申万宏源证券有限公司、中泰证券股份有限公司、北京汇

天诚私募基金管理有限公司、港达证券有限公司、国联民生证券股份有限公司、

红塔证券股份有限公司（排名不分先后） 

上市公司接待人员：公司副总经理、董事会秘书李建国先生 

三、 投资者关系活动主要内容 

本次活动公司就投资者普遍关注的问题进行了沟通与交流，主要问题及回复

如下： 

问题 1：请简单介绍一下公司 2025 年度和 2026 年度一季度的经营情况 

回答：2025 年，锂电材料行业仍处于周期性调整阶段，市场竞争依然激烈，

叠加碳酸锂价格的大幅波动，给公司的生产经营带来严峻挑战。面对复杂的市场

环境，公司通过持续的技术优化和产品迭代，深化与客户的合作，多举措并行，

助推经营业绩改善。 

2025 年，公司磷酸铁锂销量为 11.11 万吨，同比增长超 150%；磷酸铁销售

2.74 万吨，同比略有减少。全年实现营业收入 34.93 亿元，同比增长 131.13%，

实现净利润-2.57 亿元，减亏 62.23%。 

2026 年一季度，公司磷酸铁锂销售 3.15 万吨，同比增长 50%，磷酸铁销售

5,200 吨，同比略有减少。报告期实现销售收入 14.14 亿元，同比增长 104.46%，

实现净利润 6,511.05 万元，较上年同期扭亏为盈，增长 200.62%。 

今年一季度扭亏为盈的主要原因是，本期销售数量和销售单价增加，同时产

能利用率较上年同期大幅提升使得摊销成本降低。同时，公司产品结构较上年有

所优化，综合使得净利润大幅增加。 

敬请广大投资者谨慎决策，注意投资风险。 

问题 2：公司三代产品的加工费情况如何？原材料价格传导机制怎么样？ 

回答：今年一季度，公司全系产品的销售价格较上年度有所提升，导致综合

毛利率也相应提升。公司主要的原材料是铁源、磷源和锂源。公司磷酸铁的生产

是采用“铁法工艺”，在硫酸亚铁价格大幅上涨的情况下，有较为明显的成本优

势。公司地处黔中腹地开阳县，当地磷矿资源丰富，磷源的成本也有一定优势。

同时，公司与上游锂盐厂建立了良好的合作关系，能持续稳定的保证碳酸锂的供



应。目前，主要原材料的价格传导机制已经建立，对公司的生产经营产生积极的

影响。 

上述关于原材料价格能否有效传导存在一定不确定性，敬请广大投资者谨慎

决策，注意投资风险。 

问题 3：当前碳酸锂价格高位且有所上涨，碳酸锂价格变动对公司有哪些影

响？ 

回答：碳酸锂价格的波动，主要受供求关系的影响。需求端，今年 3 月以来，

原油价格的暴涨推动新能源汽车市场尤其是海外市场的爆发性增长。同时，由于

储能市场的超预期增长，带来对碳酸锂需求的稳定增长；供给端，津巴布韦锂资

源出口政策的变动、马里等地区政治环境扰动、国内碳酸锂主产区部分锂矿相关

手续办理的变数，共同造成供给端的不确定性，进而推动碳酸锂价格的上涨。 

碳酸锂价格的大幅上涨，对公司流动资金需求带来较大压力，公司将通过加

大销售回款，优化客户信用政策，提升销售回款效率。同时，公司也积极与金融

机构对接，通过短期借款、供应链融资等多种方式筹措资金，解决流动资金紧张

问题，改善现金流状况。 

上述内容存在一定不确定性，敬请广大投资者谨慎决策，注意投资风险。 

问题 4：公司 30 万吨前驱体产线计划建成时间？2026 年四季度能否贡献产

量？ 

回答：公司 30 万吨前驱体产线计划今年四季度建成并释放一定产能。但项

目建设进展存在不确定性：一是建设进度方面，烧结主厂房已于 4 月下旬封顶，

土建部分进展顺利，但长周期设备的交付有不确定性；二是产能爬坡方面，若

10 月底设备安装调试完成，顺利的情况下，第四季度可释放部分产能，但新产

线采用全新工艺，设备的调试进度存在不确定性。 

上述项目能否达到预定可使用状态存在一定不确定性，敬请广大投资者谨慎

决策，注意投资风险。 

问题 5：公司目前的存货水平如何，周转情况怎样？ 

回答：截至 2026 年一季度末，公司存货余额 10.33 亿元，较上年同期增加

43.78%，主要原因是本期原材料碳酸锂价格上涨，公司备库及存货生产成本上升

导致。公司后续将根据生产情况灵活调整库存策略。 



上述关于公司的库存策略存在一定不确定性，敬请广大投资者谨慎决策，注

意投资风险。 

问题 6：公司一季度研发费用同比增长幅度较大的原因是什么？ 

回答：公司 2026 年一季度研发费用 6,207.87 万元，同比增长浮动较大的原

因是本期研发材料投入大幅增加所致。 

敬请广大投资者谨慎决策，注意投资风险。 

 

贵州安达科技能源股份有限公司 

董事会 

2026 年 5 月 11 日  
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