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成都豪能科技股份有限公司

关于 2025 年度暨 2026 年第一季度业绩说明会

召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

成都豪能科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026年 5月 11 日（星

期一）上午 10:00-11:00在上海证券交易所上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.

com/）通过网络文字互动方式召开了 2025年度暨 2026年第一季度业绩说明会，

现将说明会召开情况公告如下：

一、本次业绩说明会召开情况

公司于 2026年 4月 30日在上海证券交易所网站（www.see.com.cn）及指定

信息披露媒体披露了《成都豪能科技股份有限公司关于召开 2025年度暨 2026年

第一季度业绩说明会的公告》（公告编号：2026-026）。

2026年 5月 11日上午 10:00-11:00，公司董事长向星星女士，董事、总经理

张勇先生，独立董事余丽霞女士，财务总监鲁亚平女士及董事会秘书侯凡先生出

席了本次业绩说明会，与投资者进行互动交流和沟通，对投资者关注的问题进行

了回答。

二、投资者提出的主要问题及公司回复情况

本次业绩说明会中投资者提出的主要问题及回复整理如下：

1、公司一季度差速器业务情况如何？后续还会持续增长吗？

答：2026年第一季度，公司差速器业务整体保持稳健向好、有序推进的发展

态势，营收与毛利率同比双升。结合行业趋势与公司自身布局，后续差速器业务



仍具备持续增长的基础与动力，主要原因是：行业需求持续扩容，带动差速器总

成需求稳步增长；下游主机厂差速器总成外采、总成化供货成为行业趋势，公司

依托全产业链制造优势，进一步抢抓行业发展机遇，提升单车价值量；产能将进

一步释放，公司差速器总成一期产能已稳定释放，二期扩产项目正有序推进中，

产能规模的持续扩充，能有效匹配下游需求增长，规模效应将逐步显现。

2、2025年公司在航空航天零部件业务占总收入的比例是多少？今年一季度

机器人零部件业务和航空航天零部件业务环比是否有增长？机器人零部件新增

的产能预计何时能投产？

答：2025 年公司航空航天零部件业务占营业收入的 9.78%；2026年一季度

机器人零部件业务和航空航天零部件业务环比均有所增长；“智能制造核心零部

件项目（二期）”预计建设周期为 48个月，公司将结合市场需求及自身投建规

划尽快推进项目的产能释放。

3、公司 2025年计提商誉减值后，未来是否还存在其他商誉减值风险？

答：公司商誉系 2020年收购成都昊轶强航空设备制造有限公司股权形成，

截至 2025年 12月 31日，商誉账面价值 1.06亿元。未来公司将严格按照会计准

则的相关要求，根据昊轶强的经营情况进行商誉减值测试，并将及时履行信息披

露义务，切实保障股东利益。

4、2025年公司整体毛利率同比下滑，各业务板块毛利率变动的具体原因是

什么？未来毛利率修复有哪些路径？

答：2025 年公司整体毛利率下滑主要系汽车板块差速器业务处于产能爬坡

阶段，收入快速增长但毛利率相对较低，拉低整体盈利水平；航空航天板块零部

件业务受产品结构变化影响，毛利率有所变动；新产品新项目产能未完全释放，

单位成本较高，进一步拖累整体毛利率。

未来毛利率修复路径：一是随着差速器业务产能释放、规模效应提升，叠加

总成化供货占比提高，毛利率将逐步提升；二是公司将积极开拓新客户、新项目，

持续推进精益生产、全产业链降本，巩固成本优势；三是待新产品新项目规模化



量产，公司综合毛利率将进一步改善。

5、公司可转债目前进展如何，预计什么时候发行？

答：公司本次向不特定对象发行可转换公司债券事项目前已获得上海证券交

易所上市审核委员会审议通过并已提交注册申请，尚需获得中国证券监督管理委

员会做出同意注册的决定后方可实施，最终能否获得中国证券监督管理委员会同

意注册的决定及其时间尚存在不确定性。公司将严格遵守监管规定，持续推进相

关工作，并及时履行信息披露义务。

6、公司在 2025年的业绩说明会中，是否考虑采用视频直播并提供会后回放，

以便投资者能够更加便捷、充分地获取相关信息？此外，是否计划在问答环节引

入线上视频互动，以增强沟通效果，更好满足投资者信息需求？

答：公司高度重视与广大投资者的沟通交流，始终致力于通过多元化、便捷

化渠道保障投资者知情权与参与权。您所提出的业绩说明会视频直播、会后回放

及线上视频互动相关建议，公司将予以认真研究、统筹考虑，结合监管规则、公

司实际及投资者整体需求，持续优化投资者沟通形式与体验，不断提升信息披露

与交流沟通的有效性。

三、其他事项

公司本次与投资者交流如涉及对业绩预测、公司发展战略规划等相关内容，

不能视作公司或管理层对公司发展或业绩的保证，公司将根据相关要求及时履行

信息披露义务，请广大投资者注意投资风险。

本次业绩说明会具体内容请详见上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.com

/）。公司对长期以来关注和支持公司发展并积极提出建议的广大投资者表示衷心

感谢！

特此公告。

成都豪能科技股份有限公司董事会

2026年 5月 12日
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