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编号：2026-1 

投资者关系

活动类别 
业绩说明会、现场参观 

活动主题 
广大特材 2025 年度暨 2026 第一季度业绩说明会、机构投资者现场

调研 

时间 2026 年 5 月 8 日 

地点/方式 
上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com 网络文字互动、公司

6楼会议室 

参会人员 
国投证券孙然、朱宇航、泓德基金石泰华、君成投资任恒毅及上证

路演中心线上投资者 

接待人员姓

名 

董事长、总经理徐卫明、财务负责人郭建康、董事会秘书郭燕、独

立董事张建伟、独立董事孙秀英 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

投资者关系活动主要内容 

1、公司如何展望风电业务前景？ 

A：随着我国工业化、城镇化的高速发展，化石能源短缺，环境污染

加剧以及温室气体减排压力，对国民经济持续健康发展的限制作用

逐渐显现，大力发展以风电为代表的清洁能源已经成为国家战略选

择。根据国家能源局统计数据，截至 2025 年 12 月 31 日，全国风电

累计并网装机容量 64,001 万千瓦，同比增长 22.90%。伴随“十五五”

规划落地，风电作为清洁能源，仍然是国家中长期发展新能源的重

中之重。国内风电大型化、海上化趋势明确，当前行业正逐步“反内

卷”，核心逻辑已从单纯的规模化扩张转向高质量、可持续的价值增

长。下游主机厂订单逐步释放，公司将牢牢把握陆上风电大型化、
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海上风电快速发展的机遇，扩大市场供应份额，提升业务的技术壁

垒与盈利质量。 

2、2025 年末公司应收账款、存货规模有所增长，公司采取了哪些

风险管控措施？ 

A：公司生产环节覆盖材料熔炼、成型、热处理和精加工的全部工艺，

产品种类较多、生产周期较长，从而导致应收账款、存货规模相对

较大。2025 年度公司应收账款、存货规模有所增长主要系营收规模

进一步扩大、业务量增加所致。应收账款方面，公司建立了严格的

客户信用评级体系，聚焦高信用等级核心客户，并足额计提坏账准

备；存货方面，坚持以销定产，严控库存规模，定期开展存货减值

测试，保障资产安全。 

3、2025 年公司研发投入近 2 亿元，主要聚焦哪些方向，取得了

哪些核心技术突破？ 

A：报告期内，公司在风电主轴、风电铸件、铸钢件等多种产品的技

术创新方面取得较大突破，为公司拓展客户份额提供强有力的支撑。

2025 年度，公司完善 1 项核心技术，新增 13 项核心技术，主要聚

焦领域为新能源风电、能源电力及核聚变领域。新产品方面，风电

主轴轴承材料批量供货；海上 17MW 轮毂验证成功，已经批量生产；

研发高性能主轴生产工艺，疲劳性能检测满足客户要求，6XB 主轴、

M7-E 主轴已经批量应用于生产；高温合金材料 Inconel625、UNS 

NO7718 实现出口；核聚变堆用铠甲钢材料批量供货；3D 打印技术的

应用性研究，成功生产交付多套半整铸上冠、下环叶盘铸件；大型

超低碳不锈钢上冠下环铸造技术研究，成功交付多台上冠和分体式

下环；攻克水电上冠下环、火电阀壳等多品类 PT 缺陷控制难题，工
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艺参数固化落地，为批量生产筑牢品质根基。 

4、公司面对原材料价格波动的风险，采取了哪些应对措施来稳定

盈利水平？ 

A：公司主要原材料为废钢、生铁、合金等，价格波动对成本有一定

影响。对此，公司一方面与核心供应商签订长期供货协议，锁定采

购价格与供应量，平抑价格短期波动；另一方面通过技术优化提升

材料利用率，降低单位产品原材料消耗；同时建立产品价格与原材

料价格联动机制，将部分成本波动向下游传导，多举措保障毛利率

稳定。 

5、德阳广大东气经营情况如何？ 

A：德阳广大东汽目前经营稳健，整体保持良好增长态势。 

6、公司 2025 年第四季度的毛利率只有 8.71%，相比前三季度下滑

了十个百分点，主要原因是什么？2026 年一季度的毛利率也只有

14.29%，主要是产品销售价格的下降还是原材料成本的上升？   

A：公司 2025 年第四季度及 2026 年第一季度业务下滑主要系处于十

四五末期及十五五初期，行业各项规划尚在启动，风电零部件产品

订单释放滞后，较高毛利率的风电零部件产品收入下滑，对公司整

体毛利率影响较大。 

7、现在市场普遍预期欧洲海风将迎来高景气度，国内海风受军事

审批影响，投资建设速度慢于预期，公司是否认同这个判断？公司

的海外营收占比只有 2%，为什么海外市场开拓如此乏力？公司在开

拓海外市场方面有哪些举措？ 

A：公司 2025 年度境外销售收入约为 1.46 亿元，主要为材料类产品。

公司将继续加强海外市场布局，加大海外市场的营销力度，提升品

牌国际影响力。公司将通过参加国际展会、开展海外技术交流等方
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式，进一步拓展海外客户资源，扩大产品出口规模。同时，公司将

根据海外市场的需求特点，优化产品结构，提升产品质量和服务水

平，满足不同客户的个性化需求，推动公司海外业务的增长。 

8、鑫盛被列为被执行人是什么情况？是否影响公司经营业绩？ 

A：江苏广大鑫盛精密智造有限公司被列为执行人一事，主要为正常

的商业合同纠纷，不影响公司实际经营。 

9、按照少数股东权益推算，今年一季度德阳广大东汽的净利润有

3250 万，剔除这个合资公司，公司经营还是亏损的，公司如何展望

德阳广大的业绩增速？能维持 30%以上的增长吗？公司在过去几年

举债投建固定资产，现在每年折旧加利息就要 5亿多，公司如何提

升经营业绩？这么大规模投固定资产，产能利用率又在低位，是不

是一种战略失误？ 

A：德阳广大东汽当前经营稳健，整体保持良好增长态势。公司目前

整体产能建设均已完成，逐步进入产能爬坡期。公司未来将积极进

行市场拓展，加快订单运转速度，优化产品结构严控成本费用，推

进产能释放提升规模效应。 

10、描述下公司的愿景，再过 5年、10 年，您希望广大特材成为一

家什么样的公司？ 

A：未来公司将坚定实施高端化发展战略，持续推进工艺、技术与管

理创新，致力于成为行业领先的高端装备先进基础材料制造商和高

端装备零部件提供商。公司将紧抓高端产业升级机遇，以高温合金、

超高强度钢、耐蚀合金、特种不锈钢等特殊合金为战略重点，推动

进口替代。同时持续向下游延伸，发力齿轮箱精密部件，发挥全产
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业链协同优势，提升附加值，丰富一站式产品矩阵，强化在新能源

风电、轨道交通、军工、航空航天、能源装备等高端领域的市场竞

争力。 

11、公司 2025 年修改了产品分类，主要是什么原因，里面主要包

含什么产品？ 

A：随着公司业务的发展，产品矩阵不断扩充，为了更合理地体现当

前的发展情况，兼顾商业信息保护与投资者理解便利性的需要，公

司对产品情况进行了重新分类，涉及到的上期数据也同步调整列示。

公司产品主要分为四大类：“先进基础材料”包括但不限于齿轮钢、

模具钢、高温合金、特种不锈钢等材料；“风电机械部件”包括但不

限于风电主轴、风电铸件、风电齿轮箱零部件等与风力发电有关有

关的铸锻件产品；汽轮机零部件”包括但不限于火电超临界/超超临

界汽轮机、核电汽轮机、燃气轮机用铸钢件及锻件；“其他零部件”

包括但不限于水电、鼓风机、机械装备、储能等行业用零部件。 

 


