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EZ? ARAER | ms : 2126 364.58
LUK R
Kz HIEREARAR 48, 981. 81 39,468.49 17,706.19
K ZABRHR G A PR A A 7, 206. 89 30,900.62 997.69
K2z HiERAVLIE R A A 6, 720. 87 3,715.14 1,588.69
K AR e RIR E R A IR A A 77.83 201.96

AN, RAT N FZ A2 QIS AR B 4 A SR Aty
55 PN R BORSCHRF

I, RAT AR 2 BIA R 5 AT s, 1B RBEE B e
PRI SEANANIEH Bty 857 i 28

I, RAT NS AR R B 2 ZON AL CAFC IERR X238 5, “ XUAR )7
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TRIRFATIR GRA AP BENE FE R SRR IRV B AT B IME)
X — U TR 5 22 S AL, MBIV PR RE BB T RE TRV R SR
%O BUR . A T 2 PR IR A BIA AR, 5 AR AToRE THI I 2 155 v e e
i FRARAN AL PS40 T o AR 7 N B M — i S BOR o el A B RE
VRZESCIL “HG A A s RIS R 1L CAFC IER 7y, B FH A ALt
S NEV IERUN SRHAE 51 R 3 3 5 2 S 400 BT s 1) J R 4 = 2023 417,
HrREVRVT AT ML T AR 7322 By i i K T B, A 1,000 JC%E 2,000 JoiF % &
10 S0 20 76, KRATANSKZHEEH#LE CAFC LA (A0 KIR T %, 285 &4
B2 K FF%. 2024 4E1E & 2025 B, RAT NIAK AR B 23 0F AR 57
e, FERSEWHE I RINA], KAT N AR W< I &
5 FH BRI SRR 5 TR AR 25 2 38 i BT 83

WA S, RAT AN K 2 B H Ik RSN SRR, EERRAT
I HAP AT A P4 R R BN BERE 3 A, BEETH =, L&, &
Oy aE K

W WS HIR, BAT AR 2 FIA K48 R 1 RSO SRR 88 4 A i R 3%
Fi

HAL: Jit
A % 45 A i RAIEBSR
15K |12 | 2-3% |34t #

2025 % k%L hk | 48,981.81 - - ~ | 48,981. 81
124318 ks 7,206. 89 - - - | 7,206.89
2024 4F Kz Hik 39,468.49 39,468.49
12331 H K22 AaE 30,900.62 30,900.62
2023 4F Kz gik 17,706.19 17,706.19
12431 H K22 AaE 997.69 997.69

H 3R] WL, RAT ANKHK 2 Ty A B K 2 AR ) UK kR A 8 11 7E 1 43
CAPAY, LA SO R AE 5 %ot 7 ¥4 RV 20 0 SRR, AAFAE I RO K .
IRRAT N K22 By H ik o K2R e NSO R B AE S B =, {H [ CRR 2L i
A7 o, K22 AR SIS 7Rl 2024 45K 3.09 1278 FB& & 2025 4E 4K 0. 72 {27,
2024 FARFS SR AE 2025 4F [FIR IR G £ 8 A —A A, BIE0T EZ A4S
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FAT NS & E AR E R H 9 Geit R 25 A e & FAT, Sk
ARG SR I S B I, BNOK R R R S 58 S B (] ) 22 57, IRk R G R
T ANISHHOR S BSOS R, B & B

(U0 AE SR R 48 1 O

KATNCALE (FEHREUENH) “H-EWE5RRATHRORNERER” Z “—.
AT TS TT . QB R ENE LAKR K REF~ A EARAREH AR Z
(=D WS EE CORBRAZ MR, HARN R .

I, AT SRR . REBCRIWER R RIRAL S, &
m] EIRORHRAZ oy e 5Bk e BE . folk, JRISIRIEA I K 2R AT
T H AR ERRE P L A5 SR 55 . R A R R BE KN RIS 2 R AT A R B AL TR
FAEF L A5 BPER 55, B FRBE ™ IR AL I A SR T R ORIKAZ 5, MIIR] RESY
Wi 7 7] S A I 36 5 5% 3 P e e AR o

N RETARREMREFRTRESZLEEAVFHTRIEAFANER, 7
T REW % AF KRR EFELSNAE, BEFERSPRBEATMA. 4
FBRPR AT BT, X L 38 =05 SRR 2R 18 0L U B FF sk B Rk AR R e
e R KIE R A Rt BREEMNIMRFERKESR: SHREAMFZAFK
R EO e AL L BT TS S8 Py 4% ) B ORI A2 e 42 L W 55 4 3 1
REeMARBEMLYE; SREREEMITFBR. RERSFHLFRNK, HH
MR R A ot

(=) RITARBETRSFHRTREMFAFKIRE

AR E 5 H A & B AR RS, P EATIE B SR RS (T
JeANY I — 2D BE I 45 A B MERR R R 148 5 2 L) (I B8 AL vEAY (2014) 165 5) .
K

RS TEIE, RREARRRER SRR “ UKL EM. B 2 et RN,
M RN BT AR &5 7 S B To A s R A b R BE < BT S Rl 557
“IF S5 A RIS EE IR AR TP B, SRR R B S ARG TR, s R
PRI P B g AR A% 7 S8 B AR T T BORAUE , AT MR BT T3 e AT S
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TR G SHRTUEL T (BURRIFR “SEHM S AR ) 6 EE T

CE

RURRAT N5 B 25 A I B0 (MM TR « A SR ERIE 552
O LURIENME IR SENIEIR, SRV, e, AR T4
TEMCPHEHI 5 A7), TR T A AR G2 e, SRRV 2 BB,
LIRS AT, WAL B AR S

(=) RAT NEIBCT R W95 2 5 B TE7E B 3 RE R

WRYE A F SRR 55 AR ZEN) (RS0 - “aRELRIN %A F
FESLAF I, FEAEAICE S, R 5% A ANAEW 55 22 RIS AE K . 7
XU ARAE e R R S5 P 0 TR 2958 4 22 7] 58 < B S RN SR B 55 2 =] o i i 3Ty
RAT NAESEBRAATH, AR 5 <8 B sh RIF R4 B8 I 55 2 =] AT Do

() RITANEFRTRERAMF AT NREAFERSPRBET A SH
ERRHIA I KI1E TR

SR 55 08 F) FARIEIME B L ARERAT LA, USSR A U (it
VPRTIEY) (AR NENLR) 57 7 RO e B B N AR R L, RESAT
RO 2R . MR R AT NS ERIAM 55 AR 2 E 1) (RS ) » &AT
NAEEERW 55 22 RIIFSLAFFKIK ™, FEATEAFHE B I, R B e A AR Y
55 AP SLIAE IR o BAT NAEEE B 55 2 W P AL K BT T R AT NSk Pds
NI IR AR AR, AAFEAE S SERRARAR N KT R HAt Al H Y 55 0K i1 O
RAT NAERHEW 55 22 5 A e 5 — i W BRAT - e e 2 57, W]
Sl NI NREL: FE:

MRS AE 22 v IR 28 BT B (AR B R B 4 oy P % HL A DRI B 4 A SR 15
METERE Y (EEIMiRT[2024]58 ZG11160 5) « (KTERKCRERNE
BRA FIAEL B M 0 4 o F S FUAR ORI B S ARG L B R ) (B TR
[2025]%F ZG10916 5) UK A X FE A K ZAEBR AN L2 ERLT L LR
BRERXBETEARFALGERARE) (BRIFMF[2026] £ 2610685 5) ,
RAT NAER S WA AAFE R IR R B R &5 L, RAT NI &7 1R K
TR 5 S
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ZREFTE, 5 I RAT NAF TR TSR IV 55 23 7] 1R B3 S AN AR B e Ao 52 PR
CH 28 T E T B A RAT AR I SR ORUE S AR BT SRR AN )+ V7 PR 1k FH ik
B A T AR E S S TR .

() RATAESZEAM S AR KFERFIMNEARL, SRAE=T77EMIEAE
EERER

1. RAT NERBIM 55 A F KB 0L
WG, RAT NAEEEBI 55 2w RIAE R G H o A L an T -

¥4 L
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
ez C Ykl
28 G &M & &M &
AR B
EAFE . EEN 131. 81 65.97 154.79 77.48% 184.25 92.47%
T3
NH - =1
3 ';ﬁ EfFXE 53.00 26.53 30.00 15.02% 15.01 7.53%
PR
- — H
2-3 if"%z 15. 00 7.51 15.00 7.51% 0.00 0.00
ay,
&t 199. 81 100% 199.79 100% 199.26 100%

2, AFFERBM AT KFFHA R

WRAERAT NGB 55 AR ZEE R GRS , A FFER BRI 55 A A
TESLAFFIK ™, FEASEAFHE R RN, R 58 A NSRBI 55 28 w1 SLIAF K
WP, A7 AT U @ Ik AR, ek s SRR 55
I N RAT NARBEAE R 55 BIAF R OR AR ARG b BN ROERAT 48— A1 1) 7] 341 1)
AT HAN R TE , A A HAMET 2 7] A [ SR S A=

BN, BAT NAESR B 55 23 m) A7 R SEBRPAT R 5 5 AT N AE LA kL
A AN ZRT LEIF DL an h
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7R B /N HoAth SR
5 0.35% 0.10%-0.25%
AR 1.35%-1.61% 1.495%-1.75%
2023 £ ‘
TR 1.55%-1.89% /
1 € AR 2.10% /
I 1 0.10% 0.10%
T EAFK 1.25%-1.35% 0.95%-1.85%
TR 1.45%-1.89% 1.25%-1.35%
3~ H B Wik 1.85% 1.55%-1.65%
2024 g .
6 ™ H e AR 1.95%-2.05% 1.70%-1.95%
1 e AR 2.10%-2.25% /
2 I HAAE K 2.85% 1.70%-1.95%
3 I E AR 3.50% 2.15%-2.35%
5 0.10% 0.05%-0.10%
M EAERK 1.25% 0.95%-1.35%
3 F I E AR 1.50% /
2025 £ & 6 ™ H I E AEK 1.95%-2.05% /
1 A E BRAF K 1.5%-2.25% /
2 I HAAE K 2.85% 1.70%-1.95%
3 I E A 3.50% 2.15%-2.35%

W HIN, BAT NAFAESE B 55 2 S A ORI 580 3 A4 i T At e R LA A7
FARAE, LB 557 RSLH B B £ S B A =] A A Al B AR 5%
SRR, 8GR FE TR A AL SR R, HARR T Hofh e B
FE i (14 WA RPN S [T P Al 55 i 1 37 30 A SR LU 55 2w (A7 R R 2 25 v [N
FRARAT A A0 BN R A7 R R A, F 20 A R AT v T R A R LA A
AT EATIAR S, HA S B,

I, BAT NAESE B 55 28 m) A7 R0 30 5 Hotth < RL R A7 R 3 HL Ak 22
SRS L U

WAL BRI 55 A RN HAAESRAE 2023 AR FER = T AT NAE HoAth £ AL
P R R 2R A7 3R 2R o 1E 2024 AEBERT 2025 4 B 344 T R AT NAE FAth & B LAG (1)
IRl P SAF R R X T A

P s A7 BRI 55 28 W) (K0 Wl 5 A7 R SR AE SR T I 9 A R AT NAE Hofth 2
REBILAA) 1) R e SRAE A 2V FE A
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RN RR: BRI 55 7] 2024 S5 R A8 FHAEFOM 20 s 1 AT ANAE Hoh
RABILAA) 1) [R) e SRAE A 2 5 2023 SR A AT N RAE HoAth B R LR T e it S 4700 55+
2025 SR AT NARAESE I 55 22 =] T B ANAF 50 55 o

LI AFR: BAT N 2024 FEAER I 55 22 RIJT eI 3-6 S HAF R34
LA < Rt T oA < R o

2 I S 3 AR IR R B s AT NTESE RN 55 A W R 1) 2-3 4F A7 sk R 26
T RAT NEHA SR R R A AR R, FEER . KITAEEAY $
2y 88 2-3 FIAEBA N 2024 5 4-8 AMRAF R, FEM %0 8T 2024 F#
T HA R 2N g 2R L 5/ R eV AR £ R, S5 A A
[ 2024 4F 9 HLLRZ IR FAFIR, fTRARKERTEAMF2 8 TRANGES
FE AFLEPARBTAFRBGA RN RXE., HATERAMS AR 2 51
3 IR R 253 7 1.60%. 1.95%.

Zr b, I, BAT NAESR B 55 28 7] AF R SR A L BRI R e
FFks BAER, BFABARELL AL BIM G E—BRELRAL
WIRE AR T RS MM . KT AL 2024 511G 7 15 12701 2-3 45 115E W17
FAN R, ZEEF B S Y B S BRI A RN T SN SRR, A
LN RAAT SCVF SR SRR ZGE A X TR, AMEAESRE RAT AR s 2 . SRR
55w L A B EZON PR AR BT 2 =] PN R SR Al B e B P RSCR I e Rl bl
I S5 R R B 55 A Jee, DRI AR R 30 4G AT A BORIR 00 1 B3 e 3
ARG, R e Bk,

3. AFFELEMF AT KRR

WRAERAT NSRBI 55 A FIZEE N (RS0 SRS AR EAT
NIRBLEREIRAT SRR IS AE DU 55, AT N AT LA P B A1 55 28 =] S (1 2%
ERAGHE P EITR SR A L DR A SRR () e bR 55 SR I 552 =] A Ve [
NAERBEII DT S RMEIL . AR AR L S D 55 S (AR R A5 DR 5 K B R,
AT RAT NAE L E [ A Ao LR ECES 10 [ 300 R AR A DR 5 R B 3T

BN, BAT NS B 5547 BR 22 7 ST R 5 4 [ ARAT (][R v fi
ORATHIBER T IR A (LPRY « PAR ZAT AR AR S =T & Rl LA 3R
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AR LEF LU

S 1 HEIRRAIR
il p N LPR At SR TR =R
2023 4F 4. 6% 3.45-3.65% 3.9-5%
2024 FFE 1.9% 3.10% 2.9-4.5%
2025 & 1. 9%2. 1% 3. 00%-3. 10% 2. 11%-3. 5%

2024 5B, KATAAERAM 5 S| B —F AT RHHFIE 1. 9%H 3
RRREAXEFTR, AEKPFET RSB IRFHTHAF; 2023
F B A2 2025 F B, RATANRERAM 0 8] BTN —F R AT R EARHL T
EAT AR E A A AU AT 09 SR A R K 8] A (2024 F B ¥ if 3£ & F 2025 5F
MBI B “HARRETAXFTR BRIL)

M L —F IR AT 535, KATAT 2024 5 10 A AE AWM %/ 8] KB
EBREEARFIEITK, FIRH 2.8% WHERFARIZZGEIENTHE
R RATAT 2022 % 3 A. 2023 5 3 AR FIRERAYM § A A RR—LE=45H
AT E AR K, FIEH 1%,

ZE, BEHA, FAMHFNEHKTARBBRT L, TRARGHE
ERAEE, RAELBERITANNERT.

(F) RAT ANXTERE M 52 B KIp I L] R 2R AL R 5L

H B 55 A R AL LR, BAT NAMEAERHE NG Sk s kS I 55 2
A BB 0 o B2 B 55 2 W RS IREM B A 5.2 4476, & AT At 5% 8000 /37T,
FRICEE ) 15.38%. 2008 SEEEIIN 55 2wl SINHTRZR, TEM AR INZE 15 127,
RATARZ 5N, 5B BB ah /> 2 5.33%. 2014 F4E [ 55 2 7] 51 AT
IR, TEM ARG INZ 20.88 1270, KAT ARZS 5N, Kk L s> &2 3.83%.

(7%) ERBIL5EE P2 B ORISR £ 31 W 952 7] ) 3% <5k A 7R B A
VA S

NEIE T (REEEINE) (RNl gL (s
) (REESMTEHEER) (KRS RBREER ST IRIHES 7 R AEA
A 55 K N SAE BT » BIBAUE I AT B e B B A B B
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SRR BEAE I SEAR DG | A B LRSS, 5L T OL I S5 AR 2R RENS
MOLARHI S5 RS BARNERIW 55 2RI, A6 (kS B0 55 2 =) B L
) CRTRNE LT 2 w] 5 4l B B 55 28 /WSS AER @A) BT m) i
85156 8 S —— LW AR B R. X AMERIIEE ER) S5 RS 2K,

MBI, 2~ F] SR 52 R PSSR RIIE Rtk ss bhill) 2)5EtH
o A FESE B 55 23 FIOT SR P ANEAE 5 HAR QI AV K - IR R R 16 7, R
AR 55 A m T A R B LR RIS . R9E (RS0
NEARE GRS B EREERII 552w pE IR 55 ARE HSCR
PIAZI, BRI TE PR AT B, KI5 T se B seid 20wl it k) _ERATRE
I RIRTE &, AR TR EE RS ML, ITE LR
7 AT [ % < RO ALBR

ER PR, RAT N ST 5 35 A 5 ] 5 DR PRt A7 AR SR IV 55 2 =) 1A B < i
P A o

(B RTAERZRESHMERIEI. RERFSHFHEK, HBHEK
EMRYE KA fotk

KZRFEEMARAF (CUTRIR “RZIRER” ) f2EF Rl & s
BUE RAEHE RO AR RAT SR LY . IRIE AT NS R EEMITREE N (&
R 25 DR SL) 5 ARV R R BNV R A R AU A O B R R &
REGTRSS o BAT ANAFAE A 293G S Rl T R A 1 L o

K2R e o RAT N LR S5 ik 55 A A4

1. RS

(1) RATNAERK LR E RIS AR, ARSI E b i a0, B
SAENEK 2R E LRI SRR P, AR AT WS 25 T N, B
Ji I FEIBAT L) RE

(2) KGR E 4SRN RAT NSRS A R R Y
TR R A TR DR E R LRl b i U PR R, AT R AT AAE S
WU A5 1) 390 (R R VR A7 R 2R

SHESPNEM
N
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(3) FERATNERZR G &t (kS ARAHN, KITAMER%
A PR 2 = A H s AR RN A T AR 200 127c;

(4) KLRE R RAT NP 2 4, AR RAT AR B e 7 oK I
PUNPEY S S TREE

2. REERRSS

(1 ASCFRFRAT NSRS, ST AR, KR et
A AT B AR AR R AT N IR A T SR BER BT IR 55, AR O RAT Nt
A B R B N P A5 DTIR 555

() ERITNGRZRE i (RIS U0 AROAN, K2R &l
i G AR R AT NI S i (1% P 3R BT S N 2R A5 DO 2 IR 55, A
FAT NIRAF I J2 foe S 0 40 12t

(3) ERATNERZRG il (RS AR0HN, K2R E e
25T RAT N b BB R VPSB85 (10 e e 4245 0 60 12T

3. HAhEmiRs

(D Br B eI, KL SIS R R A AT E T AT i
2B B N O R AT NSRS I ZE B B E s A SR i AR 5%, IR AR R BT B
S A B RlR 555

(2) KZRFB R RAT NS SRl AR 55 70, XU 75 BEATRE RS AT L
AN

(B KZT R A AT NAR M 0 oAb g R I 55 LR 23 - & AN S
FL AN T T 7 2 Fo A% B SO IO VR ) 5 < R A 55 R A S

gi b, KRR RAT NIRBEI Rl IR 55 A2 1R 8 B ARERAT SR LA iR 55
R S5 AR AT 2T & B SR, A7 A R AR T 54T NAEE [ N R U B
HIFDIR R IR A AR, L5 N~ T
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s GERBERELERR. EEMFER. KRB VSREUNERA
MR REFAEER ATREETEESHRI GG U A 73 AR K
HAEMNAEE, REMATRERNERTRESREESHEEE, AFHE
BB R BURE R

(=) WRRELERL. FEUFER. EZREE VWSS URTEERF
PR B HFEER

1. BERERERL, LT RXABBER4

ISR RN RIS AR . HE 548, RRGREZKRMZ
—, BRAG CARRRRMEL” RRf, JRRAT NIIRHERER BEUR B A% LR SRS AR O
Bk, 2025 4FRPAE, IRIEIRG AR 2300, BHRRIE S05 HK AL
iR 2026 IR LO7. 2HIREE S07 &8, & 7/ HOoRITH, R
el B — S A RIK . R F eI R 48 . DEEPALOS4.0 S5HEIR
SRk T Bk S R AE 77, LRI LO6 N E Y B GRS BB A B B
R, BORE N R B IA AP G: AE H B SRR, R EE SLO3 T 2025 4 12 H 15
ARSI E 4k L3 A SN SR EREANVF ], HHk L3 RLHSMT 12 H 26
HE . BRIERER R RS K, 2025 4F 12 A 9 HA&RR RS AHEX 70 J7405;
WA NIk 2, 77 SR HR AT 100 A E KR HIX, BRI SO7 F1 S05 A4 ERR
WL, RIS

2. RERFIE=SFHERENK, WHEnRFESE

2023 SRS IRIER R M B 5 RS L

HAL: 27T

Ei=L2) 2025 % 2024 4F 2023 4F
B ) 52.16 36.87 28.69
EAIZCON 502. 45 372.25 269.26
FE 0 -8.72 -15.71 -31.07
KEMI R E -21.08 45.35 27.00
AR 4 AR 165. 29 116.50 85.13

WS AN, IRERZEDGE F&, 2023 £, 2024 F. 2025 2V N2 7 5
% 250 12.7C~ 350 127G 500 12 7. KA & K B & S il B ZE YR IR BN
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IR EAIRAE T 5 50K, (HoBEFERE, MANRILIZFESE . AR E
PRI S B 52 EER SRR D47 R s S B RV E IR N FF 8 R, EAR
EXZEA N

3. ERREE WSS UMFERRMNRNRTFEEZR

FEE NN 5 T, IR BT SRz B (R T e, 12 R
BRIV FF SN B RE T 5 = s R BN, [R5 RE R AT
fFEZES . MGG BORTES . WRHE S5 BRI A =, R
PUIEAE AR R IE R RS (14 [ IR B ZE 547 R AR R B i, TR M S e 2 Kt A1
T A -

BIRSERREE LSS AR B B A A7 AL — e 2 57, (EREHR VR IEIR W hE
V= fh R FF LGS, T IR KRS, AR ARG K, TR R AL ) XU
BUK-

(2 BAENAIELEESHEFENSEME

AT A A I BB T EOE, B WSk B M S B TR 2 p AR G
(57 LB B AL o AR B RS (0 B 7 2 B Bt AL A AT sl A TN ke
005 TR DR A B8 A B 7 A2 S A AR IRAE I R I, S xt A5 R 2 i 517 4
BB A A REAT USRI G, BV SRR A 2R o PR i X 5 e 72 1 7 2
GO H AL A AT IRAE I G, A e Y[ U TR A E, B 453 25 < S 3K
X IR E, PR B A B L2 A o % TS K T AN P o B AR
R I T 1L

2025 FA, HAGHFHN G F A DY )| K A A 5 e Al A PR A F] R T A
P (2026) 52 5 B2 PEAL 4 5 % A 5] K A FEIR W VR 25 T8 B s 2 R A T s A
e FESHERPEHEHAT:

1. HE

R IR B A R 0L T

et

2020 4E

2021 4

2022

2023 4E

2024

2025 %

HE O3

2.68

9.84

21.73

28.69

36.87

52.16
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et 2020 4£ 2021 4F 2022 £ 2023 4 2024 ¢ 2025 F

GRS -6.82% | 266.51% | 120.84% 32.05% 28.48% 41.47%

TR BT REVRVR AT W LA B L

HBir 2020 £E 2021 4F 2022 4F 2023 4E 2024 4F 2025 4
e D 136.7 352.1 688.7 949.5 1,286.6 1, 649
KR 13.35% | 157.57% 95.60% 37.87% 35.5% 28. 2%

R DL EGi-BE AT A, BrRE VR AT A T R B, KR A TR
K, REFGEER EBSERAE 2020-2025 4F A RIE EF, BiEZR M 2020 4
5.A%IRTH 2 2025 1) 47. 9%. ARFTREIRIS BB FW it — BT, Hraeldiix
B RGN O AR IR 2 B, R B ML T S8 I GHT BEJRVR 4 e AT 51
Wi G T 5SS AWT I R B RE VR B R 1, D e g 1R
SEEERY, ATk S A R A

PEBE IR A VR 45— A7 S P IEAR DL Ry — AR vl RO B A, T
Wi i, IRWEVR 4 2026 4FE 3 2031 4F4Y & 5 O H s $8 fa b 7% .

e F 247 VB o i HH 2 B EE B T S B B HES)) 77 . 78 BT A R AN R R R K
BRI L, it 2026 45, 2027 SEIRE VR E T AT B IR D e, AR
ZERIME AR s A R A BT K

2. IHER

W TG Z R EAEE, RIS IR DA —Sny N, ARk
WS A0 42 SRR IS &, W BLREBCN R RTITILER, BT i@
BBV, TR RIR .

B, HEEEHBATI SR A4

B, MBI BN U AR E I ST ST I

F=IP, AR ESR ST HEARIBRT IR

B G I K AT 5 % A A (WACC) #ie, iHE AR T

WACC = K, X

(1) To MBS i R A R

+K; x(1-T)x

D+E D+E
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] 53 AL 2t 538 BN R TSI RO A i R B AS BE 5o AT R XU AR
/Ny ATEABRE AN o A IRTE B AY 2 L Ap e [ o B e 45 5 v /] (CCDC) 21
PR VAL R E H R IRR Dy 10 AR A 2 [ i) B 2 o 1. 85% Ko, A
R T B PP T B M

(2) DUEE R M €

MRAE VAl AL AL S5 RE AL VRS Sl WIND SRS &) R 4
AT SRR ZEEE AR 8 YR A BEATEE BT AR Bl (4628 5 B
Wl: 2021 451 A 1 H; #ubxc s HM: 2025 4F 12 A 31 Hs iHHAM: A,
SRIGHRAE TR BT A R RIS RL R . BEARGEMREIR By B, ETHE A SE I
D. E #%iipME#E, ¥itsdiokn pu BOFIEAE ARG SBALE) By H, 8
K EM AT KAt H SRR

MEFHARAG SRR Bu
000572.SZ i R 0.8918
000625.SZ K2R % 1. 4663
002594.57 EAIA] 0. 9491
600104.SH FR&EH 0. 5049
600733.SH JRES 1.2385
601127.SH e A 1. 4822
601238.SH IR 0. 6215
601633.SH KR4 1.3825

FE 1. 0671

FORLRIE: WIND %if

W ff LU 39 0 7k 82 5 3 3 1 F AT IA 8 FKIFAT Mk i A ] 2020-2024 4 F4F
S35 BEA S R 5 A VA SR B R AR S o K R E M S EURAAL S R GEX
o ZEOHE AR, HEA MBS AL R GRS R EIRFEAT BT A
] 326 H 5 WA A i R B R0 AT BT ] — 3

B.=[1+1—T)xD/E] X By
—1.2450
(3) T3 R 0 (1

T 37 DARSE i A7 55— I YT F) T 371 P9 A a5 R0 T8 AU ) 3 22 [ R 2238 AR I
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K ERIE S 1 4 B S s i A, THE A 30N
H T T 3 RS i A= ] e 22 T 3 R A - o 5RO A A 26
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	（一）结合报告期内关联交易产生的背景、原因和合作模式等，说明关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性
	1、报告期内关联交易产生的背景、原因和合作模式及必要性、合理性
	2、具体定价依据及交易价格的公允性

	（二）公司与联营企业阿维塔的合作模式、销售的具体内容、定价原则、结算方式、信用政策，报告期内销售金额与阿维塔终端销售数量匹配性
	1、公司与联营企业阿维塔的合作模式、销售的具体内容、定价原则、结算方式、信用政策
	2、报告期内销售金额与阿维塔终端销售数量匹配性

	（三）公司与马自达、福特的合作模式，报告期内交易金额波动的原因及合理性、应收账款回款较差的原因
	1、公司与马自达、福特的合作模式
	2、报告期内交易金额波动的原因及合理性、应收账款回款较差的原因

	（四）相关风险披露情况

	八、发行人将货币资金存放于兵器装备集团财务有限责任公司的原因，存放于集团财务公司的款项是否存在自动归集，是否存在资金被关联方挪用、占用或限制权力的情形，对比第三方金融机构利率情况说明存款及贷款利率范围确定的具体依据及公允性，是否与外部利率存在较大差异；对集团财务公司的持股比例及变化情况；是否已建立完善内控制度保障对存放在集团财务公司的资金使用调度独立性；与长安汽车金融贷款情况、提供服务的业务模式，说明相关定价依据及公允性
	（一）发行人将货币资金存放于集团财务公司的原因
	（二）发行人存放于集团财务公司的款项不存在自动归集情形
	（三）发行人存放于集团财务公司的资金不存在资金被关联方挪用、占用或限制权力的情形
	（四）发行人与集团财务公司的存贷款利率公允，与其他第三方金融机构不存在重大差异
	1、发行人在集团财务公司的存款情况
	2、公司在集团财务公司的存款利率
	3、公司在集团财务公司的贷款利率

	（五）发行人对集团财务公司的持股比例及变化情况
	（六） 已建立完善内控制度保障对存放在集团财务公司的资金使用调度独立性
	（七） 发行人与长安汽车金融贷款情况、提供服务的业务模式，说明相关定价依据及公允性
	1、存款服务
	2、汽车金融服务
	3、其他金融服务


	九、结合深蓝汽车经营情况、主要财务指标、实际经营业绩与以前年度盈利预测是否存在差异、可收回金额主要参数的选取等说明公司对其商誉减值的具体测试过程，报告期内亏损较大但未计提商誉减值准备的合理性，公司商誉是否存在大额减值风险
	（一）深蓝汽车经营情况、主要财务指标、实际经营业绩与以前年度盈利预测是否存在差异
	1、深蓝汽车发展向好，处于大规模放量前夕
	2、深蓝汽车近三年销量快速增长，财务指标持续改善
	3、实际经营业绩与以前年度盈利预测是否存在差异

	（二）减值测试过程及主要参数选择的合理性
	1、销量
	2、折现率

	（三）报告期内亏损较大但未计提商誉减值准备的合理性，公司商誉是否存在大额减值风险
	1、新能源汽车行业作为国家战略性新兴产业，业内企业估值更为看重其未来成长性
	2、深蓝汽车业务开展情况良好，持续加大品牌能力构建与产品研发投入
	3、深蓝汽车持续推出多款全新产品，未来成长性较强

	（四）相关风险披露情况

	十、结合长安汽车金融、长安融资租赁业务具体内容，收入及利润占比、服务对象、盈利来源、资质取得、合规经营情况等，说明相关业务是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规，并按照《监管适用指引--发行类第7号》相关要求进行核查
	（一）业务具体内容、收入及利润占比、服务对象、盈利来源、资质取得、合规经营情况等
	（二）说明相关业务是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规，并按照《监管规则适用指引--发行类第7号》相关要求进行核查

	十一、结合发行人与长安汽车金融、长安融资租赁等被投资企业之间的具体合作情况，说明相关投资不认定为财务性投资的原因及合理性；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见...
	（一）结合发行人与长安汽车金融、长安融资租赁等被投资企业之间的具体合作情况，说明相关投资不认定为财务性投资的原因及合理性
	1、长安汽车金融、长安融资租赁基本情况
	（1）长安汽车金融基本情况
	（2）长安融资租赁基本情况

	2、发行人与长安汽车金融、长安融资租赁的合作情况
	（1）发行人与长安汽车金融的合作模式
	（2）发行人与长安融资租赁的合作模式

	3、长安汽车对长安汽车金融、长安融资租赁的投资系围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，不属于财务性投资
	（1）长安汽车金融属于围绕产业链上下游以获取渠道为目的的产业投资
	（2）长安融资租赁属于围绕产业链上下游以获取渠道为目的的产业投资


	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、长期股权投资
	（1）重庆长信智汽私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“长信智汽基金”）
	（2）重庆常安创新私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“常安创新基金”）
	（3）安和重庆鼎峰汽车契约型私募股权投资基金（以下简称“鼎峰基金”）
	（4）重庆长渝私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“长渝基金”）
	（5）安和（重庆）私募股权投资基金管理有限公司

	2、其他权益工具投资
	（1）兵器装备集团财务有限责任公司
	（2）长安融资租赁
	（3）其他参股企业


	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、以超过持股比例向集团财务公司出资或增资或与公司主营业务无关的股权投资
	（1）向控股子公司深蓝汽车增资
	（2）向全资子公司长安科技增资扩股
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品


	十二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、前次募投项目四累计实现效益低于承诺效益的具体原因，相关因素是否对本次募投项目实施构成重大不利影响
	（一）前次募投项目四累计实现效益低于承诺效益的具体原因
	（二）相关因素不会对本次募投项目实施构成重大不利影响
	（三）相关风险披露情况

	二、发行人变更前次募投项目的原因，前期立项及论证是否审慎，募集资金规划及使用是否审慎、合理
	（一）发行人变更前次募投项目的原因
	（二）发行人项目立项进行了充分、审慎的论证
	（三）发行人募集资金规划及使用审慎、合理

	三、结合前次募集资金用途变更前后及投资项目节余补流的情况，说明非资本性支出占比情况、前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（一）发行人前次募集资金非资本性支出占比情况
	（二）前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（三）相关风险披露情况

	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、中国长安汽车认购本次发行股票是否需国有资产监督管理部门或其授权单位审批或同意，如是，说明审批条件、程序、进展及预计审批通过的时间，是否存在实质性障碍
	（一）中国长安汽车认购本次发行股票已经国有资产监督管理部门或其授权单位审批或同意
	（二）中国长安汽车认购本次发行股票已履行完毕现阶段必要的审批程序
	（三）相关风险披露情况

	二、本次认购的资金来源及具体构成，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否可能通过质押持有公司股份获取认购资金
	三、结合前次募集资金使用情况、本次募投项目资金需求测算依据以及公司现有货币资金余额、其他权益工具投资、其他非流动资产、现金流入净额、用途和资金缺口等，说明本次融资的必要性与合理性
	（一）前次募集资金已使用完毕
	（二）本次募投项目资金需求测算依据
	1、新能源车型开发项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程

	2、数智平台开发项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程

	3、全球研发中心建设项目（二期）
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程

	4、新汽车试验验证能力建设项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程


	（三）发行人本次融资具有必要性和合理性
	1、长安汽车正处于智能化、电动化、全球化转型发展的关键时期，各项投入规模巨大，需要长期资金支持
	2、行业竞争加剧叠加践行支付账期承诺，公司经营性现金净流入减少，面临一定资金压力
	3、本次发行有利于优化公司资本结构，提升公司财务抗风险能力
	4、长安汽车未来三年存在较大资金缺口，融资规模具有合理性
	（1）可自由支配资金
	（2）未来三年预计产生的累计经营活动现金流入净额
	（3）最低现金保有量
	（4）未来三年新增最低现金保有量
	（5）未来三年主要投资项目资金需求
	（6）偿还债券本金
	（7）未来三年预计现金分红所需资金

	5、本次发行由大股东全额认购，有利于提振资本市场信心


	四、前次募集资金投向的新能源项目与本次募投项目的关系，结合本次募投项目具体研发内容、目前研发进展及后续安排，结合行业新能源渗透率、发行人研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性、同类业务上市公司研发项目及进展、公司研发模式、已有技术储备与拟研发项目之间的差异、产品落地可行性、海外贸易政策等因素等，说明实施本次募投项目的可行性，是否存在重大不确定性风险
	（一）前次募集资金投向的新能源项目与本次募投项目的关系
	（二）结合本次募投项目具体研发内容、目前研发进展及后续安排，结合行业新能源渗透率、发行人研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性、同类业务上市公司研发项目及进展、公司研发模式、已有技术储备与拟研发项目之间的差异、产品落地可行性、海外贸易政策等因素等，说明实施本次募投项目的可行性，是否存在重大不确定性风险
	1、本次募投项目具体研发内容、目前研发进展及后续安排
	2、新能源渗透率逐年提升，2025年已提升至47.9%
	3、发行人研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性
	（1）新能源车型开发项目研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性
	（2）数智平台开发项目研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性

	4、同行业上市公司均募集资金大力投入车型和平台研发，丰富产品谱系、提升产品竞争力
	5、公司研发模式、已有技术储备与拟研发项目之间的差异
	（1）公司研发模式
	（2）已有技术储备与拟研发项目之间的差异

	6、产品落地可行性、海外贸易政策等因素

	（三）相关风险披露情况

	五、新能源车型及数智平台开发项目的具体建设内容，是否投向主业，结合深蓝汽车、长安科技的业务定位与发展规划，说明发行人与深蓝汽车、长安科技在该项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况，是否存在新增同业竞争或关联交易的风险
	（一）新能源车型及数智平台开发项目的具体建设内容，是否投向主业
	1、新能源车型及数智平台开发项目的具体建设内容
	（1）新能源车型开发项目
	（2）数智平台开发项目

	2、新能源车型及数智平台开发项目是否投向主业

	（二）深蓝汽车、长安科技的业务定位与发展规划
	1、深蓝汽车的业务定位与发展规划
	（1）业务定位
	（2）发展规划

	2、长安科技的业务定位与发展规划
	（1）业务定位
	（2）发展规划


	（三）发行人与深蓝汽车、长安科技在该项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况
	1、发行人与深蓝汽车在新能源车型开发项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况
	（1）发行人与深蓝汽车的具体职责及分工
	（2）最终研发成果的权益归属情况

	2、发行人与长安科技在数智平台开发项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况
	（1）发行人与长安科技的具体职责及分工
	（2）最终研发成果的权益归属情况

	3、不存在新增同业竞争或关联交易的风险
	（1）不存在新增同业竞争的风险
	（2）不存在新增关联交易的风险



	六、深蓝汽车和长安科技拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例，说明在发行人对深蓝汽车和长安科技持股比例下降、深蓝汽车持续亏损的背景下，仍将本次募集资金投入上述主体的必要性及合理性；少数股东不提供同比例增资或借款的原因
	（一）深蓝汽车和长安科技拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例
	1、深蓝汽车拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例
	（1）深蓝汽车拟引入外部投资者的进展情况
	（2）深蓝汽车拟引入外部投资者的基本信息
	（3）深蓝汽车拟引入外部投资者的增资价格、投资金额及持股比例

	2、长安科技拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例
	（1）长安科技拟引入外部投资者的进展情况
	（2）长安科技拟引入外部投资者的基本信息
	（3）长安科技拟引入外部投资者的增资价格、投资金额及持股比例


	（二）发行人将本次募集资金投入深蓝汽车和长安科技的必要性及合理性
	1、发行人将本次募集资金投入深蓝汽车的必要性及合理性
	（1）发展新能源汽车符合国家战略决策
	（2）落实中国长安汽车战略规划
	（3）应对行业激烈竞争与保障生存发展的必然要求
	（4）把握技术迭代窗口与构建核心竞争力的迫切需要

	2、发行人将本次募集资金投入长安科技的必要性及合理性
	（1）坚定践行国家战略，助力中国汽车产业在新一轮竞争中掌控核心技术，筑牢产业安全底线
	（2）深化中国长安汽车转型发展战略布局，提升智能化体系能力，推动构建自主可控、全球领先的智能化核心能力
	（4）推进长安科技的独立运营和加速发展，为后续打造行业公共平台、赋能整个汽车行业奠定基础


	（三）少数股东不提供同比例增资或借款的原因

	七、全球研发中心建设项目（二期）及新汽车试验验证能力建设项目的具体建设内容、预计可取得的研发成果，说明与公司现有业务的协同性，是否存在资源闲置风险
	（一）项目具体建设内容、预计取得的研发成果
	1、全球研发中心建设项目（二期）
	2、新汽车试验验证能力建设项目

	（二）说明与公司现有业务的协同性，是否存在资源闲置风险
	1、全球研发中心建设项目（二期）
	（1）造型艺术研究方面
	（2）科学技术研究方面

	2、新汽车试验验证能力建设项目


	八、结合公司目前的研发费用规模、结构等，说明本次募集资金研发投资规模的合理性；结合本次募投项目的建设内容、技术路线、研发投入资本化情况及与现有业务的区别与联系，说明各项投资构成的测算依据及过程，单位投资与同行业可比项目是否存在显著差异
	（一）结合公司目前的研发费用规模、结构等，说明本次募集资金研发投资规模的合理性
	（二）结合本次募投项目的建设内容、技术路线、研发投入资本化情况及与现有业务的区别与联系，说明各项投资构成的测算依据及过程，单位投资与同行业可比项目是否存在显著差异
	1、本次募投项目的建设内容、技术路线、研发投入资本化情况及与现有业务的区别与联系
	2、本次募投项目的研发投入资本化情况
	3、本次募投项目与现有业务的区别与联系
	4、各项投资构成的测算依据及过程
	5、单位投资与同行业可比项目是否存在显著差异
	（1）新能源车型开发项目与同行业可比项目不存在明显差异
	（2）数智平台开发项目与同行业可比项目不存在明显差异



	九、结合新能源汽车行业竞争格局、同行业主要竞争对手情况、技术更新速度、产品落地可行性、市场需求状况、海外贸易政策等因素说明本次募投项目实施是否存在重大不确定性或重大风险
	（一）新能源汽车行业竞争格局、同行业主要竞争对手情况
	（二）技术更新速度、产品落地可行性、市场需求状况、海外贸易政策
	（三）相关风险披露情况

	十、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	（一）发行人自查情况
	（二）保荐人核查程序
	（三）保荐人核查意见



