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R E. 2023 SFam Akl e ik, AR E by, i
SPACINSEE P WVECTIIE PN B ST E S i o/ S ES P ats s R Y il (:i0] 15 e | NP (A N ET E
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Mk 5 HPIME
g WE{E  1,934,751.59  107,908.76  162,067.98 47,100.31  2,251,828.64
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FH R BSRAL H) RE 22 SR AR, P RERITE . M EMSEH T XN EE
MBCRTTI, AT NG TIT4ERE R i 255507 3, S HAN I 60 K.

2. MEHNHE ST SIS LB R E LRk
I, RAT N T ] 2 2 (1 B < A B 4 B 2 i B A R L R R o -

#25T #1400
27



|BDO (é =it B SSPh (IS B S 1)

BDO CHINA SHU LUN PAN CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS LLP

REKH KERZ G WA 2025 £ & 2024 4EPE 2023 4EpE
FI4EIERIE, (| SN Ta K
R B AIRA | #2455 5%, IRAEAN R 359,171. 68 354,591.29 300,662.69
] &ﬂti%
BIEds (PO | L e n -
S 2 A %ﬁ%%ﬁuﬁgmmfﬁﬁ 480, 46 e
PR3]
=7l 359, 652. 14 354,592.60 300,662.69
HESTNE 1. 43% 17.94% /
Ry S AN S BE () 122, 702 61,588 20,021
BRI 99.23% 207.62% /

TR HAPY, Bl R 3 2 i B B A R SR N, AT AR 4 55 14 5 4 A
FEERIIN, ARRAT NGB 4 55 1) 4 45 S AU el K T 4 05 i G . B8
R

2024 47 FE L 2023 A7 PSR 72 2 B R BT4ERS FAT R FHAF AT HRAT A
ZHAEIN TR G sl . 2023 4EFELLHT, BI4EisRasSEEmIL, BA7R8
TS ABAR, AR RN FZ R RAT KM, B RAT At
L RS I e e L F RS, 2023 AR LU, FT4ERSAYEPuERTE, X
PR WA BE I BEZ 3R T, BTLERS A T BRARAE P2 AR, 32T+ T B R F AR,
FIAZ HRAT NARERE LB R ST . MAEIETHA, T4 E £ ¢ P o) g REN4
ML P FE BT o R A AT N 1] BT 43 (0B B MU HE 3G T BT 435 L R 4
BiEIE, BAAEME.

(=) AFIEG PR, BReNEEER, MEPAZH SBES)HER K
M. MUK EIEEE R R E

1. AR 55 k. BREHEEER
RAT NGy HIE X R NARRE 2> 7] 00 93 BROL A 5 4 ml 22 By B IE AR 2248y
RAH By B IE R AR RS SRR RO A fliE . HEMIRSS . RITAE S H
BRI RENS IS5 T BEA RIS, M9 2 1y B IA A AR R RIWE A RE /T,
R b BB T R RE I KT, Dy B TS AR L S R N S A L
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2. MEHAR S STPEIH R KA MK BB ERREE
WG, BAT NG S B IEAR RS & BT ROL A Al B S SO AR A

W NRATR:

Bfir. ot

o 2025-12-31/ | 2024-12-31/ | 2023-12-31/
KERTT RERZZ 5 W& 2025 4E& | 2024 4EFF | 2023 EPF

£§§§¢H$ﬁ %%ii:%WF 82,158.33 | 49,617.34 30,848.27
igﬁﬁhiﬁ@ %mggg&ﬁ& 19,672.17 | 30,676.24 3,163.93
g%igtﬁ@m %%gfg&%& 20, 211.92 4,413.95 1,786.30
i;;i;?;;ii;ﬁ%ﬁYi % 580. 17 810.37
g%isﬁﬁﬁm %mgggaﬁg 181.99 1,398.36 323.77
igﬁ%ﬁiﬁ@ %nggﬁg% 12, 668. 58 344.99 0.02
Ezggﬁﬁiﬁ LA - 21.26 364.58
LK R
Kz HRAREARA A 48, 981. 81 39,468.49 17,706.19
K2R EA R A HE 7, 206. 89 30,900.62 997.69
Kz HiERAHLE R A A 6, 720. 87 3,715.14 1,588.69
K2 AR Re IR R A IR A A 77.83 201.96

AN, RAT N FE A2 QIS AR B 4 . A SR Aty

55 PN R BORSCHRF

I, BAT AR % BIE R 5 A s, 1B RBEE e

P VR T H G AI I H Bl SR 150 T 3

HRAE P, AT AR e R 4 4 T L CAFC IEARAM S5
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—= Ay

™ He

ok 58 Re

IR FATEHINED
PR RN

e

o B 5 SR et sk T e

025 U1 < A BT sl ) J ER G - 2023 SR

T oM RIE TR, M 1,000 762 2,000 T IEE

10 JG & 20 76, KAT NG KZARRHE L CAFC IER 4 (54 KR TR, 225 &40

B2 KUE R, 2024 4EFE & 2025 5B, KAT N K 2 rasiiy e

A LR 5T

S5, EE ARG E T RIA, KAT N H iR T &

i FH A SR 5 L RE AR 55

i 45)

Zy R SRR

TP EL

BRI, RAT AR 2% B BIE R ELORIAE S B ae i I, B2 ARRAT
NIRRT I R BIHLIFER

i, BEEA SRR, S

BEPEHK, KITARKEE R, KEBFHEMIKRKKR S H T

I
¥i5: A
E #4224 e MR A
150K | 12% | 234 |34ut #
2025 4 k&L gk 48,981.81 48,981.81
12A31A ¥ 2ias 7,206.89 7,206.89
2024 % k&L gk 39,468.49 39,468.49
124318 ST 30,900.62 30,900.62
2023 % Kehak 17,706.19 17,706.19
124 3L A ¥ g 997.69 997.69
HEERTR, RITANKED § R R RKEBIFN LR KRTREIYE 1
FUR, AERKBEER S FTHBEESRH R IARA, RELLHEIKK.

BIRBAT NI 2 BIE AR R SOK

%28 W
30

KRBT AE Z) B sy, E B R RRSE
AT, b, KEdgdd mok kg 2024 K 3.09 1 L F % £ 2025 4K 0. 72 1¢
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, 2024 4 R K HUR KK A 2025 SR KA EEAH—AN, DX FTRXEEH
e o RAT N EESWHEEDH g R4 E R G RAT, B2k H
Ferb ARG A ZE R B, IO K R S22 S (M 2 5, [l 3ck
FEH AT AR BB E L (5 FHECE, BA AR,

(IO AR R RO

RATNCAE (GHEUWM ) “BEW-5RRFATHRKIREHRZR” Z “—.
XA TR TEG T ERE N ORI AT e A R AN IR R 2
“O(=D WSAERT HiEE ORI MR, BRI .

“REHA, NAEXRSTAEXRKME. RBERBWFLABHXKEZS, A
B LAXRBKRHREEEMN, LEM, MM, HEREFEEIAREECEZRAE
FTHFRERRBEFBELEEEL . HREAIARBRRAXKI Y BATAAXT
MRRAZF R BBEL S, RNARREBEBNANBTREXES, M
TR AN AR RT A B ERBE. 7

N RITARREMREFETRSZLEERAVFZFRITEAFNER, 7
TR S5 AFKISKRAREFEEZAE, BREFERSPRETHA. 4
FBRPR AT BT, X L 38 =05 SRR 2R 18 0L U B FF sk B Rk AR R e
e I RAEKE R A R, BREEMNIMRFERKESR: SHREAMFZ AT
R EO e AL L BT TS S8 Py 4% ) B ORI A2 e 42 L W 55 4 3 1
REeMARBEMLYE; SREREEMITFBR. RERSFHLFRNK, HH
MR R A ot

(=) RITARBETRSFHRTREEMF A FKIRE

R [ 4% e [ 7= I B HE R A 2 . R AT IR B EE R A 4y (LT
AVt — AR HENE 55 o F AR R R R 4 5 L) L B2 R 1EA (2014) 165 5
B 5% <5 s B A LR O TR g Al 5 [T 0F 55 24 ) L9 48 R JRe B2 T M 7 I A
PR SEI) (SR (2024) 75) ST <Al B A 55 A 7] 3¢
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R TEIE, R R “ UL EM. TEE . 2 et s,
M RN BT AR &5 w58 B Jo A R Al R BE < PR AN S AR 557
“IA SN E R F ISR R A B, e B RS A HIRSS ThRE, SRR
BRI B AR A S M T T BORE , RAT AR I B e T I
WG R SR TUE A =] (BURRIAR “REM S AR ) FEEEEHTHNT
CED

oS

WRAERAT NGB 55 A FIZEE N (RS0 - AR AR % A
AT DURTE A & IR, AR MhEFfdE. ArPKRiRmBte
TR 55 AT, FERN T ABRER &% e, R eEEEHRCR,
WL ARG, AR B A AN R 5 AU

(=) RATNFBT R %2 7 BN FE7E 5 3 REH

WRAE L~ 7] 5B 55 AR EF N (EiRS L) « “ A HEERBIN %A
TESLAFFIC S FHEAZEAFBE d 1 R, A B e AF NAE W 55 22 R SLAIAF K 7
U7 ARAE (R AR 55 TS0 T 2058 45 4 7 58 < B S RIS 55 2 =] i 0 A
RAT NAESERRPAT o, AMEAERE 58 & H Sh R R AR BB 55 2 = RIS L -

(Z) RITANFERTRERAMFATRRENFERESERETHH . HH
ERER #IAX ST I 1E T

B 55 2 FRAMGEREHE WL I ARRAT SRR, CEBUS SR R0 (e
VPATIE) (i NENMEIIRD 57 T BON e B A BN A R L, ey
RO 2 RS . MRAEAAT NSRBI 55 AR 2B (ERARSS M0 » KAT
NAEERIAWE 55 22 BT SLAFH S FEABAFHE BB, R 55 A7 AN A2 [
55 ox A IFSLIHIAF IR o RAT NAEER I 55 28 W P AL BT BT T R AT NSk P d
BN KR HAb A, AR SRR LR Ji HAt Al 3 B e KO RS L
RAT NAER I 55 22 =] A7 5 i 15— R ML ARAT A7 Bt A I B 22 57, T
SN NREL FE

ARAELAS 2 VT 55 P B0 (AR P Bt < o ) R A SR R T

o
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METERE Y (EEIMRT[2024] 58 2G11160 5) « (KT ERKLCRERNE
BR 2 AR Z 8 M 0 4 o T S A DR B S AR R I L B IR 5 ) (F & TiRkF
[2025]%% ZG10916 5) VLK (R THEKKZHRERBARARELE T & 5H
Je HoAh SRR SAE RAB UL L TR ) (5 20l [2026] 5 7610685 5) , &
AT NERE N AEIERBT LB R & S, AT N S AAEER R T
W ST .

25 LRI, R AN AT NAFTBCT- SRR 55 A =] (1 58 G AAFAE B8 8 32 B
CH % 208 75 B B AARAT AR LI SEARE & AN REAE R A0 ) | TR IR 1k 3%
B A T RS E S .

() &IT ANEREBAME AT RERZIMNRAR, SHMAE=ZT7SMIEAE
EERER

1. RATNERRBMY %A R KR EFR
REBA, KITALLAM F2AHEREMNSHFHEALT :

BiAr: {2t
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
X & vt
S8 HEE S HEE S 14
EWRER. el
i 131.81 = 65.97 154.79  77.48% 184.25 92.47%
R BHER
SMH-1EEBEFRK  53.00 26.53 30.00 15.02% = 15.01 7.53%
2-3 FEBHAEEK 15.00 7.51 15.00 751%  0.00 0.00
=any 199.81 = 100% 199.79 100% = 199.26 100%

2. AFEREMF AR KRR

WRAERAT NGB 55 A FIZEE N (RS0, ~FAEERIN % A
JFSLAFIK s HAEAIE BRI, K 58 S AR 55 22 R T SLHIA7 3K
WP, AFFOE AT BRI e, ERER. ek BRI 55
In ) N RAT NARBEAE R 55 BIAF R AR ARG b BN BOERAT S8 — A Ar 1) 7] 341 1)
FAFH AR EE , AFFAHFAMET 27 H e FH N e U BUS A5
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|IBDO%

MBI, BAT NAESR B 55 28 m A7k BRI T R 5 AT A AE LA SRl

AR RS LU L T -

R 4% A HAh Ryl
I 0.35% 0.10%-0.25%
2023 & W%ﬁ%ﬁ 1.35%-1.61% 1.495%-1.75%
SR SIR /¢ 1.55%-1.89% /
1 4 8 A7 2.10% /
T 0.10% 0.10%
e A7k 1.25%-1.35% 0.95%-1.85%
TR 1.45%-1.89% 1.25%-1.35%
2024 4 3N HHE AFRK 1.85% 1.55%-1.65%
6 1~ H HAE BAAE 3K 1.95%-2.05% 1.70%-1.95%
1 4 8 BIA7 K 2.10%-2.25% /
2 I E HAAE K 2.85% 1.70%-1.95%
3 A HAE AR 3.50% 2.15%-2.35%
I 0.10% 0.05%-0.10%
K 1.25% 0.95%-1.35%
3 AN HIHE AFRK 1.50% /
2025 E 6 ™ H I E AR 1.95%-2.05% /
141 JHA7 3K 1.5%-2.25% /
2 T E IR 2.85% 1.70%-1.95%
3 A HAE IR 3.50% 2.15%-2.35%

W HIN, BAT NAFAESE B 55 2 FIAE SRR A0 0 40 T et < R LR A
ARG, S 55 2~ "B B 1 ORISR B 2 = AR A Al B4R 5%
e IR, i < Rl R SRR R ALY 55 R, T ot L A
B 5 PR iy ) PR AN 5 D P9 I 55 S » 75 9T P 2 [ 55 2 ] RO AE SR 5 225 R
FARAT A0 (N B A7 HER 2, &8 20 A R KT v T R H A R LA A
FACPFE AT, BAT S EE,

i & BN, AT NAESE I 55 A F A7 3K R 28 5 HoAth 4 RW LA A7 ORI 28 B A 22
SRR IR
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TR SRR 55 A v IAE R AE 2023 4 0 & T R AT AAE HoAt SRt bl
HE ) [R) R SAT KR 2 AE 2024 4 B2 2025 4R JE A0 T RAT NAE HoA B R AL 9
[l P SR A7 A R X B A

B s A7 BRI 55 28 W) (K3 Wl 5 A7 R SR AR 5 I N 9 A T R AT NAE ot 2
REHILAA) 1) R e SRAE 3 2V L A

WEIAF K BRI 55 7] 2024 S8 A FHAEFM 20 5 A AT NAE Ho
RABILAA) 1) [R) R SRAE A 2 5 2023 SR A AT AN RAE HoAth B R LR T et o 47 500 55+
2025 SFRAT NARAESE I 55 22 7] T JE B ANAT 50 55 -

1EEHILANAFRR: BAT N 2024 SFAELR I 55 18 w1 T e i) 3-6 A HAF R34
LA <5 R e T A e R LA

2 SE I R 3 AR R E . AT NAEAE I 55 A W FF R 2-3 AR Ak R 2
= T RAT NAE HAh & LR I [ R A7 R e, R BRI AT NTESE AV 55
NI 2-3 IR RIS 2024 4 4-8 ABAIRIT R, 4EBIV S5 A AT 2024 44T
3R 263 A B AL LS I 5 R AT SR S B LAG A7 AE I IR) 22 57, 4RI 95 A ]
2024 4F 9 HLCRZ K FAIZE, ARRAERGEH TS BI5520 7] R I Al
%, BFFE SN REVT R VR AL RIS B X ). H TSR & A R 2 A
3 WA A Z 771 1.60%. 1.95%.

gi b, WEWIN, AT NI 55 24w A7 KGRI 1 ZONTE A e
AR JERE TR, IZSEAF A R I AR 2 1 H A < R LA PR A R — BOAE UK fo
VRV R P T AR R LA . AT AAE 2024 SRS T 15 4270 2-3 A E A
FAE, ZEM B SR GBI R R TS SR SRR, 5 E
N RARAT e VRS R A E O X TH), AEAESR T RAT AH 2 16 1 . SR
55 ox BN H IR R i B 1A 2 ) P Aol B e BR AR T R, I e
[ SCHRF G B 55 R 5 TR BEAE R 3R AF A ARAT I BRI DL B — e EE
TFRAF OS5, HAA S EE,

3. AFELEM S AT KR AR
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WRAERAT NGB 55 A FIZEE N (e i) , SRS 2w RAT
NIRBLEREIRAE SRR MBS DU 55, AT N AT LU P B2 1 55 28 m] S (1 2%
ERAGHETPEITR FHR AL DR A SRR ) G Rl AR 55 B I 552 ) A Ve 1)
NAERBEII DT RIS AR L S5 O 55 e (AR R A5 DR 5 K B R,
AN T RAT NAE LT T A g BT UAS) HCAS 4 [0 39 DA A5 DR 3 K B KT

I, AT N RS B 554 BR 22w ST AR 3. 2 [ ARAT [) R v i o
ORATIGEH TN A (LPR) « PALER = J7 R LA ST 2R 2 10 b

(ER /Y
5 1 AT
H £ | /N LPR HAb SR R 2
2023 FJF 1-4.6% 3.45-3.65% 3.9-5%
2024 1-2.8% 3.10% 2.9-4.5%
2025 & 1.9%-2.11% 3.0090-3.10% 2.11%-3.5%

2024 B, KAT NGBS A 5 BUR B — 4R K AT SRR 1.9% 58T
BEVR RIS REEER,  FIZ/KPRT F 3 FAf SR B I SRR 28 2023
EREM 2025 R, RIT ANERAM %A R BRI —EH & LT AR T
RAT AN EAR SR BRI SRR R R X A P (2024 4F B BT HIELEZ 2025 4F
HRBIHAR “FReIR T TSTRFER” BRAD .

B LR —EEH R DL SRR AL, RAT AT 2024 48 10 A NE R %A 7 3REUR
ek R AP ERIZTICIER, AN 2.8%, STERAIRFER HEFEN i
o RATAT 2022 42 3 A 2023 4 3 A AR HEM 5 A B IR —E=4FH
BRI RRK, FIEN 1%.

&b, MERA, BEMF AT AT ANRERE SR, MR E
AH e, AMEERERATARNmER .

(I RAT AR 552 7 BRe i b il R 2RAL B O
HEERBI 55 A R AL LR, BAT NAMFAEFHE NG 32k si kS I 55
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A AL L o B8 B 5% 3 W) WL BE A 5.2 4278, K AT A BE 8000 /57T,

Rl e 15.38%. 2008 “EAR [ 5524 w] SI NFTIBR, RN BT AE N2 15 127¢,
RATNAKS 5N, el LBl shim > 25 5.33%. 2014 S F 55 A 7 51 B
R TEM B A N 2 20.88 147G, KAT AARZ 5 A, RRIK LG 3> 2 3.83%.

(7)) TEEIL5EE PY 2 B DR R 7 OEE 8 A W 55 W) ) B8 < {3 P R PR
RVA LS

NEE T (REEEINE) (RNl EEINE) (B E
) ARESUTEERERF) (RS RSRERN SA IRTUE R 7 A4
AW 55 G N SAL B TED » BIUE IR SAT B E B B R BT
R AN IS5 AE S v A L B LR SRR, AL T NI SRR AR &R L BERS
MSTAR IS5t . B RNERI 55 TR, RFa (b B 55 2 =) 5 B
) CRTINE Lo w] 54 B 55 A DI SSAE R IE A (BT A m e
185156 8 T—— LT AR WK X AMEORA IS ZOR) S5 R A 2K

BN, AR SRR S AR B S AERIE Rtk i) 25 aH
o N RIS 5523 7 F LA P ANEAE S HAl ORI ARV K P TR R R 16 1, 5
LRI 55 A7 TR F B e SO RIS . 3 (RS i)
NEARE IR H EJOE AR BN 55 2 7] B SRl 55 ARCE S
PIAEAR I, BRI B IR AT HE, KI5 T se B Sems 20 wridad kY - eRAT Rl
I AR . AR T REE N RE e E X, A L.
2 AT I % < RO AL RR

LR EPTR, AT N OIS 58 3 A 2 1 J5E R PR Xt A7 HCAE 5 U 55 2 =) 1) B e i
P AT A

(B) RITAEKZRESRITFEN . RERFHKNWFER, JHIMAR
SEMHRIE Je A et

KR EEMAARA A (UM “ KZIFEE” ) 22 FH X e B E
B R HEE O AR IR AT SRR o ARIE AT NS KR SRR EEE 1 (

m}*

S

%35 #1407
37



IBDOZ IfE£itMBSH HHEiES )

»
——
'{é BDO CHINA SHU LUN PAN CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS LLP

BEAR S5 L), K2 VR il B ONIR R AN T SR RIS A 2 B iR R 4 4
R OERIR S o AT ANATEAE WK 252 S AR AU BTk B s 10

K2R ARl RAT N BEIR S5 b 25 45 20 45 -

1. #Fh%

(1) RATNERK R E SIS AZZIK 7, ARSI E H RN, 5
EHENERK RSP SLAE IR, A RESN S L ETBE N, B
T I FEIHEAT L

(2) KZRE SN RAT NABEAE OIR 55 A 3R SR AN 1S v N AR
7R 2R B e 5 () 36 AL _E XU Wi i 8 » AV T AT A e E N 4t
WA B A 64 7 35 R R vk A7 R 2

(3) FERITNGKZEE R (SRIRS T BRWN, RITAEKS
RESMA R A B A H & e R e N EA ST AR 200 127t;

(4) KRR RAT NERN B 24, ERIT AR R4 5 RN
SIS R AT LA AT

2. KESHRSE

(D NEFRATNSBURES MRS E, BRIy EaER, KR E4eR
[E) B AT A 345 A B AT N VR LA R T SR SRR IR S5, DA RO R AT N i
IR E IR NV SRS DT 555

(2) ERATNGK 2R/ (SRRSO BN, KRG 4/
T A R AT NI S B R 2 PR R 2 AN A 25 TR BIRSS,
RAT NIRAE RIS B 5 = s AN 40 128

(3) ERITNGKZEE R (SRIRS T BRNN, KR4 4/
YT RAT N T BV ZE 7= SRR AR L2 B T Rl % () B e 4243 S5 60 27T
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3 HAh&RhARS

(1 B ERERRSTAN, KV RIS R AEVE AU E L R 7T /Y
2eTE VU N O RAT NSRS W 2 R BT S AR S K i« ARERL 55, IR R BEAL TR
FH A SRR 55

(2) KRR A EAT N B R 55 /T, X7 # 2B AT B AT AL
LANE

RV Rl A R AT NSRBI HAb b Al 55, LIRS 215 BRI B0
AN T 7372 SO % B ZORE PR A HE ) R g R A 55 (104 A%

gi b, KRR SO RAT NI SRl Ik 55 A2 1R 5 1 ARIRAT SR LA R 55
R 55 A AR 2P B SR, A7 A RAMR T AT NS [ P e LA B
IR RS IR A AR, 2 e fe.

. GERERELERL. EEMFER. SREBEVSEUNFER
MR BFEZR TSI Z S R0 28 B S U B A 510 R B R Y
RAMNRAERE, REHNTREXERTTREASREESHSE2E, AR
R AL K BRAE K s

(=) REREZEBM. FEMFER. EhREEWSE DRTFERF]
MR B FEER

1. WERERBALY, T RAEHRERS

ISR EENFH IR IR . G 588, RKOREZRMMZ
—, SRAL CRRRRMEL” R, R RAT NIRRT AR B B RS IR
Hifk. 2025 P4, REREREEME 2000, BFRE S05 KL
iR 2026 FKIRWE LO7. 2RI S07 &8, F8 7/ HoRm, WA
it R R R, R BRI R Y5 M DEEPALOSA.0 25 AR T4,
SEAL T Bk S R RE ), PRI LO6 RON [ P B RS BRI A B )
R, BBR NOE FEIR R K (EH B SR, RIE SLO03 T 2025 4 12 H 15
H3RE R E A L3 LA M ER RNV, B L3 HEHSMT 12 H 26
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HJE . IR ER A E R Ee K, 2025 4F 12 H 9 H4 Bk Bt se i &14 70 Ji 5
AN IR0 8, P2 A 55T 100 N E K AMIX, W S07 A1 S05 i 4Bk kK
s, RIS

BRERELI=FHEREEK, WEHEnFEdsE
2023 FE R SR ER A & L W S EE TS T

WAL LT

EIL 2025 4F 2024 4F 2023 £E
B D 52.16 36.87 28.69
ERILLON 502.45 372.25 269.26
I LA -8.72 -15.71 -31.07
LBV B R -21.08 45.35 27.00
IR I 4 R A 165.29 116.50 85.13

WA AN, RIERZEDUE F&, 2023 45, 2024 4. 2025 FFEEPRON 43 5158
f¥ 250 14,75 350 127G 500 4475« Kl 22 ) % FEATHARIE A L2 it R B ) DR R AN

ISR AR T 5 H0RES, (H5 BBUEFNCE, BAPRGOEF S . FEIRE
VRT3 2 BE RT3t R 4 &5 FUBTRTE SN il i, ENIR
REZ

3. KRREEWSE URFREENRN R T FEESR

FEEM SN 5 T IR SE b2 S B A T 1 s, 2R A
BRIV RPN S B RE T 5 7 s E R BN, R E 5T RERI AT
fERETEG . MM NAE . BORGES . BRRHE S5 I BHRIRO IR R =, IR
VAL AR T R RS FED (RIS B 22 25047 B AR S T » R b s o 22 7 A1
T I A -

BIRSERR B L S5 ARTF B B A A7 AL — e 2 57, (ERER VR IEIR AW AE
V= e R FF LGS, T IR KRS, ARG I, R AL ) XU
BUK-
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(=) BEMRIEREZSHERN & HE T

A A A IR R A EL, B SE H AR S B T iR W A R
587 L B B AL A o AR RS (0 B 7 2 B Bt A A AT Rl TN e
N5 R SR I B AL BB A S AR R, e AR S TR I B 4
BB A A BEAT AR I G, BV LRI A R o 2R i X 2 e 22 11 7 2
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	问题1
	一、最近一期公司归母净利润下滑，但扣非后净利润增长的具体原因，相关因素是否具有持续性
	（一）最近一期公司归母净利润下滑，但扣非后净利润增长的具体原因
	（二）相关因素是否具有持续性
	（三）相关风险披露情况

	二、结合销售信用政策、采购付款政策、存货周转情况等，说明经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性
	（一）结合销售信用政策、采购付款政策、存货周转情况等，说明经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性
	（二）相关风险披露情况

	三、对比同行业可比公司毛利率变动趋势，分析报告期内公司主营业务毛利率波动的原因及合理性，是否存在经营业绩持续下滑的风险
	（一）对比同行业可比公司毛利率变动趋势，分析报告期内公司主营业务毛利率波动的原因及合理性
	（二）是否存在经营业绩持续下滑的风险及相关风险披露情况

	四、结合发行人销售模式和经销网络建设情况，说明与各级经销商的具体合作模式；公司对经销商的销售管理控制情况，包括结算政策、库存量、库存期限、终端零售价、折扣比例要求等，以及产品最终销售实现情况
	（一）发行人销售模式和经销网络建设情况
	（二）发行人与各级经销商的具体合作模式
	（三）公司对经销商的销售管理控制情况，包括结算政策、库存量、库存期限、终端零售价、折扣比例要求等
	1、经销商结算政策
	2、订货分级制度
	3、库存管理制度
	4、零售定价与折让制度

	（四）产品最终销售实现情况
	（五）相关风险披露情况

	五、结合外销前五大客户的区域分布、销售模式、主要产品构成与毛利率水平，相关国家或地区贸易政策、关税和非关税壁垒的影响，说明报告期发行人外销收入大幅上升的原因及合理性
	（一）外销前五大客户的区域分布、销售模式、主要产品构成与毛利率水平，相关国家或地区贸易政策、关税和非关税壁垒的影响
	（二）说明报告期发行人外销收入大幅上升的原因及合理性
	（三）相关风险披露情况

	六、报告期公司存货规模持续增长的原因及合理性，存货结构、周转率、收入占比等情况与可比公司是否一致；说明2024年及2025年存货增加但存货跌价准备下降的原因，存货计提跌价准备是否充分
	（一）报告期公司存货规模持续增长的原因及合理性
	（二）存货结构、周转率、收入占比等情况与可比公司是否一致
	（四）相关风险披露情况

	七、结合报告期内关联交易产生的背景、原因和合作模式等，说明关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性；公司与联营企业阿维塔的合作模式、销售的具体内容、定价原则、结算方式、信用政策，报告期内销售金额与阿维塔终端销售数量匹配性；公司与马自达、福特的合作模式，报告期内交易金额波动的原因及合理性，应收账款回款较差的原因
	（一）结合报告期内关联交易产生的背景、原因和合作模式等，说明关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性
	1、报告期内关联交易产生的背景、原因和合作模式及必要性、合理性
	2、具体定价依据及交易价格的公允性

	（二）公司与联营企业阿维塔的合作模式、销售的具体内容、定价原则、结算方式、信用政策，报告期内销售金额与阿维塔终端销售数量匹配性
	1、公司与联营企业阿维塔的合作模式、销售的具体内容、定价原则、结算方式、信用政策
	2、报告期内销售金额与阿维塔终端销售数量匹配性

	（三）公司与马自达、福特的合作模式，报告期内交易金额波动的原因及合理性、应收账款回款较差的原因
	1、公司与马自达、福特的合作模式
	2、报告期内交易金额波动的原因及合理性、应收账款回款较差的原因

	（四）相关风险披露情况

	八、发行人将货币资金存放于兵器装备集团财务有限责任公司的原因，存放于集团财务公司的款项是否存在自动归集，是否存在资金被关联方挪用、占用或限制权力的情形，对比第三方金融机构利率情况说明存款及贷款利率范围确定的具体依据及公允性，是否与外部利率存在较大差异；对集团财务公司的持股比例及变化情况；是否已建立完善内控制度保障对存放在集团财务公司的资金使用调度独立性；与长安汽车金融贷款情况、提供服务的业务模式，说明相关定价依据及公允性
	（一）发行人将货币资金存放于集团财务公司的原因
	（二）发行人存放于集团财务公司的款项不存在自动归集情形
	（三）发行人存放于集团财务公司的资金不存在资金被关联方挪用、占用或限制权力的情形
	（四）发行人与集团财务公司的存贷款利率公允，与其他第三方金融机构不存在重大差异
	1、 发行人在集团财务公司的存款情况
	2、 公司在集团财务公司的存款利率
	3、 公司在集团财务公司的贷款利率
	（五）发行人对集团财务公司的持股比例及变化情况
	（六） 已建立完善内控制度保障对存放在集团财务公司的资金使用调度独立性
	（七） 发行人与长安汽车金融贷款情况、提供服务的业务模式，说明相关定价依据及公允性
	1、存款服务
	2、汽车金融服务
	3、其他金融服务


	九、结合深蓝汽车经营情况、主要财务指标、实际经营业绩与以前年度盈利预测是否存在差异、可收回金额主要参数的选取等说明公司对其商誉减值的具体测试过程，报告期内亏损较大但未计提商誉减值准备的合理性，公司商誉是否存在大额减值风险
	（一）深蓝汽车经营情况、主要财务指标、实际经营业绩与以前年度盈利预测是否存在差异
	1、深蓝汽车发展向好，处于大规模放量前夕
	2、深蓝汽车近三年销量快速增长，财务指标持续改善
	3、实际经营业绩与以前年度盈利预测是否存在差异

	（二）减值测试过程及主要参数选择的合理性
	1、销量
	2、折现率

	（三）报告期内亏损较大但未计提商誉减值准备的合理性，公司商誉是否存在大额减值风险
	1、新能源汽车行业作为国家战略性新兴产业，业内企业估值更为看重其未来成长性
	2、深蓝汽车业务开展情况良好，持续加大品牌能力构建与产品研发投入
	3、深蓝汽车持续推出多款全新产品，未来成长性较强

	（四）相关风险披露情况

	十、结合长安汽车金融、长安融资租赁业务具体内容，收入及利润占比、服务对象、盈利来源、资质取得、合规经营情况等，说明相关业务是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规，并按照《监管适用指引--发行类第7号》相关要求进行核查
	（一）业务具体内容、收入及利润占比、服务对象、盈利来源、资质取得、合规经营情况等
	（二）说明相关业务是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规，并按照《监管规则适用指引--发行类第7号》相关要求进行核查

	十一、结合发行人与长安汽车金融、长安融资租赁等被投资企业之间的具体合作情况，说明相关投资不认定为财务性投资的原因及合理性；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见...
	（一）结合发行人与长安汽车金融、长安融资租赁等被投资企业之间的具体合作情况，说明相关投资不认定为财务性投资的原因及合理性
	1、长安汽车金融、长安融资租赁基本情况
	（1）长安汽车金融基本情况
	（2）长安融资租赁基本情况

	2、发行人与长安汽车金融、长安融资租赁的合作情况
	（1）发行人与长安汽车金融的合作模式
	（2）发行人与长安融资租赁的合作模式

	3、长安汽车对长安汽车金融、长安融资租赁的投资系围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，不属于财务性投资
	（1）长安汽车金融属于围绕产业链上下游以获取渠道为目的的产业投资
	（2）长安融资租赁属于围绕产业链上下游以获取渠道为目的的产业投资


	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、长期股权投资
	（1）重庆长信智汽私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“长信智汽基金”）
	（2）重庆常安创新私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“常安创新基金”）
	（3）安和重庆鼎峰汽车契约型私募股权投资基金（以下简称“鼎峰基金”）
	（4）重庆长渝私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“长渝基金”）
	（5）安和（重庆）私募股权投资基金管理有限公司

	2、其他权益工具投资
	（1）兵器装备集团财务有限责任公司
	（2）长安融资租赁
	（3）其他参股企业


	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求
	1、投资类金融业务
	3、以超过持股比例向集团财务公司出资或增资或与公司主营业务无关的股权投资
	（1）向控股子公司深蓝汽车增资
	（2）向全资子公司长安科技增资扩股
	4、投资产业基金、并购基金


	十二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、前次募投项目四累计实现效益低于承诺效益的具体原因，相关因素是否对本次募投项目实施构成重大不利影响
	（一）前次募投项目四累计实现效益低于承诺效益的具体原因
	（二）相关因素不会对本次募投项目实施构成重大不利影响
	（三）相关风险披露情况

	二、发行人变更前次募投项目的原因，前期立项及论证是否审慎，募集资金规划及使用是否审慎、合理
	（一）发行人变更前次募投项目的原因
	（二）发行人项目立项进行了充分、审慎的论证
	（三）发行人募集资金规划及使用审慎、合理

	三、结合前次募集资金用途变更前后及投资项目节余补流的情况，说明非资本性支出占比情况、前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（一）发行人前次募集资金非资本性支出占比情况
	（二）前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（三）相关风险披露情况

	四、申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、中国长安汽车认购本次发行股票是否需国有资产监督管理部门或其授权单位审批或同意，如是，说明审批条件、程序、进展及预计审批通过的时间，是否存在实质性障碍
	（一）中国长安汽车认购本次发行股票已经国有资产监督管理部门或其授权单位审批或同意
	（二）中国长安汽车认购本次发行股票已履行完毕现阶段必要的审批程序
	（三）相关风险披露情况

	二、本次认购的资金来源及具体构成，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否可能通过质押持有公司股份获取认购资金
	三、结合前次募集资金使用情况、本次募投项目资金需求测算依据以及公司现有货币资金余额、其他权益工具投资、其他非流动资产、现金流入净额、用途和资金缺口等，说明本次融资的必要性与合理性
	（一）前次募集资金已使用完毕
	（二）本次募投项目资金需求测算依据
	1、新能源车型开发项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程

	2、数智平台开发项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程

	3、全球研发中心建设项目（二期）
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程

	4、新汽车试验验证能力建设项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据和测算过程


	（三）发行人本次融资具有必要性和合理性
	1、长安汽车正处于智能化、电动化、全球化转型发展的关键时期，各项投入规模巨大，需要长期资金支持
	2、行业竞争加剧叠加践行支付账期承诺，公司经营性现金净流入减少，面临一定资金压力
	3、本次发行有利于优化公司资本结构，提升公司财务抗风险能力
	4、长安汽车未来三年存在较大资金缺口，融资规模具有合理性
	（1）可自由支配资金
	（2）未来三年预计产生的累计经营活动现金流入净额
	（3）最低现金保有量
	（4）未来三年新增最低现金保有量
	（5）未来三年主要投资项目资金需求
	（6）偿还债券本金
	（7）未来三年预计现金分红所需资金

	5、本次发行由大股东全额认购，有利于提振资本市场信心


	四、前次募集资金投向的新能源项目与本次募投项目的关系，结合本次募投项目具体研发内容、目前研发进展及后续安排，结合行业新能源渗透率、发行人研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性、同类业务上市公司研发项目及进展、公司研发模式、已有技术储备与拟研发项目之间的差异、产品落地可行性、海外贸易政策等因素等，说明实施本次募投项目的可行性，是否存在重大不确定性风险
	（一）前次募集资金投向的新能源项目与本次募投项目的关系
	（二）结合本次募投项目具体研发内容、目前研发进展及后续安排，结合行业新能源渗透率、发行人研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性、同类业务上市公司研发项目及进展、公司研发模式、已有技术储备与拟研发项目之间的差异、产品落地可行性、海外贸易政策等因素等，说明实施本次募投项目的可行性，是否存在重大不确定性风险
	1、本次募投项目具体研发内容、目前研发进展及后续安排
	2、新能源渗透率逐年提升，2025年已提升至47.9%
	3、发行人研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性
	（1）新能源车型开发项目研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性
	（2）数智平台开发项目研发产品与同行业同类产品相比的差异性和领先性

	4、同行业上市公司均募集资金大力投入车型和平台研发，丰富产品谱系、提升产品竞争力
	5、公司研发模式、已有技术储备与拟研发项目之间的差异
	（1）公司研发模式
	（2）已有技术储备与拟研发项目之间的差异

	6、产品落地可行性、海外贸易政策等因素

	（三）相关风险披露情况

	五、新能源车型及数智平台开发项目的具体建设内容，是否投向主业，结合深蓝汽车、长安科技的业务定位与发展规划，说明发行人与深蓝汽车、长安科技在该项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况，是否存在新增同业竞争或关联交易的风险
	（一）新能源车型及数智平台开发项目的具体建设内容，是否投向主业
	1、新能源车型及数智平台开发项目的具体建设内容
	（1）新能源车型开发项目
	（2）数智平台开发项目

	2、新能源车型及数智平台开发项目是否投向主业

	（二）深蓝汽车、长安科技的业务定位与发展规划
	1、深蓝汽车的业务定位与发展规划
	（1）业务定位
	（2）发展规划

	2、长安科技的业务定位与发展规划
	（1）业务定位
	（2）发展规划


	（三）发行人与深蓝汽车、长安科技在该项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况
	1、发行人与深蓝汽车在新能源车型开发项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况
	（1）发行人与深蓝汽车的具体职责及分工
	（2）最终研发成果的权益归属情况

	2、发行人与长安科技在数智平台开发项目中的具体职责及分工，最终研发成果的权益归属情况
	（1）发行人与长安科技的具体职责及分工
	（2）最终研发成果的权益归属情况

	3、不存在新增同业竞争或关联交易的风险
	（1）不存在新增同业竞争的风险
	（2）不存在新增关联交易的风险



	六、深蓝汽车和长安科技拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例，说明在发行人对深蓝汽车和长安科技持股比例下降、深蓝汽车持续亏损的背景下，仍将本次募集资金投入上述主体的必要性及合理性；少数股东不提供同比例增资或借款的原因
	（一）深蓝汽车和长安科技拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例
	1、深蓝汽车引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例
	（1）深蓝汽车引入外部投资者的进展情况
	（2）深蓝汽车引入外部投资者的基本信息
	（3）深蓝汽车引入外部投资者的增资价格、投资金额及持股比例

	2、长安科技拟引入外部投资者的进展情况，包括投资者身份、增资价格、投资金额及持股比例
	（1）长安科技拟引入外部投资者的进展情况
	（2）长安科技投资者的基本信息
	（3）长安科技拟引入外部投资者的增资价格、投资金额及持股比例


	（二）发行人将本次募集资金投入深蓝汽车和长安科技的必要性及合理性
	1、发行人将本次募集资金投入深蓝汽车的必要性及合理性
	（1）发展新能源汽车符合国家战略决策
	（2）落实中国长安汽车战略规划
	（3）应对行业激烈竞争与保障生存发展的必然要求
	（4）把握技术迭代窗口与构建核心竞争力的迫切需要

	2、发行人将本次募集资金投入长安科技的必要性及合理性
	（1）坚定践行国家战略，助力中国汽车产业在新一轮竞争中掌控核心技术，筑牢产业安全底线
	（2）深化中国长安汽车转型发展战略布局，提升智能化体系能力，推动构建自主可控、全球领先的智能化核心能力
	（4）推进长安科技的独立运营和加速发展，为后续打造行业公共平台、赋能整个汽车行业奠定基础


	（三）少数股东不提供同比例增资或借款的原因

	七、全球研发中心建设项目（二期）及新汽车试验验证能力建设项目的具体建设内容、预计可取得的研发成果，说明与公司现有业务的协同性，是否存在资源闲置风险
	（一）项目具体建设内容、预计取得的研发成果
	1、全球研发中心建设项目（二期）
	2、新汽车试验验证能力建设项目

	（二）说明与公司现有业务的协同性，是否存在资源闲置风险
	1、全球研发中心建设项目（二期）
	（1）造型艺术研究方面
	（2）科学技术研究方面

	2、新汽车试验验证能力建设项目


	八、结合公司目前的研发费用规模、结构等，说明本次募集资金研发投资规模的合理性；结合本次募投项目的建设内容、技术路线、研发投入资本化情况及与现有业务的区别与联系，说明各项投资构成的测算依据及过程，单位投资与同行业可比项目是否存在显著差异
	（一）结合公司目前的研发费用规模、结构等，说明本次募集资金研发投资规模的合理性
	（二）结合本次募投项目的建设内容、技术路线、研发投入资本化情况及与现有业务的区别与联系，说明各项投资构成的测算依据及过程，单位投资与同行业可比项目是否存在显著差异
	1、本次募投项目的建设内容、技术路线、研发投入资本化情况及与现有业务的区别与联系
	2、本次募投项目的研发投入资本化情况
	3、本次募投项目与现有业务的区别与联系
	4、各项投资构成的测算依据及过程
	5、单位投资与同行业可比项目是否存在显著差异
	（1）新能源车型开发项目与同行业可比项目不存在明显差异
	（2）数智平台开发项目与同行业可比项目不存在明显差异



	九、结合新能源汽车行业竞争格局、同行业主要竞争对手情况、技术更新速度、产品落地可行性、市场需求状况、海外贸易政策等因素说明本次募投项目实施是否存在重大不确定性或重大风险
	（一）新能源汽车行业竞争格局、同行业主要竞争对手情况
	（二）技术更新速度、产品落地可行性、市场需求状况、海外贸易政策
	（三）相关风险披露情况

	十、申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



