
证券代码：301075 证券简称：多瑞医药 
 

西藏多瑞医药股份有限公司 
投资者关系活动记录表 

编号：2026-050 

投资者关系活动类

别 

□特定对象调研      □分析师会议       □媒体采访 

√业绩说明会          □新闻发布会       □路演活动 

□现场参观              □一对一沟通       □其他 

参与单位及人员 通过中国证券网以网上业绩说明会的形式与广大投资者交流 

时间 2026年05月12日 15:30-16:30 

地点 中国证券网（http://roadshow.cnstock.com） 

上市公司接待人员 

董事长、总经理：王庆太先生； 

副总经理、董事会秘书：敖博先生； 

财务总监：熊晓伟先生； 

副总经理：李红强先生； 

独立董事：杨振远先生； 

投资者关系活动主

要内容介绍 

公司于2026年04月29日发布了《2025年年度报告》，为便于广大投资者进

一步了解公司经营状况及未来发展，公司于2026年05月12日15:30-16:30在中国证

券网举行2025年年度报告网上业绩说明会。本次业绩说明会采用网络远程的方

式与投资者互动交流，主要沟通内容如下： 

1、请问公司2025年整体经营业绩情况如何？ 

答：尊敬的投资者，您好！2025年公司实现营业收入15,417.65万元，较去

年同期下降35.93%；归属于母公司所有者的净利润为-10,216.98万元，较去年同

期下降63.04%；扣除非经常性损益后的净利润为-10,704.76万元，主要受国家药

品集中采购、子公司四川多瑞研发费用较高等因素影响。谢谢！ 

2、公司2025年业务结构有哪些变化？ 

答：尊敬的投资者，您好！2025年公司业务结构优化，原制剂业务占比大

幅下降，化学中间体及多肽原料药业务规模与占比显著提升。其中制剂收入占

比35.91%，中间体收入占比25.27%，原料药收入占比32.26%，其他收入占比

6.56%，业务布局进一步多元，产品布局更丰富。谢谢！ 

3、能否介绍一下多肽原料药行业情况和公司的具体布局？ 

答：尊敬的投资者，您好！2025年，受GLP-1受体激动剂等重磅药物需求拉

动，多肽原料药行业迎来高速增长期，在政策引导、技术突破和产能扩张的多

重驱动下，全球及中国市场均呈现出强劲的发展势头。根据年报披露，2025年

全球多肽治疗药物市场规模约497亿美元，预计到2034年将达到926亿美元，年

复合增长率约6.95%；中国市场方面，2025年中国多肽药物市场规模约748.01亿



元，多肽CRDMO市场规模约63.51亿元，行业整体发展迅速。针对这一机遇，

公司已通过四川多瑞平台布局多肽原料药业务，该平台严格按照GMP规范建

设，配备固相合成仪、制备液相色谱、冻干机等专用设备，专注于多肽API的合

规生产，同时在研的兰瑞肽、司美格鲁肽、替尔泊肽等多个项目正按计划推

进，致力于打造具备市场竞争力的高附加值产品管线。谢谢！ 

4、公司2025年期间费用变动情况及原因是什么？ 

答：尊敬的投资者，您好！2025年销售费用2,309.83万元，同比下降

71.44%，主要因推广费用减少；管理费用5,689.66万元，同比增长5.04%；财务

费用1,681.45万元，同比增长421.63%，主要系借款利息增加；研发费用3,241.09

万元，同比下降12.41%。谢谢！ 

5、公司2025年研发投入及研发项目进展如何？ 

答：尊敬的投资者，您好！2025年公司研发投入共计3,241.09万元，占营业

收入比例达到21.02%，全部为费用化投入，未进行资本化处理，研发投入占比

提升主要因营业收入下降所致。公司研发人员共计64人，其中硕士学历19人，

研发团队整体呈现高学历、专业化趋势，研发人员结构持续优化。目前公司主

要研发项目均按计划推进，三嗪酰胺项目已取得阶段性成果，旨在优化现有工

艺、降低生产成本、提升产品竞争力；408项目已完成工艺路线确定且产品品质

达标，实现了技术突破，未来将助力公司切入高端电子材料业务领域；兰瑞肽

原料药、司美格鲁肽原料药、替尔泊肽原料药均处于申报注册阶段，致力于打

造行业内领先水平的产品，瑞他鲁肽原料药则处于小试开发阶段，上述项目持

续推进将不断丰富公司多肽原料药与化学中间体产品管线，为公司长期发展筑

牢技术支撑。谢谢！ 

6、请介绍一下公司的研发能力？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司为应对不同业务赛道的技术迭代需求，已

组建两支独立的研发团队，构建了面向有机合成化学与多肽合成化学的“双引擎”

研发架构。其中，化工中间体研发团队专注于农药及新材料中间体的新路线开

发、传统工艺优化及绿色合成技术应用，致力于降低生产成本、减少三废排

放；多肽原料药研发团队则紧跟行业前沿，熟练掌握固相合成技术，并积极探

索新型工艺的应用，持续提升合成收率与纯度。这一架构使公司能够在化工与

医药两个领域同时培育核心技术竞争力，有效避免单一赛道的技术落后风险，

为公司长期稳健发展筑牢技术根基。谢谢！ 

7、2025年公司控制权发生变更，具体情况是什么？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司于2025年12月5日正式完成控股股东及实际

控制人变更，原实际控制人为邓勇，变更后由王庆太、崔子浩、曹晓兵三人成

为新的实际控制人，三人互为一致行动人。本次控制权变更通过协议转让股份

和要约收购的方式完成，新实际控制人已出具多项承诺并正常履行，包括自股

份过户登记之日起36个月内不转让所持股份，保证上市公司在资产、业务、人



员、财务、机构方面的独立性，避免与公司产生同业竞争，减少并规范关联交

易等。2026年4月公司已完成董事会及管理层换届，新治理架构正式落地运行，

标志着公司进入全新发展阶段。谢谢！ 

8、请介绍一下公司两大核心生产主体？ 

答：尊敬的投资者，您好！鑫承达专注于农药中间体、新材料中间体等化

学品的规模化合成，具备灵活的釜式反应、蒸馏、结晶等单元操作能力，可承

接多品种、多批次的定制生产任务。四川多瑞按照GMP规范建设，配备固相合

成仪、制备液相色谱、冻干机等专用设备，专注于多肽API的合规生产。两大平

台在产品属性、客户群体、监管要求上各自独立，使公司能够同时受益于化工

与医药两大行业的景气周期，有效对冲单一行业政策变化或需求波动的风险，

增强了公司经营的稳健性与抗风险韧性。谢谢！ 

9、请问公司未来发展战略是什么？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司将重点打造化学中间体、多肽原料药双赛

道布局，依托鑫承达、四川多瑞两大平台，持续提高研发与管理水平，丰富高

附加值、高壁垒产品品类，拓展自主销售渠道。同时紧抓多肽药物行业增长机

遇，优化业务结构，逐步恢复营收规模与盈利能力，实现稳健发展。谢谢！ 

10、公司近期公告转让三家子公司股权，本次交易的背景和目的是什么？ 

答：尊敬的投资者，您好！本次转让子公司股权主要是为了进一步优化公

司资源配置，聚焦化学中间体、多肽原料药等核心主业发展；同时通过处置亏

损主体，回笼资金，减轻公司后续财务负担与经营压力，保障公司资金链安

全，助力公司尽快恢复盈利能力。谢谢！ 

11、本次股权转让具体涉及哪几家子公司？转让完成后公司还持有这些公

司股权吗？ 

答：尊敬的投资者，您好！本次交易涉及三家子公司：武汉多瑞实业有限

公司100%股权、湖北海瑞迪医药有限公司100%股权、厦门市瑞蒂莲医药科技有

限公司69%股权。本次转让完成后，公司将不再持有上述三家子公司任何股权，

标的公司也不再纳入公司合并报表范围。谢谢！ 

12、本次股权转让的交易对手方是谁？是否构成关联交易？ 

答：尊敬的投资者，您好！本次交易对手方为西藏嘉康时代科技发展有限

公司，西藏嘉康是持有公司5%以上股份的股东，属于公司关联法人，因此本次

股权转让构成关联交易。本次交易已履行董事会审议程序，关联董事回避表

决，独立董事已出具同意意见。谢谢！ 

13、本次转让的三家子公司近年经营与财务状况如何？ 

答：尊敬的投资者，您好！武汉多瑞2025年前11个月净利润-87.77万元；湖

北海瑞迪2025年前11个月净利润-573.21万元，净资产为负；瑞蒂莲2025年前11

个月净利润-229.81万元。三家子公司均处于亏损状态，是公司本次进行股权处

置的重要原因之一。谢谢！ 



14、本次股权转让的定价依据是什么，价格是否公允？ 

答：尊敬的投资者，您好！本次交易以天健会计师事务所审计数据及上海

东洲资产评估有限公司评估结果为定价依据，经双方协商确定：武汉多瑞100%

股权作价510.80万元，海瑞迪100%股权作价240万元，瑞蒂莲69%股权作价

2,761.12万元。交易定价公允合理，不存在损害公司及中小股东利益的情形。谢

谢！ 

附件清单（如有） 无 

日期 2026年05月12日 

 


