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投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他

参与单位名称及

人员姓名

线上参与交流的投资者

时间 2026 年 5 月 12 日 (周二) 下午 15:00-16:00

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事长王耀彬 独立董事王汀汀 董事、副总经理兼董事会

秘书赵青松 财务负责人于超

投资者关系活动

主要内容介绍

问：公司的分红比例还会提高吗？

答：公司自上市以来，牢固树立回报投资者意识，高度重视对

投资者的合理回报，坚持提高上市公司质量的前提下，保障股

东回报水平的长期稳定。近年来，我们高度关注现金分红并持

续加大分红力度，现金分红率从 2020 年的 5%提升至 2025 年度

的 69%，实现了较大提升。未来，公司将结合实际情况及未来三

年股东回报规划，切实提高股东回报保障，向广大投资者交出

一份满意的答卷。

问：公司现金充沛，可考虑并购。

答：感谢您的建议。公司始终将“深耕资源领域、实现可持续

健康发展”作为核心战略目标。展望 2026 年，我们将坚持全球

化视野，积极把握资本市场窗口期，敏锐捕捉优质并购机遇；

对内则致力于深化矿区精益运营，通过精细化手段全面摸清并

盘活资源赋存状况。通过“外拓并购+内优运营”双轮驱动，稳

步扩大产业规模，激活公司价值跃升的澎湃动能。

问：四季度铜与铁矿石的价格比三季度都是上涨的，产值也差

不多，为什么利润这么少？产铜的固定资产每年折旧多少？什

么时候可以计提完？



答：1、四季度因香港子公司向境内母公司分红，境内外税率差

异导致四季度所得税费用增加，同时成本费用四季度的集中结

算，导致四季度盈利能力降低。2、根据可研报告，铜二期项目

投产后，铜矿生产和运营期限可以至少持续 15 年。据此，产铜

固定资产计提时间与铜矿运营期限保持一致。

问：截止目前，公司的地下清淤工作已经完成了吗，预计什么

时间完成呢？水灾对 6号破碎机的安装进度影响如何？

答：您好，感谢提问。清淤工作已基本完成，公司井下采矿已

经恢复低负荷生产，预计将于 2026 年 6 月初恢复至灾前状态。

公司已正式启动保险理赔程序，正在持续推进相关工作。6# 破

碎机的建设安装将配套铜二期项目整体工程进度推进，预计将

于 2027 年年内完成建设。

问：请问公司南非的铜矿二期的工程进度如何？

答：公司铜二期项目原计划 2026 年底实现达产目标，规划年

度产能为 1100 万吨原矿。受南非公司驻地极端强降雨及区域性

洪水等自然灾害不可抗力影响，矿区开采作业、矿石转运及放

矿漏斗布置等配套生产组织节奏出现阶段性放缓，后续随着生

产环境逐步恢复、产能爬坡预计将有序推进，根据现有生产恢

复速度判断，项目预计于 2027 年年内实现达产，当年原矿产

量预计 650 万吨，2028 年预计实现满产 1100 万吨原矿。本

次产能调整属于不可抗力事件带来的阶段性产出波动，不影响

公司中长期经营布局与整体发展战略。

问：铜二期已经恢复生产了吗？今年预期铜产量多少？

答：您好，感谢您的提问。受南非公司驻地极端强降雨及区域

性洪水等自然灾害不可抗力因素影响，铜二期预计将于 2026 年

6 月初全面恢复至灾前水平。结合本次不可抗力事件对生产节奏

的影响，公司已同步调整年度生产计划，预计全年铜产量合计

约 2.1 万吨。

问：铜二期开采结束后，剩余资源还有开采价值吗？

答：您好，感谢提问关注。公司将进一步充分发掘公司现有资

源价值。

问：一季度业绩同环比大幅下降的原因，二季度影响业绩的相

关因素是否有改善？



答：您好，感谢关注提问。2026 年第一季度，受南非公司驻地

极端强降雨及区域性洪水等自然灾害不可抗力影响，矿区开采

作业、矿石转运及放矿漏斗布置等配套生产组织节奏出现阶段

性放缓。地下矿生产将于 6 月初恢复至灾前水平，随着矿价上

涨及地下矿生产恢复，二季度经营情况预计将有所改善。

问：公司2026 年计划金属铜产量2.1 万吨、磁铁矿产量1040 万

吨、蛭石产量 15 万吨，请问 2025 年的数据分别是多少？

答：2025 年，公司磁铁矿产量 1125 万吨，同比增长 21%；金属

铜产量 2.54 万吨，同比基本持平；蛭石产量 10.58 万吨，同比

下降 35%。全年磁铁矿发运量 1072 万吨，同比增长 11%，创历

史最好水平。各板块销量同比均有所增长，其中金属铜销量 2.55

万吨，同比增长 2.48%；磁铁矿销量 1032.7 万吨，同比增长

14.57%，并于下半年首次销售 65%品位磁铁矿 40 万吨；蛭石销

量 14.42 万吨，同比增长 5.26%。

问：公司铜矿二期采用的自然崩落法具体是什么采矿工艺？为

什么该工艺会导致项目产能爬坡周期远长于普通矿山？

答：您好，感谢您的提问。自然崩落法是大型深部地下金属矿

山的主流成熟开采技术，核心原理是无需对矿体进行大规模钻

孔爆破采矿，通过在矿体深部开挖拉底空腔，利用矿体自身重

力和深部地压作用，使矿体逐步自然崩落，再通过配套的井下

放矿、出矿系统实现集中出矿，具备开采成本低、规模化生产

能力强的长期核心优势。该工艺的产能爬坡周期相对普通矿山

更长，核心原因是为保障井下深部开采的安全生产，拉底空间

开挖、矿体崩落控制、放矿漏斗逐步开启、井下大型设备磨合、

深部地压实时监测与管控等核心环节均需循序渐进、稳步推进，

无法实现短期快速提产。


