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投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2026年 5月 12日 (周二) 下午 15:00~17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、中金岭南 党委书记、董事长喻鸿

2、中金岭南 党委副书记、董事、总裁潘文皓

3、董事会秘书、总法律顾问万磊

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、中金铜业阳极泥提取金银项目进展怎么样？2026 年一季

度提取黄金、白银进展如何？全年黄金、白银产能多少？

尊敬的投资者，您好。铜阳极泥稀贵金属综合利用技术改造

项目一期工程火法系统顺利产出金、银产品，稀贵金属提取工艺

持续优化，铂、钯、铑等金属提取攻关加快推进。公司 2026 年

计划生产银锭 308 吨、黄金 3807 公斤，公司将按照全年经营计

划推进生产。感谢您的关注。

2、1、看到公司的资源品位一直在下跌，生产成本不断提高。

公司有没有继续拿矿权的计划。2公司的说两翼发展，一路就是

走深加工，高科技路线，但停了半导体材料的研发，还有什么深

加工高技术路线？3、集团下面还有几家矿业公司，有没有主业



冲突。4、现在是部分大宗商品牛市，公司有没有做套保，风险

怎么控制，做的不好，会不会一年白干了。

尊敬的投资者，您好。公司锚定打造具有全球竞争力的有色

金属全产业链国际矿冶集团战略目标，构建新“一体两翼”战略

布局，“一体”即筑牢资源根基，公司持续寻找优质矿产资源项

目适时开展并购，增加矿产资源储备；“两翼”一是升级绿色智

能矿冶，强化金、银、镓、锗、铟、硒、碲、铋、铂、钯、铑等

稀有稀散稀贵金属高效回收与高纯化制备，二是壮大高端新材料

产业集群，重点发展锌基材料、铜基复合材料、高端铝材及合金

制品，加快培育新质生产力；践行国企担当，全力保障国家战略

性矿产资源与产业链供应链安全。目前，不存在集团内主业冲突。

公司 2025 年开展的套期保值业务严格按公司相关流程制度操

作，套期保值业务平抑了现货市场价格波动对公司盈利的影响，

达到预期保值效果。感谢您的关注。

3、2026 年铜冶炼加工费（TC/RC）走势如何？公司铜精矿自

给率目前是多少？迈蒙矿投产后能提升到多少？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。铜冶炼加工费

（TC/RC）受全球铜精矿供需关系影响存在波动，公司将密切跟

踪市场走势，灵活调整经营策略及生产计划。根据公司 2025 年

年度报告，公司 2025 年生产精矿含铜 10255 吨，阴极铜 47.72

万吨。公司未在法定信息披露媒体披露过铜精矿自给率的具体数

值及迈蒙矿投产后的自给率预测。迈蒙铜矿达产后将增加公司铜

精矿供应，逐步提升公司铜精矿自给水平。公司所有信息均以在

巨潮资讯网披露的正式公告为准。

4、近期伴生稀有金属价格持续上行，铜陵有色、江西铜业

等同业公司均加大了对伴生稀有金属资源的开发利用，已经取得

良好回报。请问贵公司在伴生金属回收提纯上有哪些核心技术？

已经采取了哪些具体措施？2026 年稀有金属能给公司业绩带来

多大提升？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。公司依托铅锌



铜联合冶炼工艺优势，拥有镓、锗、铟等多种稀散金属的综合回

收核心技术。公司高度重视伴生稀有金属业务发展，持续加大研

发投入，不断优化生产工艺，提升金属回收效率和产品纯度；将

稀散金属业务作为 "十五五" 重点发展方向，稳步推进相关产能

建设，延伸产业链条，提升产品附加值。相关产品具体贡献受市

场价格、产销量、生产成本等多种因素综合影响，无法量化预测。

具体经营情况请以公司后续定期报告为准。

5、贵公司稀有金属目前产量，有哪些产能尚在建设中

尊敬的投资者，您好。公司 2025 年生产电镓 17.15 吨、锗

精矿含锗 17.24 吨、二氧化锗 2589 公斤、铟锭 350 公斤、镉锭

437 吨。感谢您的关注。

6、新一体两翼战略中，锗铟业务的地位如何？未来 3 年在

产能扩张、技术研发方面有哪些具体计划？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。锗铟等稀散金

属业务是公司 "一体两翼" 战略的重要组成部分，公司将根据市

场需求和自身发展规划，稳步推进产能扩张和技术研发工作，具

体后续进展请以公司公告为准。感谢您的关注

7、公司年产 200 万吨硫酸，今年以来差不多平均涨价 1000

多元/吨，请问能给公司带来多少利润？公司阳极泥提炼能出黄

金将近 3.7 吨，还有另外银等，请问这个项目能为公司带来多少

年利润？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。公司产品利润

受市场价格、生产成本、销量等多种因素综合影响，不对单一产

品或项目的利润进行量化预测。具体经营情况请以公司后续的定

期报告为准。

8、请问 2026 年高纯二氧化锗 7.3 吨的产量目标能否完成？

当前锗精矿和高纯二氧化锗的销售价格、毛利率分别是多少？

尊敬的投资者，您好。锗精矿和高纯二氧化锗为铅锌冶炼产

品之副产品，并未单独计价。公司按照年度生产计划推进公司生

产经营活动。感谢您的关注。



9、2025 年海外矿山计提减值后，2026 年该矿山的生产和

盈利预期是否会改善？是否有再次减值的风险？公司经营现金

流大幅改善，未来是否会考虑提高现金分红比例，回报中小股

东？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。公司正积极优

化海外矿山运营管理，努力改善盈利能力。资产减值情况请以公

司定期报告为准。公司高度重视股东回报，将根据经营情况和未

来发展规划制定合理的分红政策。感谢您的关注

10、2026 年 3808 公斤黄金生产计划的完成进度如何？金价

每上涨 10 元/克，对公司净利润影响多大？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。公司黄金主要

为铜铅锌冶炼过程中产生的伴生副产品，具体完成进度请以公司

定期报告为准。公司业绩受多种因素综合影响，不对单一产品价

格变动的影响进行量化预测。

11、公司二季度会主要推动哪些项目

尊敬的投资者，您好。公司重点项目情况详见公司定期报告。

感谢您的关注。

12、请问，贵公司有如此多的矿产资源，有没计划开启深加

工，发展一条龙的产业链。

尊敬的投资者，您好。公司专注有色金属铜铅锌核心领域，

打造绿色、安全、智能、集约的世界一流生产制造与管理体系，

形成“以资源为主体，以三稀金属回收为重点的绿色矿冶和有色

金属材料精深加工为两翼”新战略布局。公司铅锌板块拥有成熟

完整的开采、冶炼、加工产业链，产业内部连贯性强、抗风险能

力优异；近年来紧抓产业并购机遇，完成铜产业全产业链布局与

新材料板块整合，实现核心矿种全产业链覆盖、多金属协同高效

发展。感谢您的关注。

13、请介绍一下 26 年的具体生产经营计划，项目拓展，以

及全年的赢利目标。

尊敬的投资者，您好。根据公司 2025 年度报告，公司 2026



年经营计划如下：

精矿产品产量：精矿铅锌金属量 26.64 万吨，其中铅金属量

7.32 万吨、锌金属量 19.32 万吨；银金属量 112 吨；硫精矿（35%

标硫）52.42 万吨。

冶炼产品产量：铅锌产量 44.28 万吨，其中铅锭 12.41 万吨，

锌锭及锌制品 31.87 万吨；阴极铜 47.86 万吨；粗铜 1800 吨、

电镓 18 吨、锗精矿含锗 18 吨、银锭 308 吨、黄金 3807 公斤、

高纯二氧化锗 7.3 吨、铟锭 3吨；工业硫酸 193 万吨，硫磺 3.40

万吨。感谢您的关注。

14、由于硫酸、硫磺价格上涨，请问公司如何抓住时机及时

调整这一副产品的生产、销售计划，从而增加公司的综合效益

尊敬的投资者，您好。公司将根据相关产品市场行情，及时

调整销售策略，实现公司综合利益最大化。感谢您的关注。

15、股价准备怎么管理的？

尊敬的投资者：您好！感谢您对公司的关注。股价受宏观经

济、行业周期、市场情绪等多种因素影响。公司将持续做好生产

经营，提升核心竞争力，努力为股东创造长期价值。

16、结合当前金属价格和生产情况，公司对 2026 年二季度

及上半年的业绩有何预期？环比变化趋势如何？

尊敬的投资者，您好！公司 2026 年一季度实现营收 21.30%

稳健增长达到 190.14 亿元，归属于上市公司股东的净利润同比

大幅增长 84.45%至 5.04 亿元。业绩情况请关注后续公司定期报

告。感谢您的关注。

17、从公司 2025 年的年报看，公司的财务费用偏高，2026

年公司如何解决这一问题，从而为公司的持续高速发展打下坚实

基础？

尊敬的投资者，您好。公司 2025 年财务费用增加主要源于

汇兑净损失的上升。后续公司将多措并举：优化债务结构以降低

利息支出、拓宽融资渠道以降低融资成本、同时强化预算管理和

资金使用效率，努力提升公司整体盈利能力。感谢您的关注。



18、您好，请问集团副产品金和银目前存量有多少？

尊敬的投资者，您好！截至 2025 年底，公司所属矿山保有

金属资源量银 7292 吨，金 89 吨。感谢您的关注。

19、请详细说明一下国外矿产情况？进展如何？

尊敬的投资者，您好。截止 2025 年底，公司所属矿山保有

金属资源量锌 704 万吨，铅 385 万吨，铜 155 万吨，银 7292 吨，

金 89 吨，镍 9.24 万吨，镓 690 吨，锗 208 吨，钨 1.65 万吨。

其中国内矿山保有金属资源量锌 395 万吨，铅 230 万吨，铜 23

万吨，银 4052 吨，镓 690 吨，锗 208 吨，钨 1.65 万吨。国外矿

山保有金属资源量锌 309 万吨，铅 155 万吨，银 3240 吨，铜 132

万吨，金 89 吨，镍 9.24 万吨。感谢您的关注。

20、2025 年的业绩增长不错，请问一下 2026 年的年度业绩

会增长更好吗？

尊敬的投资者，您好！公司 2026 年一季度实现营收 21.30%

稳健增长达到 190.14 亿元，归属于上市公司股东的净利润同比

大幅增长 84.45% 至 5.04 亿元。

21、您好，我是中金岭南的忠实粉丝，希望公司能重视市值

管理，你看看华锡有色的估值与利润，再看看我们的估值与利润，

另外如果公司缺钱希望能够通过配股来解决，而不是通过给大股

东低价增发来伤害中小投资者的心，谢谢。

尊敬的投资者，您好！感谢您的关注，公司将根据经营情况

及市场情况，审慎推进融资方案，保护中小投资者利益。再次感

谢您的关注。

22、公司在 2026 年 5 月 6 日曾公告：拟斥资 4.24 亿元，建

设年产 86 万片高纯半导体衬底技改项目，其中包括磷化铟、砷

化镓、锗单晶衬底。- 但在 5 月 11 日的互动平台上，公司明确

表示：已停止对该项目的后续推进工作，同时也回应“目前铟产

品为铟锭，不涉及相关铟深加工产品”

尊敬的投资者，您好！公司 2026 年 5 月 6 日仅发布两条

公告：《关于举行 2025 年度网上业绩说明会的公告》



（2026-049）、《关于成立全资子公司并完成工商注册登记的公

告》（2026-050），从未发布过您提及的相关内容公告。公司所

有重大信息均以在巨潮资讯网刊登的正式公告为准。敬请投资者

理性投资，注意投资风险。

23、请问迈蒙矿今年 1—4 月各类矿石的实际产量和销售收

入分别是多少？是否达到了公司的预定计划？

尊敬的投资者，您好。公司迈蒙矿生产及销售情况，均根据

公司生产经营计划开展，请关注公司后续定期报告相关信息披

露。感谢您的关注。

24、根据去年年报，公司海外资产占公司资产近 20%，但利

润贡献却是亏损，请问公司 2026 年如何加强海外资产的监管，

实现扭亏为盈，谢谢！

尊敬的投资者，您好。公司海外子公司 2026 年已扭亏为盈，

感谢您的关注。

25、您好！请问公司韶关冶炼厂年产 86 万片高纯半导体衬

底材料技改项目，为什么没有开工？是否有下一步开工计划？什

么时间开工？

尊敬的投资者：您好！关于您提及的项目情况，公司管理层

经过综合考量，结合市场行情、技术迭代等因素进行了科学充分

的论证后，已决定停止对该项目的后续推进工作，未产生实际资

本投入。 相关信息请以公司在巨潮资讯网等法定信息披露媒体

发布的正式公告为准。敬请投资者理性投资，注意投资风险。感

谢您的关注！

26、多米尼加迈蒙矿矿石自 2023 年运回国内冶炼，是在公

司的中金铜业（山东）冶炼？

您好，感谢您的关注。目前，多米尼加迈蒙矿生产的铜精矿，

是中金铜业铜冶炼业务的部分原料来源。

27、请问公司万侯钨银矿的开采计划是怎么安排的？最快什

么时间能够投产？

尊敬的投资者，您好！



2025 年，公司全力推进万侯矿首采区段的勘探工作。在以

往工作的基础上，选取工作程度高、矿体集中、开采条件好的水

枧坪区段作为首采区。全年完成 101 个钻孔、30351.67 米钻探

进尺的施工，11 月完成首采区全部勘探工作，目前勘探报告正

处于评审备案阶段，预计项目提交的银、钨、萤石资源量均可达

到中型规模。2026 年公司将推进万侯矿首采区“探转采”相关

工作，力争年内取得采矿许可证，为万侯矿后续的开发建设奠定

坚实基础。同时，公司已同步启动首采区的矿山建设规划与设计

工作，围绕水枧坪区段的矿体分布特征、资源赋存状态以及开采

技术条件，科学制定开采方案、选矿工艺流程和配套设施建设计

划，确保矿山投产后能够实现资源的高效利用与经济效益的最大

化。

为加快推进韶关万侯多金属矿项目建设，优化产业布局，公

司于韶关市武江区注册成立全资子公司韶关市中金岭南万侯有

色矿业有限公司，负责统筹该项目探矿权后续勘探、探转采手续

办理、合作洽谈及矿山建设运营等具体事宜。本次投资有助于进

一步强化公司矿产资源储备与保障能力，为未来业绩持续增长奠

定资源基础。感谢您的关注。

28、1、喻鸿董事长明确提出十五五“复兴计划”——用 5

年时间，再造一个中金岭南，用 10 年或更久一点时间再次成为

行业标杆！请问都有哪些现实举措和战略规划。2、中金岭南拥

有丰富铅锌铜及‘三稀’金属资源，公司综合毛利率近几年却一

直维持在 5% 左右，同比紫金矿业、洛阳钼业可谓天上地下，甚

至比不过盛屯矿业、株治集团的盈利能力。请问这是公司先天资

源禀赋缺陷，还是经营管理能力不足？公司将如何改革，增加盈

利能力？

尊敬的投资者：您好！

公司锚定打造具有全球竞争力的有色金属全产业链国际矿

冶集团战略目标，构建新“一体两翼”战略布局，“一体”即筑

牢资源根基，建设掌控丰富铜铅锌资源的有色金属全产业链领军



型企业；“两翼”一是升级绿色智能矿冶，强化金、银、镓、锗、

铟、硒、碲、铋、铂、钯、铑等稀有稀散稀贵金属高效回收与高

纯化制备，二是壮大高端新材料产业集群，重点发展锌基材料、

铜基复合材料、高端铝材及合金制品，加快培育新质生产力；践

行国企担当，全力保障国家战略性矿产资源与产业链供应链安

全。

公司坚持资源强基+能力提效双轮驱动，坚持聚焦主业+改革

创新协同发力，以增储上产、产业升级、技术自强、数智赋能、

资本运营为抓手，持续优化全球资源布局与现代化产业体系，深

化“六维精益”管理，推动矿山、冶炼、新材料三大板块协同跃

升，奋力走在全国有色金属行业高质量发展前列。

公司深耕管理创新，搭建产权清晰、权责明确、管理科学的

现代企业制度，深入践行 FAITH 经营管理，强化“六维一体”降

本增效举措，将管理精细化、经营精益化融入生产经营全过程，

全方位实现提质增效。同时持续深化企业改革，完善体制机制、

激活内生动力、提升运营效能，进一步强化企业市场竞争力、可

持续发展能力与抗风险能力。2025 年公司位列深圳企业 500 强

第 33 位、《财富》中国 500 强第 287 位；公司及下属子公司同

步获评 2025 年中国有色金属行业企业信用等级 AAA 级单位；入

选 2025 中国 ESG 上市公司先锋 100 和中国 ESG 上市公司国企先

锋 100。感谢您的关注。

29、5 月 7 日二个方案被否之后，请问贵司近期是否还有定

增的需求与计划？如有，定增价是否应不低于 4.5 元的净资产？

尊敬的投资者：您好！定向增发定价根据《上市公司证券发

行注册管理办法》等规则确定，公司融资相关事项请留意公司后

续公告。感谢您的关注。

附件清单（如有）

日期 2026-05-12


