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胜业电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

√业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 5月 11日 

活动地点：胜业电气股份有限公司（以下简称“公司”）在全景网“投资者

关系互动平台”（https://ir.p5w.net）采用网络远程的方式召开 2025 年年度

报告业绩说明会。 

参会单位及人员：通过网络方式参加公司 2025 年年度报告业绩说明会的投

资者。 

上市公司接待人员：公司董事长兼总经理魏国锋先生，公司财务负责人王晓

晟先生，公司董事会秘书莫东霖先生，公司保荐代表人李强华先生、王光昊先生。 

三、 投资者关系活动主要内容 

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复，主要问题及回复概



要如下： 

问题 1：2025 年业绩下滑（营收同比-13.05%、归母净利同比-61.19%）的

核心原因及改善预期？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025 年业绩下滑主要受短期行业周期波动、

国际贸易政策不确定性，以及原材料价格波动、市场竞争加剧等多重因素叠加

影响，其中多数为短期阶段性因素。长期来看，公司将坚持“电能质量治理+

新能源薄膜电容”双轮驱动战略，实现稳健经营。感谢您对公司的关注！ 

受原材料价格波动、市场竞争等因素影响，存在不确定性，请投资者注意

风险。 

问题 2：2025 年毛利额下行的核心原因及 2026 年修复抓手？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025 年毛利下行主要是核心原材料价格波

动、产品结构调整及市场竞争加剧导致。2026年公司将从三方面推动毛利额修

复：一是加快核心原材料国产化应用，降低采购成本；二是优化产品结构，提

升高附加值产品占比；三是通过规模效应、精益管理，进一步压缩生产成本。

感谢您对公司的关注！ 

受原材料价格波动、市场竞争、产品结构等因素影响，存在不确定性，请

投资者注意风险。 

问题 3：2025 年经营活动现金流净额为负、与净利润背离的原因及改善措

施？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025 年现金流与净利润背离，主要是行业结

算周期调整、应收款项周转阶段性放缓及存货合理储备所致，属于阶段性现象。

2026年公司将重点推进应收账款回款管理，优化结算政策，严控存货规模，同

时提升订单交付效率。感谢您对公司的关注！ 

受订单结构政策进度、订单交付效率等因素影响，存在不确定性，请投资

者注意风险。 

问题 4：海外业务 2025 年表现及 2026 年主要策略？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025 年海外业务收入 1.29亿左右，占比约

为 23%。2026年充分利用泰国基地区位优势，发挥本地化生产的成本优势，重

点拓展海外新能源、电能质量治理领域客户，同时积极应对地缘、汇率等潜在



风险。感谢您对公司的关注！ 

受国际贸易环境及海外布局进度等因素影响，存在不确定性，请投资者注

意风险。 

问题 5：2025 年研发投入及核心技术成果的实际价值？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025年公司持续加大研发投入，全年推进 50

个研发项目，完成 3 项重大技术突破，新增 11 项发明专利。这些研发成果进

一步提升了公司产品的技术壁垒以及核心竞争力，为后续产品量产、客户拓展

提供了有力支撑。感谢您对公司的关注！ 

受市场及订单需求等因素影响，存在不确定性，请投资者注意相关风险。 

问题 6：分红比例下调（10 派 1 元，同比下调）的考量及未来分红政策？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025年分红比例下调，主要是公司结合 2025

年经营业绩、现金流状况，以及 2026 年产能建设、研发投入、海外拓展等资

本开支需求综合考量，目的是保障公司长期稳定发展，更好地回报投资者。未

来公司将结合经营业绩、现金流水平及发展规划，保持分红政策的稳定性和合

理性，兼顾短期回报与长期发展。感谢您对公司的关注！ 

问题 7：公司当前最核心的投资价值及需投资者理性看待的风险？ 

回复：尊敬的投资者，您好！公司最核心的投资价值在于：一是新能源、

国产化应用领域的技术壁垒与先发优势，双轮驱动战略清晰；二是海外市场布

局逐步落地，具备长期增长潜力；三是研发投入持续加码，核心竞争力不断提

升。需投资者理性看待的风险包括：行业周期波动、市场竞争加剧、原材料价

格波动、海外地缘及汇率风险等，公司将持续采取措施积极应对，保障公司稳

健发展。感谢您对公司的关注！ 

受行业周期波动、市场竞争加剧、原材料价格波动、海外地缘及汇率风险

等因素影响，存在不确定性，请投资者注意相关风险。 

 

 

胜业电气股份有限公司  

董事会  

2026 年 5 月 12 日  
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