
中原证券股份有限公司

关于河南百川畅银环保能源股份有限公司

2025 年度跟踪报告

保荐机构名称：中原证券股份有限公司 被保荐公司简称：百川畅银

保荐代表人姓名：刘政 联系电话：0371-65585033

保荐代表人姓名：方羊 联系电话：0371-65585033

一、保荐工作概述

项目 工作内容

1. 公司信息披露审阅情况

（1）是否及时审阅公司信息披露文件 是

（2）未及时审阅公司信息披露文件的次数 0次

2．督导公司建立健全并有效执行规章制度

的情况

（1）是否督导公司建立健全规章制度（包

括但不限于防止关联方占用公司资源的制

度、募集资金管理制度、内控制度、内部审

计制度、关联交易制度）

是

（2）公司是否有效执行相关规章制度 是

3．募集资金监督情况

（1）查询公司募集资金专户次数
12 次，通过审阅银行出具的对账单等方式

每月查询募集资金专户资金变动情况

（2）公司募集资金项目进展是否与信息披

露文件一致
是

4．公司治理督导情况

（1）列席公司股东会次数 0次，均及时审阅会议文件

（2）列席公司董事会次数 0次，均及时审阅会议文件



（3）列席公司监事会次数 0次，均及时审阅会议文件

5．现场检查情况

（1）现场检查次数 1次

（2）现场检查报告是否按照本所规定报送 是

（3）现场检查发现的主要问题及整改情况 保荐人于 2026年 1月 19日对百川畅银

进行了现场检查，现场检查发现的主要问题

及整改情况具体如下：1、公司“沼气综合

利用项目”因行业政策及经营环境的影响使

得公司募投项目投资进度较慢，保荐机构持

续密切跟踪募投项目市场环境变化，持续评

估论证市场外部环境变化的相关影响，但个

别项目尚处于在建期、部分电厂尚未进入补

贴目录，按照新增项目收入确认准则，未确

认补贴收入、部分电厂停产以及部分项目气

量未满足满负荷状态，发电机组综合产能利

用率较低等多方面因素导致“沼气综合利用

项目”中部分垃圾填埋气综合利用项目未达

效益。公司于 2025年 11 月 7日召开第四届

董事会第八次会议，审议通过了《关于终止

募集资金投资项目并将剩余募集资金永久

补充流动资金的议案》，同意终止向不特定

对象发行可转换公司债券募集资金投资项

目“沼气综合利用项目”的建设，并将前述

项目剩余募集资金及其之后产生的利息（具

体金额以资金划转日实际金额为准）的用途

变更为永久补充流动资金。2025年 11 月 26

日，公司 2025 年第三次临时股东会审议通

过了《关于终止募集资金投资项目并将剩余

募集资金永久补充流动资金的议案》，同意

公司终止该项目并将剩余募集资金永久补

充流动资金。

2、公司与中盈荟智能源科技(上海)有限

公司于 2023 年 3 月 2 日出资成立了百川未

来新能源技术(上海)有限公司（以下简称“未

来新能源”）。2023 年 5月 19 日，中盈荟

智能源科技(上海)有限公司将其所持未来新

能源的全部股权转让给中盈未来企业管理



(上海)有限公司。未来新能源专注于新型高

效异质结&叠层光伏电池(HJT)、钙钛矿叠层

电池整线技术开发和装备生产。公司于 2023

年 12 月 7 日披露收到《立案告知书》的公

告，因未来新能源管理人员周丹桂及其配偶

马玉军涉嫌职务侵占，公司已向上海市公安

局松江分局报案并立案。由于该职务侵占事

项当事人原为未来新能源资产采购、生产运

营主要负责人，因而该事项关系项目总体投

资价值，并影响高效异质结电池中试线研发

项目的建设进度。

截至目前，上述职务侵占事项尚处于立

案侦查阶段，司法机关对上述事项的最终判

决结果是否对公司的财务状况和经营成果

造成影响存在不确定性。保荐人提请公司及

时对事件后续进展情况进行披露。

3、公司于 2023 年 8 月 27 日召开第三

届董事会第十五次会议及第三届监事会第

十二次会议，于 2023年 9月 12日召开 2023

年第三次临时股东大会，分别审议通过了

《关于签署高效异质结电池项目合作协议

暨对外投资的议案》。2023年 9月 12日，

公司与湖州莫干山高新技术产业开发区管

理委员会（以下简称“莫干山管委会”）签

署了《高效异质结电池项目合作协议》。协

议约定：公司拟在湖州莫干山高新技术产业

开发区对年产 4GW 高效异质结电池项目固

定资产投资约 14 亿元（最终投资总额以实

际投资金额为准），建设 8条高效异质结电

池生产线。该项目建成达产后，项目子公司

将具备年产 4GW 高效异质结电池的生产能

力，项目分两期建设，一期建设 2GW，投

资金额约 8亿元。

后鉴于项目建设受宏观环境、光伏行业

市场环境变化、融资环境、项目施工实施条

件、项目施工相关方配合进度等多种因素影

响，致使本项目无法按原计划推进建设进

度。结合公司整体发展规划及市场情况，为



优化公司资源配置，降低投资风险，切实维

护公司及全体股东利益，2025年 6月 16日，

经公司与莫干山管委会协商，签署了《高效

异质结电池项目补充协议》，协议就退还成

长奖励及项目用地收储达成约定，并于 2025

年 7月 4日，经项目公司浙江百川畅银新能

源有限公司与莫干山管委会协商，签署了

《收回国有土地使用权补偿协议书》，就该

项目土地使用权收回，达成一致协议。

6．发表专项意见情况

（1）发表专项意见次数 7次

（2）发表非同意意见所涉问题及结论意见 不适用

7．向本所报告情况（现场检查报告除外）

（1）向本所报告的次数 0次

（2）报告事项的主要内容 不适用

（3）报告事项的进展或者整改情况 不适用

8．关注职责的履行情况

（1）是否存在需要关注的事项 是

（2）关注事项的主要内容

详见本报告“二、保荐人发现公司存在的问

题及采取的措施”之 “5.募集资金存放及

使用”与“11.其他”相关内容

（3）关注事项的进展或者整改情况

详见本报告“二、保荐人发现公司存在的问

题及采取的措施”之 “5.募集资金存放及

使用”与“11.其他”相关内容

9．保荐业务工作底稿记录、保管是否合规 是

10．对上市公司培训情况

（1）培训次数 1次

（2）培训日期 2026年 1月 19日

（3）培训的主要内容 《上市公司治理准则》要点解读、《上市公

司募集资金监管规则》要点解读和《上市公

司监督管理条例（征求意见稿）》要点解读。



11．其他需要说明的保荐工作情况 无

二、保荐机构发现公司存在的问题及采取的措施

事项 存在的问题 采取的措施

1．信息披露 无 不适用

2．公司内部制度的建

立和执行
无 不适用

3．“三会”运作 无 不适用

4．控股股东及实际控

制人变动
无 不适用

5．募集资金存放及使

用

2025年，公司“购置移动储能车项目”

当年已实现盈利，但由于前期市场开

发费用和管理费用较大，历史亏损导

致该业务累计收益仍为负数，未实现

预计收益。“沼气综合利用项目”19

个项目中有 18 个项目已基本建设完

成并运营，其中大悟县城区垃圾填埋

场沼气综合利用项目因合作方磨合

原因导致建设进度缓慢、尚未完成建

设，如继续推进该项目，实现的效益

可能面临较大不确定性，为切实保障

公司及股东利益，控制投资风险，确

保募集资金的安全与使用效率，公司

经审慎考虑，已终止对该项目的后续

投资。受垃圾处理方式中焚烧占比提

升影响，存在“沼气综合利用项目”

经营期限、合作方沼气情况不及预期

的情形，导致部分项目已停产或项目

投资回报不及预期。公司已终止“沼

保荐机构了解了“沼气综合

利用项目”未达效益的具体

原因，披露了“沼气综合利

用项目”相关经营风险及对

公司的影响，并将持续关注

“购置移动储能车项目”实

现的效益，同时督促上市公

司采取应对措施，制定合理

的经营策略，积极改善经营

成果，以切实回报全体股

东，并做好相关信息披露工

作。



气综合利用项目”的建设，并将前述

项目剩余募集资金及其之后产生的

利息（具体金额以资金划转日实际金

额为准）的用途变更为永久补充流动

资金。

6．关联交易 无 不适用

7．对外担保 无 不适用

8．收购、出售资产 无 不适用

9．其他业务类别重要

事项（包括对外投资、

风险投资、委托理财、

财务资助、套期保值

等）

无 不适用

10．发行人或者其聘

请的中介机构配合保

荐工作的情况

无 不适用

11．其他（包括经营

环境、业务发展、财

务状况、管理状况、

核心技术等方面的重

大变化情况）

1、2025年度公司实现归属于上市公

司股东的净利润-40,055.57万元，同

比下降 41.94%，存在业绩继续下滑的

情形。

2、公司与中盈荟智能源科技(上海)

有限公司于 2023年 3月 2日出资成

立了百川未来新能源技术(上海)有限

公司（以下简称“未来新能源”），

2023年 5月 19 日，中盈荟智能源科

技(上海)有限公司将其所持未来新能

源的全部股权转让给中盈未来企业

管理(上海)有限公司。未来新能源专

注于新型高效异质结&叠层光伏电池

1、保荐机构重点关注了公

司 2025 年度业绩下滑的具

体情况及下滑原因，及时与

公司相关人员进行沟通，提

醒公司采取应对措施，制定

合理的经营策略，积极改善

经营成果，以切实回报全体

股东；并督促公司按照相关

法律法规及时履行信息披

露义务。

2、保荐机构积极关注案件

进展，提醒公司完善公司内

控制度体系的建设，提高公



(HJT)、钙钛矿叠层电池整线技术开

发和装备生产。公司于 2023年 12 月

7日披露收到《立案告知书》的公告，

因未来新能源管理人员周丹桂及其

配偶马玉军涉嫌职务侵占，公司已向

上海市公安局松江分局报案并立案。

由于该职务侵占事项当事人原为未

来新能源资产采购、生产运营主要负

责人，因而该事项关系项目总体投资

价值，并影响高效异质结电池中试线

研发项目的建设进度。截至目前，上

述职务侵占事项尚处于立案侦查阶

段，司法机关对上述事项的最终判决

结果是否对公司的财务状况和经营

成果造成影响存在不确定性。

司综合管理能力，充分发挥

内部审计部门的监督职能，

加强对各子公司业务活动

的监督管理，确保内控机制

安全有效运行，为财务报告

的真实性、完整性，以及公

司战略、经营目标的实现提

供合理保证，促进公司持

续、健康、稳定发展。截至

本报告出具日，由该事件所

引发的内部控制缺陷公司

已整改完毕，且整改后的控

制持续运行有效。该内控缺

陷现已消除。

三、公司及股东承诺事项履行情况

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 未履行承诺的原因及解决措施

1．首次公开发行时所作承诺 是 不适用

2．向不特定对象发行可转换公司债券

时所作承诺
是 不适用

3. 股权激励所作承诺 是 不适用

四、其他事项

报告事项 说明

1．保荐代表人变更及其理由 本报告期内未发生保荐代表人变更事项

2．报告期内中国证监会和本所对保荐机构或

者其保荐的公司采取监管措施的事项及整改

情况

无

3．其他需要报告的重大事项 无



（本页无正文，为《中原证券股份有限公司关于河南百川畅银环保能源股份有限

公司 2025年度跟踪报告》之签字盖章页）

保荐代表人：

刘 政 方 羊

中原证券股份有限公司

2026年 5月 13日
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