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山东联科科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活动类别 √特定对象调研 ☐ 分析师会议

☐ 媒体采访 ☐ 业绩说明会

☐ 新闻发布会 ☐ 路演活动

√现场参观

☐ 其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名

上海多璨投资 魏振亚

四川壹泽投资 曹家强

山东默得生投资 姬颢

招商基金 赵宗原

中金财富 孙牧远

华创证券 邹骏程

时间 2026年05月13日

地点 公司会议室

上市公司接待人员姓名 董事会秘书 高新胜

投资者关系活动主要内容

介绍

1、公司未来分红回报的规划。

公司一直重视股东回报，为了建立连续、稳定、可预期的投资

者回报机制，公司去年更新发布了未来三年股东分红回报规划，“公

司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的10%，

或连续三年以现金方式累计分配的利润不少于该三年实现的年均可

分配利润的30%”，分红的比例确定性和可预期性都有显著提高。从

2025年实际分红情况来看，公司同时结合产业实际情况来争取了更

高的分红水平。2025年度公司分配的利润是每10股分配5.00元现金，

加上2025年三季度每10股分配3.00元现金，分红比例远超30%，未来



我们会继续提高核心主业的经营业绩和回报能力，持续增强投资者

的获得感。

2、高压电缆用纳米碳材料项目2期工程。

公司年产10万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料项目（二期）目

前正在按计划推进建设中，其中第一条生产线已于2026年5月11日进

行试生产，状况良好。

3、公司核心竞争力。

一是炭黑与二氧化硅的双产品协同模式。两大产品共有轮胎、

橡胶制品等共同下游客户，能够协同营销和一体化供应，增强客户

黏性；同时各自拓展电力电缆屏蔽材料、动物饲料、牙膏等差异化

市场，有效分散单一行业周期风险。此外，公司充分利用炭黑尾气

为二氧化硅生产提供蒸汽和电力，形成以水、电、汽为核心的循环

经济模式，充分降低综合成本。

二是，产品结构与市场结构的差异化战略。通过不断调整高附

加值产品领域的产品比重，持续调整和优化产品矩阵。重点向高压

电缆屏蔽料用导电炭黑、高压海缆屏蔽料用导电炭黑、口腔护理用

二氧化硅、食品级超细及疏水型二氧化硅、生物质（稻壳）法二氧

化硅等高附加值领域纵深拓展。同时，不断加大研发投入，以及在

高附加值产品领域的持续深耕，有效提升公司的盈利能力和抗风险

水平。

三是循环经济模式下的成本优化与绿色制造优势。公司利用炭

黑生产尾气产生蒸汽和电力，自用于二氧化硅生产或外供周边企业，

大幅降低综合能耗与单位成本；同时减少碳排放，契合轮胎等行业

对绿色供应链的要求。

四是双重区位优势。公司同时拥有销售端与采购端的双重区位

优势，形成了“原料低成本进入-产品高效率输出”的闭环体系。通

过精准的运输半径布局，公司能够有效控制采购及物流成本，并将

成本红利转化为客户让利空间与服务优势，进一步提升客户黏性。

这种根植于区域产业生态的区位壁垒，使公司在市场竞争中具备更

强的抗风险能力与可持续发展韧性。

4、2026年业绩增长关键点。

公司2026年重点建设：3万吨/年高性能稀有元素萃取剂项目一

期、年产10万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料二期、高分散二氧化

硅配套年产45万吨高纯净固体硅酸钠原料改扩建项目等，其中，年

产10万吨高压电缆屏蔽料用纳米碳材料二期7号线已经建设完成并



进入试生产状态；3万吨/年高性能稀有元素萃取剂项目一期力争尽

快建成达到预定可使用状态。

上述建设内容在推动炭黑及萃取剂新产品增量的同时，公司将

进一步优化工艺路线、严控费用支出，深挖内部潜力。通过持续调

整产品结构，着力提高高附加值产品比重，实现盈利能力的稳步提

升。

5、2026年一季度业绩。

2026年一季度业绩，呈现"前低后高"的特征，同比承压，环比

温和改善。2026年第一季度，公司实现营业收入5.63亿元，归母净

利润6522.02万元。从环比视角看，一季度净利润较2025年第四季度

的6244.31万元增长4.45%，实现环比正增长；与此同时，毛利率和

净利率环比均有所提升。

1-2月，下游多减停产或放假阶段，需求端明显减弱；进入3月

后，在下游集中补库、炭黑价格快速上涨以及国际巨头提价引领导

致高性能产品需求回暖的多重利好推动下，炭黑行业价格迎来宽幅

上涨，经营状况出现较为明显的好转，最终带动单季度净利润实现

环比正增长。

6、公司产品当前定价机制如何，受原材料、市场供需影响，是

否存在涨价预期或调价计划？

公司主要产品（二氧化硅、炭黑）的定价参照同类产品市场价

格，并能够根据原材料价格波动及市场供需变化，实现有效、合理、

及时的价格传导，与客户保持动态沟通调整。原材料如纯碱、硫酸、

炭黑油等价格波动直接影响生产成本，进而影响定价决策。为应对

上述波动，公司一方面与主要供应商建立战略合作关系并签订长协，

以保障供应稳定；另一方面通过加强市场研判、实施科学采购、推

进技术改造等举措，力求稳定生产成本。未来，公司将持续关注市

场动态，灵活调整经营策略。

关于本次活动是否涉及应

披露重大信息的说明
否

附件清单（如有） 无

日期 2026年5月13日
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