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投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他：（请文字说明其他活动内容）

参与单位

名称及人

员姓名

以网络远程方式参与公司“浙江辖区上市公司 2026 年投资者网上集体

接待日暨 2025 年度业绩说明会”的投资者

时间 2026 年 5 月 13 日 下午 15:00-17:00

地点
公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）采用

网络远程的方式召开业绩说明会

公司接待

人员姓名

1、董事长，总经理，董事会秘书（代）：赵守明

2、财务总监：金正

3、独立董事：周岳江

4、医药研究院院长：赵冠甲

投资者关

系活动主

要内容介

绍

为便于广大投资者能够更加深入、全面了解公司的生产经营情况，

公司于 2026 年 5 月 13 日下午 15:00-17:00 在全景网通过参加“浙江辖

区上市公司 2026 年投资者网上集体接待日暨 2025 年度业绩说明会”，

与投资者进行了沟通交流，公司就投资者在本次说明会中提出的问题进

行了回复：

1、请说明公司 2025 年业绩情况？

您好！2025 年度公司实现营业收入 11.17 亿元，较 2024 年度的 14.43

亿元下降 22.59%；归属于上市公司股东的净利润-1.67 亿元，较 2024



年度的 5,544.10 万元下降 401.65%。其中，医药制造板块实现营业收

入 6.51 亿元，同比下降 33.79%，医疗器械板块实现营业收入 4.67 亿

元，同比增长 0.44%。

2025 年公司受行业政策、集采及市场竞争加剧等多重因素影响，如受

间苯三酚注射液集采未中标以及银杏叶滴丸等产品单价下调带来的影

响，本年度经营业绩未达预期，各项核心经营指标较上年同期有所下滑。

核心产品银杏叶滴丸集采价格全国执行，产品单价较上年进一步下降，

平均降价约 30%，整体毛利额下降超 40%；间苯三酚注射液因集采未中

标，报告期销售额下降超 90%，产业园在建工程转固后产出未能全部释

放，折旧增加，综合影响公司业绩。谢谢！

2、2026 年一季度业绩情况？

您好！2026 年第一季度公司实现营业收入 3.74 亿元，较上年同期增长

18.76%；归属于上市公司股东的净利润 1.03 亿元，较上年同期增加

577.22%。公司总资产规模达 45.54 亿元，同比增加 3.70%；净资产 26.12

亿元，同比增加 3.81%。

第一季度公司为缓解间苯三酚注射液集采未中标以及银杏叶滴丸等产

品单价带来的影响，公司调整销售策略，对其他核心产品进行重点推进，

报告期内如石杉碱甲注射液销售较上年同期增加 250%；同时公司创新

药商业化为公司业绩增加新的利润增长点，综合增加一季度整体业绩增

长。公司一季度业绩预告是根据经营计划初步测算的数据，主要产品销

售订单及回款计划落实未达预期，存在一定偏差，公司各业务板块积极

做好 2026 年度的经营工作，加快新产品的研发，争取早日上市为公司

创造价值。谢谢！

3、一季度创新药商业化利润增长，具体指的是哪一项新研发的创新药

产生的？

您好，主要为 WP205 治疗肌萎缩侧索硬化症产生的，后续公司将拓展创

新药业务的多元化发展路径，推动在研管线的对外授权合作，探索新的

商业模式。通过对接国内外制药企业的临床及商业化资源，加速在研品

种的价值兑现，形成新的业务增长点。

4、新药研发是否有清晰的方向和疾病领域的布局？是否会和其他企业



进行合作？

您好，作为顶层战略，公司重点投入创新药研发，实现了国际较高水平

管线布局，聚焦四大疾病领域：

（1）神经系统疾病，阿尔茨海默病（AD）关键注册临床积极推进；重

症肌无力（MG）新药 WP107 口服液获得美国 FDA 孤儿药认定+中美临床

许可，I 期临床顺利推进；新生儿缺氧缺血性脑病（HIE）新药 WP103

注射液获得美国 FDA 孤儿药认定+罕见儿科疾病用药双认定，以及美国

FDA 临床许可；渐冻症（ALS）新药 WP205 获得美国 FDA 孤儿药认定；

脑卒中新药氘代石杉碱甲化合物专利已授权，并在临床前研究中显示出

优异的潜在治疗效果。

（2）代谢疾病：多肽新药针对不同于 GLP-1 的靶点，开发了具有减肥

保肌优势的小分子多肽新药，已获得 2项核心化合物专利授权。

（3）自体免疫疾病：多肽新药针对天疱疮等适应症，已获得美国 FDA

就 WP203A 治疗天疱疮的孤儿药认定。

（4）罕见病研究平台：在 MG、HIE、ALS、天疱疮等严重疾病开展新药

研发，为全球患者带来差异化临床选择。

2026 年是国家十五五开局之年，万邦德也定下了“五年五药”的战略

方向，力争早日实现阿尔茨海默病、重症肌无力、新生儿缺氧缺血性脑

病、渐冻症、脑卒中新药全球上市，为罹患这些神经系统重大疾病的患

者及其家庭带来新的治疗选择与希望。目前公司研发管线推进顺利，同

时也以开放态度关注行业合作机会，积极与国内国外同仁就战略合作或

开发模式进行交流，合作项目将优先考量其技术协同性、资源互补性以

及对项目全球开发潜力的赋能能力。

5、在抗阿尔茨海默症药物领域，公司的石杉碱甲领域在行业中处于怎

样的地位？石杉碱甲目前的研发布局和进度如何？

您好。公司是在全球范围内对石衫碱甲有最多的数据积累的企业之一。

公司于 2013 年突破石杉碱甲全合成难关，取得国内和美国、欧洲、日

本等市场的多个国际专利，同时，公司也积累了大量石杉碱甲药理毒理

和临床数据。作为公司创新药管线优势技术领域之一，以石杉碱甲为核

心的胆碱酯酶抑制剂，主要聚焦神经系统疾病和罕见病领域。



目前已上市产品石杉碱甲注射液正在进行真实世界的研究，收集更多优

质临床数据以进一步丰富药品的有效性及安全性；石杉碱甲控释片适用

于阿尔茨海默病的临床开发已启动支持新药注册的关键注册临床研究；

针对重症肌无力获得美国 FDA 孤儿药资格认定以及美国 FDA、中国 CDE

临床批件，正在开展Ⅰ期临床试验；适用于新生儿缺氧缺血性脑病获得

了美国 FDA 的孤儿药及罕见儿科疾病用药双认定，已获得美国 FDA 临床

批件，完成了在大动物 HIE 模型中的非临床药效学研究，取得积极的治

疗数据。

6、阿尔兹海默症药物三期临床入组人数目前有多少，预期可以完成三

期临床？目前的数据临床效果是否良好符合预期效果？其他创新药的

具体进展如何？

您好，石杉碱甲控释片临床项目近期有望入组 200 例，临床推进顺利。

预计 2028 年前后完成临床试验。公司在研创新药报告期内创新药获得

2项专利授权：氘帕津化合物发明专利、WP302 多肽化合物发明专利；

获得美国 FDA 的 2 个孤儿药认定：WP203A 治疗天疱疮的孤儿药认定，

WP205 治疗渐冻症的孤儿药认定；获得 3个临床批件：W107P 治疗重症

肌无力的 I期临床批件（中国、美国）；WP103 治疗新生儿缺血缺氧的

I期临床批件（美国）。

7、请问 2025 年万邦德在产品的研发投入情况如何以及产品研发上有

没有新的突破？

您好！2025 年公司研发支出约 9700 万元，较上年同期增加约 21%。公

司重点投入创新药研发，实现了国际较高水平管线布局。报告期内创新

药获得 2项专利授权：氘帕津化合物发明专利、WP302 多肽化合物发明

专利；获得美国 FDA 的 2 个孤儿药认定：WP203A 治疗天疱疮的孤儿药

认定，WP205 治疗渐冻症的孤儿药认定；获得 3 个临床批件：W107P 治

疗重症肌无力的 I期临床批件（中国、美国）；WP103 治疗新生儿缺血

缺氧的 I期临床批件（美国）。谢谢！

8、氘代石杉碱甲预计何时能够正式申报新药临床试验并获得国家药监

局或美国 FDA 的临床许可？

您好，氘代石杉碱甲是万邦德制药自主研发的一类原创新化学实体，通



过氘代化学修饰，对关键结构进行系统性优化后形成的全新分子实体，

是公司在石杉碱甲长期研究和产业化基础上，围绕中枢神经系统疾病进

行分子级迭代升级的重要成果。公司希望通过这一技术路径，进一步改

善药物的代谢稳定性、药代动力学特征、透脑能力和安全性，并拓展其

在阿尔茨海默病和急性缺血性脑卒中等重大脑神经疾病中的应用潜力。

目前核心化合物专利已授权，相关研究还在临床前研究阶段。

9、和海翔药业合作的项目是否正常运行

您好，涉及合作项目正常推进中。谢谢

10、关于多肽药的研发整体布局以及未来拓展方向？

您好。公司在多肽新药研发领域已经形成了系统化的布局，核心依托于

自主建立的多肽新药平台，聚焦黑皮质素受体（MCR）靶点，成功开发

出以 WP203 系列和 WP302 系列为代表的创新小分子多肽药物。这些多肽

分子具有结构稳定、靶点选择性高、生物相容性好的特点，既可作为

MC1R 受体激动剂，也可设计为 MC1R/MC4R 双重激动剂，从而发挥多靶

点协同的治疗作用。

在适应症方面，公司的多肽管线覆盖了自体免疫疾病、代谢疾病和神经

系统疾病三大领域。其中 WP203A 项目用于治疗天疱疮，已经获得美国

FDA 授予的孤儿药认定，这是公司在罕见病领域获得的又一个 FDA 孤儿

药资格，标志着国际化注册取得重要突破。与此同时，WP302 系列多肽

在代谢疾病方向（如肥胖、糖尿病）同样展现出“减肥增肌”、降糖降

脂等显著效果，并可与 GLP-1 类药物联用产生协同增效；在缺血性脑卒

中和阿尔茨海默病等神经系统疾病方面也具备神经保护和抗炎潜力。

万邦德已经围绕多肽管线构建了较为严密的知识产权壁垒。WP302 系列

的核心化合物专利已获得授权，同时针对天疱疮适应症和代谢适应症的

用途专利也已完成申报。这使得公司不仅在分子结构层面拥有保护，还

在关键治疗领域形成了“化合物+适应症”的双重专利壁垒。谢谢

11、万邦德为啥会被 ST 呢，具体原因是什么呀

您好，2025 年度内部控制被北京德皓国际会计师事务所（特殊普通合

伙）出具了否定意见的审计报告，触及《深圳证券交易所股票上市规则》

中公司被实施其他风险警示的有关规定。年审过程中，因审计机构对财



务报告审计报告中保留意见所涉事项部分资金流向存疑，出于谨慎角

度，审计机构对上述业务提出保留意见。目前公司与审计机构就此前尚

未核查完结事项进行进一步的核查。谢谢！

12、在业绩快报及业绩预报中未提及内控重大缺陷，且公示说“公司

已就业绩预告有关事项与会计师事务所进行预先沟通，公司与会计师

事务所在业绩预告方面不存在重大分歧。”是否构成了对投资者的误

导，管理层对此有何回应？

您好，公司在披露业绩预告前，已与审计机构就拟披露的核心财务数据

进行了预先沟通。虽然审计机构对公司 2025 年度财务报表最终出具了

保留意见的审计报告，但保留意见事项并未涉及业绩预告中的核心财务

数据。谢谢！

13、德皓审计指出 3.7 亿资金（1.1 亿预付款 1.69 亿药号 8952 万资

产款）流向异常且缺乏商业合理性，审计证据亦无法获取。请管理层

详细说明。

您好，公司 25 年度期末预付账款 1.11 亿主要由于中间体战略合作及药

品代理销售构成，公司为保持原料药+制剂一体化产业链模式的优势，

通过延伸产业链，以战略合作的方式对盐酸溴己新、西咪替丁等 5个主

要原料药的中间体拓展产能；此外，公司代理了化痰药独家经营代理权

及销售抗生素类用药预付货款，上述事项并非在 2025 年度同时突增余

额，而是在业务开展过程中累计形成的。无形资产 1.69 亿和其他非流

动资产 8952.12 万元主要是购买进口产品枸橼酸西地那非口服混悬液

全国 10 年独家销售权及受让复方电解质注射液（II）、普瑞巴林口服

溶液、西咪替丁注射液、盐酸美金刚口服溶液等多个药品上市许可形成，

公司在持续加大对创新药人力物力投入的同时，通过向外延并购仿制药

批件夯实仿制药板块竞争力。上述款项具有实际的业务支撑，年报审计

过程中，合作方出于自身商业信息保护的原因，会计师因在短时间内无

法对公司的供应商实施充分的核查程序以确信上述款项对应的资金最

终流向是否正常，公司董事会及管理层已启动相关事项的整改，目前公

司与审计机构就此前尚未核查完结事项进行进一步的自查核查，争取早

日消除影响。谢谢！



14、股价短期大幅异动期间，公司披露控股股东筹划股份协议转让，

配合市场炒作情绪；随后股价高位，副总经理兼董秘突然以身体原因

辞职，时间点非常反常。后续公司被出具内控否定意见，直接被实施

ST 风险警示，前后一系列时间线高度刻意，疑似利用信息披露、利好

利空节奏配合股价运作，误导中小散户。

您好，公司在披露异动公告时向控股股东及实控人进行询问，知悉其正

在筹划协议转让事宜，为保证投资者知情的公平性，避免因信息泄露造

成的影响，及时将该事项向投资者披露；公司前任董秘因交通事故后续

需进一步康复治疗提出辞职，公司按规定进行了披露。上述披露时点均

根据法规要求执行。

15、管理层您好。近期监管层面高度重视提高上市公司质量与投资者

回报。请问公司未来三年是否有明确的提高分红比例的规划？在现金

流充裕的情况下，是否会考虑增加分红频次（如中期分红）以增强中

小投资者获得感？

您好，公司制定有《关于未来三年（2024 年-2026 年）股东回报规划》

并按规定执行，感谢您的建议。

16、请问贵司聘请了哪家会计师事务所参与整改

您好，公司 2025 年度年审机构为北京德皓国际会计师事务所（特殊普

通合伙），公司联合审计机构对审计报告保留意见所涉事项进一步的进

行核查。

17、预付款涉及资金是否大股东可以快速垫付或提供担保？公司和高

管是否可以增持来稳定股价？

您好，感谢您的建议，若有相关计划，公司将按相关法律法规履行信息

披露义务。谢谢

18、公司是否有回购的想法

您好，公司若有回购计划，将按照相关法律法规履行信息披露义务。谢

谢

19、 昨晚公司的公告中提到在策划股权转让，请问下目前潜在的交易

对象是国资吗？

您好，控股股东及实控人协议转让尚在与政府等筹划阶段，如有进展公
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司会根据信息披露相关规定及时披露，请关注公司的相关公告。谢谢！

20、针对内部控制否定意见，具体整改方案是什么？整改目标是什么

时间整改完成，与审计单位有没有新的沟通及进展？能否保证在 2026

年报审计前完全消除缺陷？

您好！公司针对内控审计报告中涉及的相关问题，董事会高度重视，要

求公司管理层联合审计机构对相关事项进行进一步的核查，公司将最大

程度协调合作方按照审计要求进一步向审计机构提供穿透核查佐证资

料，核查完毕后，形成《专项核查报告》上报董事会。根据整改计划，

该事项计划在 7月份整改完成。同时，针对内控中提到的相关问题，公

司将自 6月起进行内控常态化自查自纠，对相关内部控制制度（包括资

金管理制度、采购管理制度等等）进行系统梳理，并查漏补缺、完善相

关控制制度，严格按照《企业内部控制基本规范》及上市公司治理规则

的相关要求配备适格的关键岗位人员，建立合理的授权审批体系、规范

岗位职责分工和奖惩规则，充分发挥内部审计监督职能。建立预付款预

警机制，对付款周期超出合理账龄或业务异常的交易触发自动预警。谢

谢

附件清单

（如有） 无

日期 2026-05-13
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