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证券代码：002378 证券简称：章源钨业

崇义章源钨业股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：20260513

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称

及人员姓名

线上参与章源钨业（002378）2025年度暨 2026年第一季度业

绩说明会的全体投资者

时间 2026年 5月 13日 15:00-16:00

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待

人员姓名

副董事长、总经理：黄世春

董事、常务副总经理、财务总监：范迪曜

董事、副总经理、董事会秘书：刘佶

独立董事：王平

投资者关系活

动主要内容

介绍

交流内容：

1. 您好，2026年一季报显示公司存货价值约 42.25亿元，

一季度采购的钨原料（钨精矿，仲钨酸铵）随着近期钨价持续

下跌，存货是否存在下跌风险？是否给二季度业绩带来极大的

不确定性？公司是否采用翔鹭钨业公司采购原料时的做法，即

在签订销售订单时同时锁定原材料数量及价格以应对原材料

价格波动不利影响？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。

公司的存货主要包括钨精矿、仲钨酸铵（APT）及各类深

加工产品。
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公司根据年度生产经营目标及销售订单情况，制定并实施

采购计划。公司采购部门动态跟进销售订单预测需求，合理优

化外购节奏，努力缩短原料在库周期，提高存货周转效率，以

降低市场价格剧烈波动带来的库存风险。

针对原材料价格波动风险，公司密切关注原料价格波动情

况，积极调整原料库存，严格落实风险控制及库存优化管理，

确保正常的生产经营与稳健发展。

关于公司经营业绩等情况，请您关注公司后续在指定信息

披露媒体发布的定期报告和相关公告。

2. 2025年公司钨精矿自给率约 20%，2026年自给率是否

有望提高？如何提高？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。公司持续

推进矿山资源整合，不断建设和完善矿区资源开采过程中相关

配套系统工程。同时加快矿山机械化进程，提升采矿、选矿效

率，增加钨、锡、铜等矿产品产出量。

3. 您好，公司“年产 100亿米高性能光伏等多用途 钨丝

智能制造项目”是否已经完工并批量供货？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。2025年，

公司高性能光伏等多用途钨丝智能制造项目落地实施，通过均

匀弥散掺杂钨复合粉末关键技术、掺杂超细钨合金晶粒结构调

控关键技术、拉丝过程变形机理及组织改善关键技术，产品已

通过多家客户的认证并实现销售，进一步延伸公司产业链。

4. 请问公司主要下游应用领域（如汽车制造、航空航天、

3C 电子、通用机械）的需求复苏情况如何？哪个细分领域的

需求增长最为显著？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。公司中下

游产品主要是钨粉、碳化钨粉、热喷涂粉、硬质合金、高强度
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钨丝以及金属陶瓷刀片、超硬刀片。根据中国钨业协会信息，

2026年制造业、采掘业、基础设施等传统领域保持平稳增长，

新能源电池等新兴领域快速增长，产业转型升级持续推进，钨

需求整体呈增长趋势。

5. 受全球宏观经济波动影响，公司 2025年的出口业务表

现如何？2026 年一季度海外订单是否有恢复性增长？汇率波

动对公司利润的影响有多大，公司是否有相应的锁汇措施？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。

受出口管制规定及贸易摩擦等因素影响，2025 年以来至

2026年一季度，外销订单交付周期大幅延长，销量同比有所下

降，2025 年度因产品提价推动国外营业收入实现 7.39 亿元，

同比增长 7.53%。

2025 年，公司产生汇兑收益 164.12 万元。公司将密切关

注国际市场汇率变化，视情况开展远期结售汇业务，锁定汇率，

规避和防范汇率风险，降低汇率波动给公司经营业绩带来的影

响。

6. 除了传统的钨产业链，公司在光伏钨丝（细钨丝）目前

的研发进度和客户验证情况如何？这部分业务预计何时能贡

献实质性业绩？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。2025年，

公司高性能光伏等多用途钨丝智能制造项目落地实施，产品已

通过多家客户的认证并实现销售。具体经营业绩情况请您关注

公司后续披露的公告。

7. 管理层如何看待 2026年全年的钨价走势？在国家对稀

有金属战略资源管控趋严的背景下，公司如何利用行业整合的

机遇进一步提升市场占有率？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。根据中国

钨业协会信息，2026年国内钨市场消费预期持续平稳增长，市
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场维持相对高位运行。

在资源整合方面，2025年，公司淘锡坑钨矿与东峰资源整

合的生态修复方案已通过专家评审，新安子钨锡矿与龙潭面资

源整合的储量核实报告已通过自然资源部评审备案；大余石雷

钨矿深部改扩建项目（一期）按计划实施中，并加大资源勘查

力度，整体见矿效果较好；黄竹垅钨矿与其周边探矿权已确定

整合矿区范围，并对整合矿区开展详查工作；公司矿山完成井

下接力溜矿智能控制系统建设，通过地面控制中心对井下设备

进行实时监控和操作，进一步提升运输效率。

通过持续推进矿山资源整合，加快矿山机械化进程，为公

司钨、锡、铜等矿产品产出量的增加打下坚实基础。

8. 黄总好，最近钨价波动加大，公司对今年钨价趋势的预

测？公司有何措施降低钨价波动对公司业绩的影响？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。

根据中国钨业协会信息，2026年国内钨市场消费预期持续

平稳增长，市场维持相对高位运行。公司自产钨精矿全部自用，

同时需外购钨精矿或仲钨酸铵。钨原料价格大幅波动直接影响

公司各环节生产成本的控制和管理，进而对经营业绩造成影

响。公司密切关注原料价格波动情况，积极调整原料库存，确

保公司正常生产经营；发展重点供应商并签署长单协议，保证

公司原料的长期稳定供应，降低原料价格波动对公司经营业绩

的影响。

9. 截至 2026 年一季度末，公司的存货周转率是否有改

善？考虑到钨价处于高位，公司是否增加了战略库存储备？经

营性现金流是否充裕，能否支撑未来的资本开支？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。2026年一

季度，公司持续优化生产排期与库存管理，提升存货周转效率，

后续公司将继续深化全产业链协同，加快原料与产成品的流转
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速度。

截至 2026 年一季度末公司经营性现金流状况良好，能够

满足公司日常运营及既定资本开支计划。未来公司将根据钨价

走势、产能扩建节奏及市场需求，合理安排资金使用，保障公

司经营稳健发展。

10. 管理层您好。面对当前宏观经济环境，公司在下半年

（或未来一年）面临的毛利率压力主要来自哪些环节？公司目

前是否有具体的措施（如产品结构调整或成本转移）来维持或

提升盈利水平？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。

（1）公司产品毛利率会受到原材料价格影响。原料价格

的大幅波动直接影响公司各环节生产成本的控制和管理，进而

对经营业绩造成影响。

（2）公司盈利来源于上中下游各板块，上游通过推进矿

山资源整合，增加钨、锡、铜等矿产品产出量，提高矿山对公

司经营业绩的贡献；中游通过推进精益化管理，提高运营效率

和人均产能，提升钨粉末产品品质，助力中游板块经营业绩增

长；下游通过推进高端品牌发展战略，持续投入新技术和新工

艺的研发，不断提升产品的性能和质量，为公司业绩增长提供

助力。

11. 一季度 3.81 亿利润里，有多少是钨价暴涨带来的"纸

面富贵"，价格回落之后还能稳住多少？钨精矿已经从 104万/

吨高点跌到70万左右，目前公司的长单定价策略有什么应对？

二季度利润会不会大幅缩水？关于废钨回收项目：目前进入建

设阶段，预计什么时候能投产、贡献收入？关于出口困境：一

季度出口同比下滑超 50%，国内外价差那么大，公司有没有应

对思路？关于分红方案：2025年利润分配预案是 10派 1.2元，
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这个预案在年度股东大会上会不会有变化？

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。公司采购

部门定期跟进销售订单情况，预测原料需求，适时对外采购，

长单价格根据市场价格与供应商协商确定。公司密切关注原料

价格波动情况，积极调整原料库存，确保公司正常生产经营。

同时，公司立足产业链协同优势，持续推进技术创新和市场开

拓，推动各板块业务实现质量与效益协同并进。

2025年，公司废钨资源绿色高效回收项目完成工艺设计、

厂房设计、设备选型等前期工作。2026年，公司将推进废钨回

收项目基建工程并实现投产。未来，公司将形成“废料回收-

再生-再利用”的闭环模式，缓解原生钨矿资源的消耗，实现钨

资源循环利用，推动公司可持续发展。

公司将于 2026年 6月 5日召开 2025年度股东会，审议《公

司 2025 年度利润分配预案》，请您关注公司后续发布的相关

公告。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单

（如有）
无

日期 2026年 5月 13日


