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投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动类别 ☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 √业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员

姓名

线上参与公司2025年度网上业绩说明会的投资者

时间 2026年05月14日 15:30-16:30

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人员姓名

1、董事长 万世平

2、董事、总经理 魏建刚

3、董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监 龚爱琴

4、独立董事 朱旗

5、保荐代表人 庄晨

投资者关系活动主要

内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1.公司怎么看未来吻合器主业的发展？

答:尊敬的投资者，您好！公司坚定看好吻合器主业

的未来发展。2025年虽然因吻合器零部件业务计提减值导

致整体亏损，但核心吻合器整机业务展现出较强经营韧

性，收入同比增长4.72%，其中电动腔镜吻合器同比增长



超10%，成为增长主力。从行业趋势看，集采价格体系已

趋于稳定，后续大幅下行风险较小；同时微创手术渗透率

持续提升、国产替代加速深化，仍为行业提供长期增长空

间。公司正加速推进新一代全电动智能吻合器研发，推动

产品向电动化、智能化升级，并积极拓展超声刀、组织夹

等新产品。叠加2026年一季度业绩已显著恢复（营收同比

增长15.71%，扣非净利润同比增长88.43%），以及海外市

场逐步放量，公司对吻合器主业中长期稳健发展充满信

心。感谢您的关注！

2.公司吻合器零部件业务未来的发展规划以及公司

商誉是否存在进一步的减值风险？

答:尊敬的投资者，您好！公司吻合器零部件业务自

2025年下半年以来已成功开发多家新客户。同时公司积极

推进医疗器械注册人制度相关资质申请，可为其他吻合器

厂商提供OEM代工服务，相关生产许可证预计将于2026年

上半年取得。 公司合并层面商誉账面原值为5.34亿元，

2025年，受下游吻合器整机集采导致的价格承压、部分核

心客户丢失市场份额后需求萎缩等因素影响，公司吻合器

零部件及模具业务经营受到冲击，对孜航精密、昶恒精密

一次性计提商誉减值约1亿元，进而使得公司目前商誉总

价值为4.34亿元。2026年一季度，公司吻合器零部件业务

业绩已实现显著恢复，公司将通过积极拓展市场、产品迭

代等举措降低该业务进一步商誉减值的风险。同时，公司

将针对商誉减值风险点进行重点关注和定期评估。感谢您

的关注！

3.关注到公司溢价324%收购武汉医佳宝，这个交易

定价是否合理？

答:尊敬的投资者，您好！本次交易中，对武汉医佳

宝生物材料有限公司（以下简称“武汉医佳宝”或“标的



公司”）采用了收益法进行评估，其全部股东权益评估值

为8.55亿元，相较账面净资产增值6.54亿元，增值率达

324%。之所以形成较高溢价，主要是因为收益法并非仅看

现有资产账面价值，而是将该企业拥有的管理运营能力、

销售渠道、研发实力和产品优势等无形资产都纳入考量，

反映的是企业未来持续盈利能力的折现价值，因此估值会

显著超出账面净资产。 从实际效果看，这一溢价具备业

绩和稀缺性支撑。交易完成后，备考数据显示公司2025

年营业收入可从3.87亿元升至6.66亿元，增幅71.91%，归

母净利润也将从亏损转为盈利约2,299.2万元，盈利有望

大幅改善。同时，截至《江苏东星智慧医疗科技股份有限

公司重大资产购买报告书（草案）》签署日，标的公司已

取得103项医疗器械注册证及备案凭证，包括37个Ⅰ类、

36个Ⅱ类、30个Ⅲ类医疗器械注册证，属于微创外科及骨

科高值耗材领域中的优质稀缺资产，其定价合理性与纳入

上市公司体系后产生的业务协同效应密不可分。 从估值

对比角度，也能看出溢价处于合理区间。根据公司于2026

年5月12日晚间披露的《江苏东星智慧医疗科技股份有限

公司重大资产购买报告书（草案）》，标的公司对应的市

盈率为11.66倍，远低于可比公司52.50倍的市盈率平均

值；与同行业相似并购案例比较，其动态市盈率约为10.39

倍，同样低于可比交易平均水平。综合来看，无论相对于

已上市同业还是并购市场，本次交易估值都更为谨慎，交

易定价具备合理性。感谢您的关注！

4.公司收购武汉医佳宝与现有业务能否产生协同？

答:尊敬的投资者，您好！公司本次收购武汉医佳宝

是基于“大外科医疗器械平台”战略的延伸与深化，存在

多维协同效应： 1）产品层面，公司将一举补上骨科植

入、创面修复与外科缝线等关键拼图，从原有的“术中器



械”延伸覆盖“术中植入”和“术后修复”，构建全流程

的外科解决方案能力； 2）渠道层面，武汉医佳宝在华

中地区的终端医院覆盖将与公司华东为主的网络形成区

域互补，特别是武汉医佳宝的缝线等产品与公司吻合器应

用科室高度重合，可借助公司成熟的三甲医院销售网络实

现快速的临床准入与放量，显著降低重复开拓成本； 3）

生产制造层面，公司全资子公司江苏孜航精密五金有限公

司的模具开发和精密制造能力可承接武汉医佳宝骨科植

入物外协加工环节，直接降本并盘活自有产能； 4）前

沿技术开拓层面，武汉医佳宝已实现销售的胶原蛋白等生

物材料产品线，也能和公司在重组胶原蛋白上的前沿布局

形成研发与注册的上下游联动，加速公司合成生物业务的

商业化落地。感谢您的关注！

5.现金收购医佳宝是否会对日常经营资金造成压

力？

答:尊敬的投资者，您好！本次交易的7.7亿元资金来

源包括变更IPO部分募集资金以及自有资金或自筹资金。

根据公司披露的备考财务报表，收购并表武汉医佳宝后公

司货币资金及交易性金融资产合计仍超13亿元，在手现金

依旧充沛。此外，交易价款采用分三期支付：首期75%的

款项于股权交割后支付，剩余第二期10%与第三期15%的款

项，分别与标的公司2026年、2027年的业绩承诺达成情况

挂钩。分期支付结构有效缓解了一次性大额支付的资金压

力，且后两期支付均以标的公司业绩达标为前提。综合来

看，本次现金收购对公司流动性影响可控。感谢您的关注！

6.公司未来的发展战略是什么，还会继续进行并购

吗？

答:尊敬的投资者，您好！未来，公司将围绕外科手

术全流程，以内生增长和外延并购双轮驱动，持续丰富产



品矩阵、拓展业务版图。内生上，继续深耕吻合器主业，

加大电动腔镜吻合器、超声刀等高端产品的研发和国内外

推广；外延上，依托充沛的现金储备，围绕大外科医疗器

械平台，积极跟踪微创外科、手术机器人、合成生物等新

兴赛道产业机会，通过持续外延扩张，以求增强上市公司

持续经营能力和长期发展潜力。感谢您的关注！

7.本次收购90%的股权，剩余10%股权未来如何安

排？

答:尊敬的投资者，您好！本次交易仅收购武汉医佳

宝90%股权，剩余10%股权仍由原股东包仕军持有。保留原

股东部分股权主要是为了绑定核心管理人员，激励其继续

为武汉医佳宝的发展贡献力量。根据《股权转让协议》，

若标的公司业绩承诺期内累计实现净利润数高于累计承

诺净利润数且交易对方无重大违约行为，公司有权在业绩

承诺期满后12个月内按照市场公允价格收购标的公司剩

余10%股权，公司将在业绩承诺期结束后，根据武汉医佳

宝的经营情况和市场环境，择机收购剩余股权。具体收购

价格和时间将由双方另行协商确定，并履行相应的决策和

信息披露程序。感谢您的关注！

关于本次活动是否涉及

应

披露重大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有）

日期 2026年05月14日


