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投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他  

参与单位名称及

人员姓名 
参与公司 2025 年度网上业绩说明会的投资者 

时  间 2026 年 5 月 14 日（星期四）15:00-17:00 

地  点 价值在线（www.ir-online.cn） 

上市公司接待 

人员姓名 

董事长、总经理：陈作涛先生 

董事会秘书：边娜女士 

财务总监：刘彦山先生 

独立董事：崔凯先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

公司就投资者在本次业绩说明会召开前征集到的问题及召

开过程中提出的问题进行了回复，主要内容如下： 

 

1、商誉减值与资产减值计提需重点讲解及海外印尼国家战

略合作状况预期情况需分享。 

回复：尊敬的投资者您好！公司每年度依据企业会计准则的

规定，考虑各项资产减值，其中对商誉、无形资产等资产聘请评

估机构进行减值测试，并根据测试结果对存在减值的资产计提了

减值准备。2025 年度资产减值计提情况详见公司披露的《关于

2025 年度计提资产减值准备的公告》（公告编号：2026-040）。印

尼作为公司全球化战略的首要布局区域，目前项目正在全面推进

中，具体盈利预期请关注公司后续披露的相关公告。感谢您的关

注！ 

 

2、近期天然气价格上涨，会压缩价差导致公司利润大幅缩

水吗？ 



回复：尊敬的投资者您好！公司已与主要工业客户建立成熟

的天然气价格顺价机制，气源成本波动可有效向下游传导。同时

公司已提前与上游资源方锁定采购价格，市场气价上行有助于公

司拓展市场空间、提升业务竞争力。感谢您的关注！ 

 

3、印尼项目落地进度如何？盈利预期。 

回复：尊敬的投资者您好！印尼项目正在全面推进中，公司

通过参股参与气源开采、控股建设管道及液化厂，并深耕印尼本

地销售市场。当前印尼能源需求空间广阔，市场基础良好，且受

外部及海外不确定性因素影响较小，目前推进顺利，后续将办理

ODI 资金出境相关审批流程。公司将以印尼为首要区域推进全

球化布局，深化海外天然气相关业务合作，构建境内外协同格局。

感谢您的关注！  

 

4、公司 25 年净利润大幅下滑的核心原因是什么，领导对

未来业绩的展望？ 

回复：尊敬的投资者您好！公司 2025 年度归母净利润同比

降幅较大，主要是因为：一方面公司在 2025 年计提的无形资产、

商誉、应收款等资产项目的减值准备增加；另一方面联营企业中

联华瑞亏损确认的投资收益减少。未来公司将充分利用国家提倡

“双碳”大力发展清洁能源的战略机会，持续提升公司核心竞争

力，大力拓展上游气源和下游市场，全力推进公司发展，以更好

的业绩回报股东和社会。感谢您的关注！ 

 

5、膜业务产能情况及毛利率情况，后续规划 

回复：公司膜业务的产能为 500 万平方米，2025 年度的毛

利率为 35.38%。未来公司将以膜产品和膜技术为核心，加大膜

技术研发，扩大膜基地生产产能，降低膜单位生产成本；加强膜

产品销售及市场开拓，扩大市场份额，提高品牌影响力，推动膜

业务板块业绩的增长。 

 

6、2025 年研发投入的重点方向是什么？这些投入预计在未

来 1-2 年能转化为哪些具体的产品或订单贡献？ 

回复：尊敬的投资者您好！2025 年公司研发投入重点围绕

膜产品相关方向开展，包括新型中空纤维纳滤膜开发、超滤膜产

品开发、浸没式产品开发等。当前分别处于项目实施、验证、示



范应用、开发等不同阶段，研发目标是推出多款新的膜产品、拓

展膜产品应用领域、构建更具竞争力的膜工艺技术，进而拓展公

司产品链、增强膜产品核心竞争力，为公司新一轮业务增长赋能。

后续转化的具体产品及对公司业绩的贡献情况，请您关注公司后

续披露的定期报告及相关公告。 

 

7、公司有回购计划吗？ 

回复：尊敬的投资者您好！公司于 2026 年初推出了新一期

股份回购计划，回购的资金总额不低于人民币 10,000 万元（含）

且不超过人民币 15,000 万元（含），用于注销并减少注册资本。

截至 2026 年 4 月 30 日，公司已回购 792.44 万股，总金额 5,000.30

万元（不含交易费用）。后续公司将在回购期限内根据市场情况

择机继续实施，并根据进展情况及时履行信息披露义务。感谢您

的关注！ 

 

8、国产膜替代加速，公司高端膜产品市场份额提升具体目

标与路径 

回复：尊敬的投资者您好！公司旗下赛诺膜作为大规模产业

化的 TIPS 超滤膜领先生产商，已经构建起覆盖“膜材料—膜组

件—膜系统—膜工艺—膜应用”的全产业链布局，在国内工业市

场，赛诺超滤膜市场占有率较高，成为高端膜产品市场的领导品

牌。针对高端膜产品市场份额提升，公司规划了清晰的路径：研

发技术方面，以超滤膜及相关工艺技术为核心，推进差异化产品、

创新集成装备、特色膜集成工艺包和特种应用“四位一体”产业

链扩展；生产成本方面，扩大产能、推动技术创新，降低膜产品

及组件单位生产成本；市场拓展方面，打造内部生态圈，推进国

内外市场双循环，拓展客户资源、组建战略联盟，打造生态贸易

平台；服务方面，提升技术与服务水平，满足并力争超越客户需

求。 
 

9、目前公司现金流情况怎么样，有什么改善措施 

回复：尊敬的投资者您好！公司资金情况良好，经营现金流

稳定，银行授信充足。公司一贯坚持合理、节约、高效的资金使

用原则，在保证资金安全的情况下，合理优化融资结构，降低资

金使用成本。感谢您的关注！  

附件清单（如有） 无 


