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11 MTZEMX IR RS 2021/6/30 3,005.84 1,149.68 1,246.28 609.88
3 y
12 E&%“ fei HoAth % 7= 2021/6/30 125.36 95.79 20.89 8.68
B H
EHMNHE L
FRECE R .
13 Sk B FEREERY 2021/6/30 4,528.70 47723  2,645.24 1,406.23
K. FE
)
14 HEBTRE @ HEEFY 2021/6/30 930.02 95.91 546.73 287.38
/—‘Ej
15 Bl ff’ﬁ’ 5 R ) 2021/6/30 2,274.85 22247  1,269.49 782.89
in
[\
16 BZV%NM 5 R ) 2021/6/30 594.67 59.24 332.66 202.77
17 COEJME  HEEFY 2021/6/30 564.20 57.04 320.64 186.52
18 CI2=1E HEEHY 2021/6/30 968.30 95.60 552.26 320.44
19  CloOE{itk HEEHRY 2021/6/30 570.52 57.70 324.20 188.61
20  D3EARIT FREEHY 2021/6/30 1,728.20 174.17 988.19 565.84
21 D‘éﬁ R 5 = B ) 2021/6/30 3,201.02 323.04  1,801.29 1,076.69
22 HTEE O REEEHY 2021/12/28 30,192.72 2,895.63  17,099.37 10,197.72
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wr o | . Y ERAR AR W A
FoOBESE e mmEebm | kmEE | Rige | Cdtie A
= R S &
i
23 D}Ej“j? i R i) 2021/6/30 23,763.97 2,486.04  13,339.90 7,938.04
2
R AILT .
24 ffmﬁm BEESY)  2022/10/19 231.17 15.68 136.73 78.75
Wl 24
25 ZFHE12II% sk T A - 610.17 549.96 0.47 59.74
F
CENIEVIVN
Y&k HPREK
26 - - 1,698.83 640.95 660.30 397.58
HADEE 413 HAth
T %% =
H B RS
E;‘f” 87,415.18 13,544.68  46,735.38 27,135.12
R T I H AR b R A R
SHRAL: FITG
. e g BB TEAE s
Bt E B rEs N . AE TS
g BRI CRER pkaon owmme | mibee | TS e
PR PR AR il ] it
1 A2-K AR e 2021/6/30 2.477.66 397.75 1,250.72 829.19
2 A3-FE B AR e 2021/6/30 3,199.28 531.94 1,604.81 1,062.54
_XI|BA T ¥
3 Ad ﬁﬂm* e 2021/6/30 3,026.21 497.54 1,535.73 992.94
ERf
4 AS-FE T BAR e 2021/6/30 2,174.35 335.17 1,178.06 661.12
5 A6-KE b B AR e 2021/6/30 2,242.77 328.28 1,432.81 481.67
6 AT-FE T EAR R 2021/6/30 1,412.58 228.76 727.90 455.92
7 AS-H i B AR R 2021/6/30 3,105.43 501.35 1,566.23 1,037.85
8 A9-FE T B AR i 2021/6/30 1,696.89 275.31 855.03 566.55
VR R
9 AlO "”ﬁ] & R 2021/6/30 6,055.75 99991 3,041.85 2,013.98
AR
10 B3-3CAIAR A BE 2021/6/30 1,361.44 234.17 680.95 446.32
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e | EEEER R e el IRV R, 18—
PR A4 R pill ] it
11 CI- IR |+ = 2021/6/30 3,563.98 577.21 1,796.52 1,190.24
12 C2-3LBMRIN - BE 2021/6/30 3,139.99 513.58 1,580.16 1,046.25
13 C3- BRI R 2021/6/30 3,175.11 509.18 1,647.86 1,018.07
14 C4-3CBMRIN - R 2021/6/30 4,329.73 723.60 2,220.04 1,386.09
15 C5-XE A e 2021/6/30 2,189.13 323.18 1,121.25 744.70
16 Co-LBURIN R 2021/6/30 4,324.93 721.76 2,168.22 1,434.95
17 CT-3COMkiH R 2021/6/30 3,758.58 630.90 1,882.25 1,245.43
18 C8-LBMRIN R 2021/6/30 2,324.50 375.86 1,172.21 776.43
19 C”'Wﬁﬁﬁ e 2021/6/30 9,044.12 1,539.33 4,517.48 2,987.31
R
20 D2- [ [X i 2021/6/30 11,903.42 2,109.32 5,899.19 3,894.90
21 El-@nhds HE 2021/6/30 3,826.58 548.80 2,048.56 1,229.22
22 D%'j‘%ﬂ#% i 2021/6/30 3,225.82 494.67 1,768.96 962.19
HEZ O
BT g oo At 81,558.23 13,397.57  41,696.79  26,463.87
K I H TE T 957 B 40 3%
SHUNL: TG
i B i ks

T Emmeam e ?iﬂ%ﬁg wrsdn | girn | U i
1 ALFER | R 2016/7/31 896.34 206.05 417.80 272.48
2 BI-WATHREE  LHBATRIAL 2016/7/31 2,689.01 618.15  1,253.42 817.44
3 B2-VRARITE  HfE AL 2016/7/31 1,093.34 251.34 509.63 332.37
4 CO-1EH % b A FH AL 2016/7/31 275.8 63.40 128.56 83.84




ﬁ

B BTE 1

AR TR

" TCIE % 7= 44 F5 eyl ARSI IKmEE  ZobdriH et K T E
[ i
5 Cl2-=tE A AL 2016/7/31 561.44 129.06 261.70 170.67
6 C10-EAli#% A AL 2016/7/31 265.95 61.13 123.97 80.85
JE )
7 D% J;J“j?’% A AL 2016/7/31 15,283.63 3,513.34  7,124.19 4,646.09
HZEFO
8 D3-giK[] A AL 2016/7/31 847.09 194.73 394.86 257.51
N =ER
9 D44%Efljkh A AL 2016/7/31 3,565.65 819.66 1,662.07 1,083.93
10 *’ﬂi)ﬂ (A A AL 2016/7/31 27,018.19  6,416.70 - 20,601.49
11 C et -l FH AL 2016/7/31 465898 1,106.51 - 3,552.47
12 D Bt -l FH AL 2016/7/31 1,487.33 353.24 - 1,134.09
| 18 H |
13 FilA GRILR Hdte Cel 2021/6/30 1,886.79 775.05 745.31 366.43
&) iNp)
5Y Hith (5
14 E’}ia(fEﬁzg& i (¢ 2021/6/30 330.19 135.98 129.65 64.56
FI) F)
— R gE A2
15 2020/9/24 54.25 18.39 22.88 12.98
4 75 it
TG =it 60,913.98 14,662.73 = 12,774.03 33,477.22

VO T I H % DS BEIA T (I 7 223
1. SR B L

HATHEbRE P E, BT
2016 F 3 HIRTK KT R LR AT S, 4 AIThr)eE, iR

BN TARERGAR GETI) 5 T TR B E—RARAR (Bt
W dds, 6 HMUT7RAT (ltdemi H TS AEEH) .
2 MR PE: 25K BUER] (2016) 78 SICIFALIUZME, 2016 4F 5 HIThR)E, KA
AR EAA R TEA T bR, 7 B4,
3. KRBV NS EPC: ks sk A AR (2016) 200 ‘SHEE bR, 2017 4 2 AJF
6 AT & .

bR, TN SR B A BR A B 5 M i R A R BEA R bR, 6
4. KATEBE EPC: Tk R D)

(2016) 296 5 X%,

BRSO TRFEF R IR B PR A R R, 9 HZE4),
5. NG TR SkkscEH (2017) 45 S50 HE, 2018 45 7 H bR, W& T

LM TREAMR AR AR, 2020 4 6 HEZ).

2017 5 7 A JF#R, @YI4E



6. HIBA A RIW 2% IR AL (2017) 64 SCHILE S, 2018 4F 4 HJFhx, WiF
Tk BB A PR A F iR, 5 A4,

7. FRBR (ZBHLRSGD) RIW2H. FEKASEH (2017) 64 SEZAETH, 2019
6 HITbR, WiE M MEE TS A R AR hix, 9 HAEZ,

8. A OKRG) RWdE: 20194 7 AFFhs, WirEh &ML 2% TR RA T
bR, 12 %4,

9. M E MRS : KARSHM (2017) 65 5 XHZHESS, 2018 4F 3 AJFbR, WIFGIHMIAE
FEETHEHRARA A PR, 4 HE4.

SE, FRUURR S AR KO B REROR RECF R 2 HE, AETE B4 R
ik T .

(2D EZTEH 2025 5 KB HRBE~H EREFEM=. BeRr=. TR
) AR ENSRESKE, SREARTUTAFE, —fF=HAERR, HHE
DU 7= T JE e = R B = A A R R RIMKIE, HEBSURTRTEERER
F—8, WA—RFRPEEKEEE, —RTKRESHNEIRE, REEF “TubREk
REREIUE” 1EATTIEI S ERE S, HHAARRA “ARMERELERA”
HIEH. ERETNASEFEREWRAN . BlRad. SBATFNE. BAEIH, Bz
RERNEHMBRNRE: ZRXBSHKE, B—HEHRIERBSHENER SR,
ARFEAE KR, FIER, FWE (WACC) . TRMK L EBERAEME, WEBRE
a7, RELUXBSH (TR EERAE KR, KEHEKE, T9R) E4EKXMA
RSB, X B 7= 2H AT Uit 8] < A S A 1R Kk & B B AL BURE i (nRBh 5%
+10%) .

—\ 2025 FSE R I AN T MR RIGRE B 5 DA 2 T AR R 3L
UK

R T A SO B R T L S A RIS KR v 3R SR AR 1) 2 A AR 2 A %
BENE, EEANER. R, SCOUKR. BHZRI. CATRBOR d IS, sz
BB AFLEAR ELRC IR, & SRR AHA AR G, SR EAT & SORMD R Gk, MR R — ARk AR
&, HAT&ENE LR DTk UG AL 5], MO A S PR E N T =, A F]
B AR T — BOAITO B AL

BRSO
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LARBE = B SRS SRR TS R OSCOIR N L 38 0 RREE 2 rp S E 22
T, FECERSTHEIFA T 65,049.68 75K A VAR 5 1 s i = 55 J22 6ok I 1) i - i S b T A
7t 57,690.95 75K, Horb o A b R HLEIRR 43,914.75 F 07K B Mk - AR
13,776.20 “F 77K

2 EERYTE T 130, BREEFYEEAE Al . Bl KT, B2VR 1AL
T COMERE. C10 BEALRE. B RHEHZ 0 R EESEIL 13T, @F ARG
96,674.96 V75K, IS 36,876.59 75K, Horh 5 A Hidk L IFR 7,984.50
Sk, A B bR AR 28,892.09 75 K.

ARV EAE 57 WA B S T, 3 TR 366 Wi Tk, Hb, Pl
B EEONHMS . RIS RIE A LRSS, MR IDE AT, A& TN L L)
NMERH, ENHEZERE.

4TI B FEA RS E A LA AL ToIE Bt - A TR B

2025 fEFF RGBS 2024 4 9577 490 R R — 2

o R A e AN S AR, R P ARSI B IR E IE A Dy AT el A
FIARRH “ A FREIR 2 A0 E 27 (5 40

KFE SR SORBE L EZRER, MR, BRI, CEURIN. 2. Tl &
RIFFARELAS, DOEE A FERS R SIS TR, B hAisE, HLETE
SO ZRE R S RARED AR, I E T WS EE T sy, ok
R R 7= B AR 43 S — A B = 2T R il DK

BT M SRR S i s, T SRR RO A DR 2 A B R S i
Blo ARUARIEIEBE BATIV 387380 1 108 . SR\ 250k (1 (AL KBIis s 7
F Q02512 H) ) CEBBCA R Se i A | B ELE A E T BT T
Hln A2, BRICR B TSR SR B 0 o LA A 5 T[] < 0

MR (VST HENSE 8 5 ——B =k ME ) , PSRl S A A ot (i s ddk B 2 P v 40
SRR G EIEAEIE . ARUCKARENE, 2863 R4 R R4
B FIARAE A A R UCECHT I, B ARk S IE 28 IR T I =N E I s R A,
ISR R % T R AR R DU 5 A7 At A A ]

TN OB I H 2026 4F EAAF SRR S0E . FREIERBNEZE: Hhn4
FONEE IR, 5 5-6 FUENBERTN B, SETHSEERPRIE, A% 74
AL H R R BT — R IR O, [P NS E T
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=, RESEMKE, GRERAEKRFNER, TIRWACC). TN B AREUE &
PR RAE WA AN T

(—) TN R, LB FATIE LAE KRN 9% L4, AR FIH AN
BEAN 1%, ZRARK. BB FIEKER 0.6% 54, FEBEBRNF LI
K38,

() B FEAT I LR FNERALE 14%~35%2 18], - FNE N 22%, AT
HAF)E R N 22%~29%2 (8], FFE 47K,

(=) ProLx

AR EAR G E A (CAPM) B EHT IR 1

v,=1,+ B, x(r, —r,)+e

A

rf: JC XU Fi % 5

rm: T3 PUHHR I ;

e s R XSS TR B R A

Be: AL A B TR TCALAT 17 3 RUK: 22 %05

B =B x (L4 (1-0)x2)

Bu: W EL A E I TCAT A 3 KUK 2R 3L
s B

Di
(L+ﬂ—t)E'

1

Bt: AILLARIE (BE/=) MIHUHATT 738 XS 25
B, =34%K +66%3.

PAG P ENBA (CAPM) HEIBATH IR r, WFE.

i Al 2 0.0185
GGG RS 0.1240
Pk B 1.1915
B 1.1264
TCALHT B 0.6258
ok B 0.6258
R XURS: SR 0.0100
B i AR 0.0945
i Z 0.0945

P KRk H ATAR 5B ag b B, Fih T+ 2026 4 7 AJFMEX AN EL, 28

M2 FESHIM T -
21



D X TAERR AR

AT, KFREGIS IR ITIL. LA, RITILEIX 2023-2025 425 775 :
2023 4F 500 5 AR 2024 4F 520 J3 AR 2025 B2 530 J3 AWK, SRR 517 71 AR
AV AR 400, 4500 500 J3 NI, 54 4z Kor,

2) XU bt Rl WSS EN, @RS T 5K

3) x4

TSR —E i 24 80 yu/m/ A, 2-5 2 50 n/m/H, XTI, ARRTTINHIE —

FEER 70%, FaEW 90%, 2-5 28— 20%, a5l 50%.

R LR %
T X T X s MR Boo®
RIS T AR 180300 | MPEEE. HUE | 00%+ *i‘%%ﬁ;\;’
" - § R T ST T TN}
2 WAmEREER 1 1% 150-280 . 80% e
Cll okt HA G, e BrRMECE, R
K LB o se 0T ehlk, e - BT T
X D2 {AIE+K . . 70% (& EJEEN, &
PNLALE oo 60 ESN. W ) T
KA e 80 gaem sy | - TRET AN
KRR 23 1 50 (R i *i’i‘g; e

PO, USRS AT, SSESEUR:
1. HABSEAZS, (RS +5%. £10%, AJilel 4402850 W N %

W22 5 il A (J0) Al AR S (T1I0) e
-10% 40,495.83 -21,246.00 -34.41%
-5% 51,118.83 -10,623.00 -17.21%

0 61,741.83 - 0.00%
5% 72,364.83 10,623.00 17.21%
10% 82,987.83 21,246.00 34.41%

2. HAMSEAA, XHTIFEED) 5% £10%, ATWIEEHES) I 3%

IR AR B QEVEE N GsP) Al AR S (J1I0) BES
-10% 69,825.28 8,083.45 13.09%
-5% 65,622.09 3,880.26 6.28%
0 61,741.83 - 0.00%
5% 58,155.15 -3,586.68 -5.81%
10% 54,835.70 -6,906.13 -11.19%

() B 2025 12 A 5] RE. EREEZEFNSRKZESERN, "
FRBAENSAETRARRA ST, BECEUFREZESETERNZRIA . BER
fE. BEMRRIAFFMRE WM. WEHE, EHELERIERX T RSB R AR N
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SH: WARFERE, BEARRER, HEBHEEREXNFE-RSE BWENR 1 “@Ft
RI” e S [ B B 2R A

AR UG PRI T AR I < I B A AT [l e BN A, S B A E] 2025 4 12
SR, PRI E S RS E S EM U R T IREE . EE X
RGP R

YT R AN 5, A% AR 5 5 RSO A IR A R 2025 4 12 A 4wl (41K
JEWIEE TR KA, Z07 R RIET IR =05 & BT A8 E AL E A R
X BFESEAN SIS EIRAESE ], ARSI TN A TR R & IR, M
B HEANBTHH. RAE RO E I REE R R 3R A T R B RS URON
FRAS J B G AR AL o et A 1 B R0 1 S5 M A

ARV RR 0 P IK TN 107,620.46 J5 70, 55T AT S99 =5 A /B b R 082 11
AR T, AT H 5 7= AT Bl 408 61,741.83 Ji TG

FHRAZ O S EA S BEEE NI, O EBA I AR EE R 2B A e
¥, AAur.

TERERMLS: KICEIERMR I ZR SN, B E L EF RO SR
7t

TR R d sk IRAR B A i) 8 o AR B R B a8 B TR R R
SURABRAR], 4B NI RIA G HE S AT, 5B &V R I VIR 5 18 5 e I
fb, EANTEESEEETHROE RIER K

P ER AL SO A AHE I A E RIS NS R A S 3R, s mL =4
BIME, BN EBEEEFETIROERE RS

g5 b, ARV IR AR AT e B NAIR A S e 8 S DU K
()% AR AR BRI R2 IR, AHOR TN S 40, S BON TN S35 LA 1576 S (138 B AR T T g 56
fifl, WEAKERS . BEOZREARZE TR 80, AEERME IR 5 25 TR
A= TE

(P9 TE AR KB R0 B I — PR AT R AR L R B (ER
BREBE. RESEHICRIERSE) KMHERKAIRRE . EXT LT 2022 ERZE
2025 F A FERBEN R PHEARRBBR S EHELEVSNImE, BRENEFETET
B 2024 FERANEBEFRBRT, UIEERRITRBRENEGELE. FEEREF
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FERHIRETTRAT S NERRIEE, LRSS R FIRE R &7 5 3P E 558
“VERB]” BT

— KT 2025 FEFE— BB RS R EARET f L il R FE A S A R SR SO DR 1L
.

RAEARLTH, 202499 A 11 H, 3R G Bt 8 52 R0 HL B RS K 39 1) 24
HITE, 2024410 4 16 H, KK APl Ar HamES, 10 7 28 HA R KAifH5E
HERRGAAS, HE 202542 12 H, WA 47 KRBTSRI E R4 MR A
BN A IRIESE . 2025 4 3 24 H, FESRF AT B it B i AMIEAL I AE R, HEE
NG E— VAT NIk, SVFE, 14 P8 AR IIE & 77 EMEH .
F4E 6 H 10 H, BHEEHANGIF T NEES, YEEHE 8 KE M~ WA, 11 H
7H, TEHRF TG & T AR AE T, SR A E I E AR A
B, ZVPH, 4 KPR NS 8 77 R Ae 7 R, R LR A R
AZ KR RIS E T &R

20254 12 H, ARG HERBCGARILE B RSL KRR AR SORE R AR, LI
F I H I8 E T B MR AR RIS AT . SR ARIEE T R — S g s, ER
HOE AR B AR, AR DLZB AR IIZE T ZONKIE, 155 T PPAG 2 A1 TR
AFIF RGP IRAEL MR TAE o 254 VR AR S48 AT, MG B P~ 4K 1P A7 /6 W S IR I 5

Ty 2022 - 2025 S AR AR IO AR K 5 S Bk SR 22 K LART AR BE AR R THR K
AR

AT 2022 - 2025 FEPRAETHR T /0 MERH, AAFEAR TS VIR I 1) R B AR

2022 4 RIRIATI N RV E BRI, K IR R E KT HA RS
BB GE, FIRSAEERNZRGER, KIHITERNZ DR ORGG K. 25FdH2
VR R B E By o> T8 58 B Lm0, 4R ] 3R P D I AR, WOR TR -

2023 9 RIATILTHHIZLKE, AR5 )TEERIESEIE G ERR, HRH IR
H AL NS AT R EEE T ATERIE, R, Nz R m e HRE,
BUH & ERE T H AL, A7 TVENTH BEAME BARIGE T, 5= HLA 75
B Z A R U AR VAN U P LB VP il 45 SE BRI S PR, P VR A LA A A
(AL TR NS 8 B——E P URAE)  (2006) SE/NZRME, SEAR RN, g Rt
FERF A SO E IR 2 A B B 5 A7 e v R A0 A P s R A B
HaE A S E, X e P R B AR e A il BT RN, ARSFEEHS
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U R B B2 10T 2 45 Bk i — B0 L, 2023 45 K RE T A 4R R P A AR IR I 5, 244
THR T BB HE % 7,514.72 Ji0, 2275 5451 24,890.84 JITT.

2024 4F: KIFE IR E WA EUOFSREK, WEZRWE. ARES =775l
2 K KRS X I E R, e L “SORME RN LR Gk e b E R, b
AR BRI CEURIN. 2R GERRREY « WATHBL. b, et
RULFENT, FHFEEEORTE 3 455 E WK R T . 5 58 30 7 300 0 B8 72 41
NSCREDNL LR AR, BEBRLL “CBELEWRRA” NE, OB NIErdE gk
P (AR, W GEIKRE) HZRO. TR, s SRk R
B, AFERE DU PG R, TSRIOTRE A bl 456 (ke it
WEE 8 5——Btr=IfE) K4 (2024) 26 SiBAREM, TP=ITFAhHLAL B AW, R
IEHL “PTE ARG E BUE” THE B AR A 2T IR, AR SHEEH S
T A IR TS 5 BT —B0A A, 2024 SEBBEIE R G, SAETHI R P A %
47,821.24 7376, Z R EIMEREL R, 28 LR 59,572.80 Jit.

2025 4 A SR E] AR EREEILFRR KSR A E R RIORA IR
W7 BT (RIS ESEDRIL) SRR EE 54688 HirRU “&F4K
B AL ER, AR, R O ECE R FEAIEIR. TR IP L AKX
RIS . BRSO ASICERA FR R, B AN R, R C T AR OR LA T
BB THE BT A AT Bl e, RIS B IR MU AT AL . & 5 s AR it
U5 P — 3N, 2025 F R PAAAERAEIE R, B TR IBEAE R 45,878.63 TiTT.

=\ ALK F A E O AT A T L 2 S AT

(—) BEWIEZE R 2025 SRR AU 0] 0 <5 1 HHIBR L 2024 S0 1 4

(=) PrdlFRZER. 2024 48 12 H 31 HBAE IS ILZ 0y 0.0902, 2025 4 12
31 HIRAE DRI S AT IR 0.0945 . AR PR 32 B I s, B RE ) b T A w] o
TERBC R 28 1737 31 R R 26 Y A7 /AR

(=) WHEEWERBREE S ER.

L2V A SE R B, AR AT 2025 SET0 H iz m A, T AR RS A A 0 00 ok

>
7

75
22 pASLE AR, IR 2025 4T FZEE, Bkt Aok B O B F B
by
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3. BN ASS AT B2, 2025 S RETR H IS E SR b, R Ia] A 9 HI R
B EIITNA T LT~ w] B — R AR g B e, k& IR A 3 T W AR H AT AR
B, EBAREAE .. A=A G E I g, B R R

EOVERA ETE, EERWEL SO A EIZERA . HEM R SGE, A
T AT BTG I BT

B RHEC, BERA TR MBI R RGN, A RE
HHENPTEG

BRI, FERBEBER. 1R MR. FEhaE Mo N K & R
FPTEL.

W, Z2xaE@8Z HE, JFSFEEXN. PEEPETEMBIE, KT ATRE TR
Gk R e B AEE RN AT B A AR T

ATFAEES IR T B “ Ve 1598, &% R REIRAE s LA 4 i T 3R A9 ) e 4 B
NFEG, AFENNHER SR TN 2024 4515 2025 FIRE AR AR Y, %5 32K
T HIZERAX LSOV R, A7 CESONETH,  ToR1RE Lok il 5t ) 50
BLs Qs s e 58 7= B S i A B 5 58 o B B 5 1) S B i

ik, AFRUYRAE TR TS 2 WA, AN AR AR M 2 2 AT B IR TR B o
K" 5. 2025 SEIRETHR IR SLPRE T %, SR GH. S,

HEHESTHIRAUH, —RExHEEERMENRFEHKRBREASH el
TR WARE, PR , $IT T WL TEF UARIELSE S, B HNHIT
HEXOTEHRTER, BHRAIZKNAEATE. SRUANSHERERNTRE: —£
MNTEHEERERENATEREREERHER, REXREIENIIRESERNRW, #
ITHREREFNZESR; ZRET RN EREMRKEERMA, EPMHREREEK
FEAERT s T R x B ER R AT AR T S R B R AR B SRR DU Rt % DART AR B
EHEETRETE S E, EARHETHHRESEARIATHETNEN, FRBAPITHHTE
FREELE R

[ZitiiE g ]

= B EZ A I R A S ER BON S L AT T LI R

1. 5EHRES TP RAE N R 5 A R OE S B DR SRR s, RS
oo T BB B AR S BB PR AU S 2 b
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2 SREUB P PRAb LA H L A SR ST KR v IO JR A IR w2278 1 B 7 AL AR I
AR, IERVPAE RS PR L AR BRIk, EESHRRE. HEERE. K
B i S W SEBEAT A AL, UM DT A A 1 SR B B s A 2 M e A B

3. VPN TR A R R A R S HO A B, R T, NS
PR,

ZES R BATI, AF T B A sl 72 o A oS R e 2R &
B, BATR LXK AT ER, XHY . WS KAR PralR B2 A
P ASTISIGAE, AR H OB S AUUE .

T BRI R S B HEE L AT T UL TR AR

1 SRIE B IS E SR, TGRS, SRR, &3 AR IE HL
il XTI LSS AR B IS, 25 P8 O el (I ) S I

2 FRIBE = PR L A 5K ST R vl A Fe A PR 2 ) 4 1 7 2R i DM i D £
M (LRI 128 T75, X & BHE E e A HUA SN AT 55 R 520

3. IREBR, TG E T HLhREIEIL. HF s g B,
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	关于张家界旅游集团股份有限公司
	2025年年报问询函的回复
	问题三、你公司2024年度财务报告被出具带持续经营重大不确定性段落的无保留意见的审计报告。审计报告披
	（1）你公司年报披露多起诉讼，涉案金额合计为 48,183.13万元，均未确认预计负债。请逐案说明上
	（2）请列示账龄超过1年的应付账款、短期借款、一年内到期的非流动资产的具体构成，说明是否存在逾期情况
	OLE_LINK2

	（3）请说明连续多年亏损的情况下，公司是否有切实可行的扭亏计划，并说明该计划的具体内容。
	（4）请逐项说明2024年导致公司被出具带持续经营重大不确定性段落的无保留意见审计报告涉及事项是否解
	请年审会计师就你公司管理层对持续经营能力的评估过程和结论发表明确意见，说明你们在审计中对此执行的程序
	(一) 你公司年报披露多起诉讼，涉案金额合计为48,183.13万元，均未确认预计负债。请逐案说明上
	截至本回复日，公司对年报披露涉及的全部诉讼、仲裁案件完成逐案梳理核查。管理层严格依据《企业会计准则第
	1.张家界大庸古城发展有限公司诉薛磊商铺租赁纠纷案
	本案系大庸古城与薛磊之间商铺租赁引发的合同纠纷，原告古城诉请追索欠付租金及场地占用费。案件经二审终审
	案件进展：目前双方已达成执行和解，纠纷已实质性化解。
	管理层评估及会计处理理由：本案为公司作为原告主张债权权益，不存在现时偿付义务；结合判决结果及执行和解
	2.张家界大庸古城发展有限公司诉谭啸君商铺租赁纠纷案
	本案为商铺租赁合同纠纷，原告古城诉请被告支付拖欠租金及逾期场地占用费。经二审终审判决维持一审裁判，判
	案件进展：双方已达成执行和解，纠纷妥善处置完毕。
	管理层评估及会计处理理由：公司为案件债权方，无现实对外支付义务，诉讼不会导致公司产生大额经济利益流出
	3.张家界大庸古城发展有限公司诉徐思雄、张荣彬、杨磊商铺租赁纠纷案
	案涉商铺租赁纠纷以法院调解方式结案，双方协商解除租赁合同、公司收回涉案商铺；公司按调解协议约定退还履
	案件进展：调解协议全部履行完毕，案件已终结。
	管理层评估及会计处理理由：相关收支金额已按调解协议明确并实际结清，无后续或有赔付义务，经济利益流出金
	4.张家界大庸古城发展有限公司诉周新明商铺租赁纠纷案
	本案经法院调解达成一致，双方解除商铺租赁合同，被告周新明按期腾退商铺；公司按约定退还履约保证金、装修
	案件进展：全部调解事项已履行终结，案件办结。
	管理层评估及会计处理理由：案件权利义务已一次性结清，无潜在后续赔付责任，不存在现时义务及金额不确定性
	5.张家界大庸古城发展有限公司诉屈先庚、张家界集润餐饮管理有限责任公司商铺租赁纠纷案
	二审终审判决，支持古城公司解除商铺租赁合同，并要求租户支付租金及占用费诉请，法院驳回了屈先庚、集润公
	案件进展：二审已审结并出具终审判决，维持原判。
	管理层评估及会计处理理由：公司作为原告主张债权，无明确现时偿付义务，不满足预计负债确认条件，未予以计
	6.上海市政工程设计研究总院（集团）有限公司诉张家界旅游集团股份有限公司设计费纠纷案
	原告上海市政院起诉要求公司支付设计费及逾期利息约400万元，公司已拟就垫付设计费、审图费用主张债务抵
	案件进展：一审已于2026年3月开庭审理，尚未出具一审判决，案件仍在审理过程中。
	管理层评估及会计处理理由：案件事实尚未查清、裁判结果存在重大不确定性，公司已在重整计划中足额预留该潜
	7.张家界永定建安实业有限公司诉张家界市杨家界索道有限公司建设工程合同纠纷案
	原告诉请主张工程款、停工损失、逾期利息及其他各项损失合计金额较大；经司法鉴定出具专业意见后，一审作出
	案件进展：二审尚未审理完结，最终结果暂未明确。
	管理层评估及会计处理理由：二审尚未审理完结，责任划分、赔付金额均存在较大不确定性，公司已在重整计划中
	8.深圳华侨城文化旅游科技集团有限公司诉大庸古城、张旅集团工程纠纷案
	本案涉工程款项纠纷，经二审终审判决生效，明确划分优先债权及普通债权金额。
	案件进展：判决已生效，公司正严格按照司法重整计划履行清偿义务，相关事项在重整框架内有序执行。
	管理层评估及会计处理理由：本案诉讼裁判结果已终审落地，公司现时偿付义务清晰、相关赔付金额能够可靠计量
	9.湖南建工集团有限公司诉大庸古城建设工程纠纷案
	本案原告申请撤诉，涉案各方达成调解协议，明确大庸古城应付债务总额、优先债权、普通债权及代收代付款项划
	案件进展：案件原告已撤诉，涉案各方自行达成调解协议，且公司已按照司法重整计划安排履行相关清偿责任。
	管理层评估及会计处理理由：相关债务已纳入司法重整整体清偿安排，债权性质、清偿比例及支付时间已在重整计
	综上，以上诉讼案件或为公司作为原告主张债权、无对外偿付义务；或尚在审理阶段，结果存在重大不确定性，不
	（二）请列示账龄超过1年的应付账款、短期借款、一年内到期的非流动资产的具体构成，说明是否存在逾期情况
	截至报告期末，公司账龄超过1年的应付账款余额16,311.06万元、短期借款余额5,009.27万元
	一、账龄超过1年的应付账款构成
	账龄1年以上应付账款合计16,311.06万元，主要为子公司大庸古城及母公司应付工程建设款、设计监理
	其中大额款项主要为湖南建工、广州励丰文化、中车特种装备、上海市政总院等单位款项，部分已通过司法重整以
	二、短期借款具体构成
	短期借款合计5,009.27万元，主要为环保客运、宝峰湖、张家界中旅向农业银行、长沙银行等金融机构合
	三、一年内到期的非流动负债具体构成
	一年内到期的非流动负债合计9,499.65万元，主要为母公司、环保客运、杨家界索道、大庸古城各银行长
	OLE_LINK14

	四、整体说明
	综上，公司账龄一年以上应付账款、短期借款、一年内到期非流动负债均已明确明细构成、偿付路径及到期安排，
	序号
	所属单位
	应付账款单位
	2025年末金额
	账龄
	备注
	1
	大庸古城
	湖南建工集团有限公司
	12,406.95
	1年以内、1-2年、2-3年、3年以上
	2026年2月完成股票清偿，留债金额依据重整计划在未来五年内分期清偿。
	2
	大庸古城
	广州励丰文化科技股份有限公司
	1,785.67
	1年以内、1-2年、3年以上
	2026年2月完成股票清偿，留债金额依据重整计划在未来五年内分期清偿。
	3
	母公司
	株洲中车特种装备科技有限公司
	867.17
	3年以上
	已依据重整计划，于2026年全额清偿完毕。
	4
	大庸古城
	湖南湘能卓信项目管理有限公司
	611.03
	1年以内、3年以上
	2026年2月完成股票清偿，留债金额依据重整计划在未来五年内分期清偿。
	5
	大庸古城
	上海市政工程设计研究总院(集团)有限公司
	233.29
	1-2年
	依据重整计划在未来五年内分期清偿。
	6
	大庸古城
	张家界市建设监理有限责任公司
	203.87
	3年以上
	依据重整计划在未来五年内分期清偿。
	7
	大庸古城
	深圳华侨城文化旅游科技集团有限公司
	203.08
	1年以内、3年以上
	依据重整计划在未来五年内分期清偿。
	合计
	16,311.06
	序号
	公司名称
	借款银行
	2025年末余额
	利率
	到期日
	是否存在逾期情况
	是否与金融机构保持正常的信贷关系
	是否存在债务违约或展期风险
	1
	母公司
	中国工商银行股份有限公司张家界武陵源支行
	559.00
	3.00%
	2026/12/20
	否
	正常
	否
	2
	母公司
	中国农业银行股份有限公司张家界武陵源支行
	189.70
	3.00%
	2026/12/20
	否
	正常
	否
	3
	母公司
	中国农业银行股份有限公司张家界武陵源支行
	299.70
	3.00%
	2026/12/20
	否
	正常
	否
	4
	环保客运
	张家界农村商业银行股份有限公司武陵源支行
	100.00
	4.35%
	2026/2/28
	否
	正常
	否
	5
	环保客运
	张家界农村商业银行股份有限公司武陵源支行
	2,000.00
	4.35%
	2026/1/16
	否
	正常
	否
	6
	环保客运
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	100.00
	4.15%
	2026/8/21
	否
	正常
	否
	7
	环保客运
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	100.00
	4.15%
	2026/8/21
	否
	正常
	否
	8
	环保客运
	中国工商银行股份有限公司张家界武陵源支行
	1,000.00
	3.95%
	2026/10/19
	否
	正常
	否
	9
	环保客运
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	150.00
	3.45%
	2026/12/20
	否
	正常
	否
	10
	环保客运
	中国银行股份有限公司张家界分行
	196.65
	3.45%
	2026/7/20
	否
	正常
	否
	11
	杨家界索道
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	100.00
	4.15%
	2026/4/21
	否
	正常
	否
	12
	杨家界索道
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	110.00
	4.00%
	2026/12/21
	否
	正常
	否
	13
	杨家界索道
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	50.00
	3.70%
	2026/12/21
	否
	正常
	否
	14
	杨家界索道
	中国建设银行股份有限公司张家界分行营业部
	50.00
	3.60%
	2026/12/21
	否
	正常
	否
	15
	大庸古城
	中国工商银行股份有限公司张家界南庄坪支行
	963.05
	3.00%
	2026/12/20
	否
	正常
	否
	16
	大庸古城
	交通银行股份有限公司张家界分行
	416.82
	3.00%
	2026/12/20
	否
	正常
	否
	17
	一年内到期的应计利息
	85.75
	18
	1年内到期的租赁负债
	194.82
	19
	1年内到期的长期应付款
	2,834.16
	　
	合计
	9,499.65
	（三）请说明连续多年亏损的情况下，公司是否有切实可行的扭亏计划，并说明该计划的具体内容。
	公司扭亏计划总体目标主要聚焦大庸古城减亏扭亏，通过市场化改革、机制创新、主业升级、数智转型及合规风控
	公司的重点工作计划：锚定市场化方向，驱动资本与实业双轮驱动；深化机制改革，激发组织内生动力，向改革要
	（四）请逐项说明2024年导致公司被出具带持续经营重大不确定性段落的无保留意见审计报告涉及事项是否解
	针对2024年度财务报告被出具带持续经营重大不确定性段落无保留意见审计报告所涉事项，公司高度重视、全
	1、2024年非标审计意见涉及事项整改及消除情况
	截至2024年12月31日，公司存在部分银行借款逾期、诉讼纠纷较多、部分银行账户被冻结等问题；同时流
	2024年公司及全资子公司大庸古城同步进入预重整及司法重整程序。在各级政府、监管部门、法院、管理人及
	（一）债务及流动性风险已全面化解。2024年末公司负债规模较大，短期集中偿债压力突出，存在部分一年内
	重整完成后，公司资本结构大幅优化，期末净资产13.18亿元、资产负债率降至合理区间，货币资金12.0
	（二）涉诉及银行账户冻结问题已全部处理完毕。前期公司因金融借款、工程合同等纠纷引发多起诉讼，部分银行
	截至目前，公司全部银行账户状态正常，无查封、冻结、受限等情形，资金收付及日常经营结算恢复正常。
	2、持续经营不确定性已完全消除
	截至2025年末，公司净资产为正，资产结构、负债水平、现金流状况均回归稳健区间；原有借款逾期、账户冻
	经逐条自查，公司不存在《深圳证券交易所股票上市规则》第九章所列示的退市风险警示和其他风险警示的情形。
	3、公司符合申请撤销其他风险警示的条件
	根据《深圳证券交易所股票上市规则》第 9.8.7 条第四款规定的情形：“公司最近一个会计年度经审计的
	根据中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于张家界旅游集团股份有限公司2024 年度财务报表
	公司目前不存在《深圳证券交易所股票上市规则》第 9.8.1条所列股票交易被实施其他风险警示的情形，并
	综上所述，公司股票交易被实施其他风险警示所涉及事项已消除，符合《深圳证券交易所股票上市规则》第 9.
	请年审会计师就你公司管理层对持续经营能力的评估过程和结论发表明确意见，说明你们在审计中对此执行的程序
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	问题四：年报显示，本期你公司针对大庸古城项目涉及的各类资产计提减值 4.59亿元，其中大庸古城涉及的
	（1）请按资产类别列示大庸古城项目情况，包括资产类别名称、投资金额、减值计提金额、涉及的会计科目、目
	（2）请逐项说明2025年度大庸古城资产组（投资性房地产、固定资产、无形资产）减值测试的详细过程与依
	（3）请结合2025年12月与电广传媒、芒果超媒签署的合资及运营合作协议，说明本次减值测试在预测未来
	（4）请详细说明大庸古城项目出现进一步减值迹象的具体时点、触发事件（如客流跌破阈值、关键合作协议未达
	请年审会计师详细说明，一是针对管理层减值测试中使用的关键假设和参数（特别是预测期、收入增长率、折现率
	（一）请按资产类别列示大庸古城项目情况，包括资产类别名称、投资金额、减值计提金额、涉及的会计科目、目
	一、大庸古城项目资产主要分为固定资产、投资性房地产、无形资产三大类，具体明细如下：
	序号
	固定资产
	名称
	资产类别
	转固时间
	账面原值
	累计折旧
	减值计提金额
	期末账面价值
	1
	A1栋
	房屋建筑物
	2020/6/30
	1,382.49
	160.08
	758.34
	464.07
	2
	强弱电工程
	机械设备
	2021/6/30
	1,000.64
	365.34
	434.66
	200.64
	3
	剧场多联机空调
	机械设备
	2021/6/30
	199.80
	85.80
	81.21
	32.79
	4
	剧场冷水机空调
	机械设备
	2021/6/30
	781.81
	286.62
	333.22
	161.97
	5
	智能化设备（含软件）
	机械设备
	2021/6/30
	799.61
	319.35
	312.12
	168.14
	6
	展演灯光系统
	机械设备
	2021/6/30
	682.71
	243.75
	291.59
	147.37
	7
	展演音响音乐音效系统
	机械设备
	2021/6/30
	613.16
	218.92
	261.88
	132.36
	8
	展演视频系统（含LED、视频内容）
	机械设备
	2021/6/30
	3,033.95
	1,083.21
	1,295.81
	654.93
	9
	展演机械系统
	机械设备
	2021/6/30
	2,314.37
	807.78
	990.80
	515.79
	10
	舞美布景
	机械设备
	2021/6/30
	1,618.10
	577.71
	691.10
	349.29
	11
	飞行影院设备
	机械设备
	2021/6/30
	3,005.84
	1,149.68
	1,246.28
	609.88
	12
	服装、化妆道具
	其他资产
	2021/6/30
	125.36
	95.79
	20.89
	8.68
	13
	室外附属工程(道路、绿化、管网、主题广场）
	房屋建筑物
	2021/6/30
	4,528.70
	477.23
	2,645.24
	1,406.23
	14
	雕塑工程
	房屋建筑物
	2021/6/30
	930.02
	95.91
	546.73
	287.38
	15
	B1飞行影院
	房屋建筑物
	2021/6/30
	2,274.85
	222.47
	1,269.49
	782.89
	16
	B2VR体验馆
	房屋建筑物
	2021/6/30
	594.67
	59.24
	332.66
	202.77
	17
	C9澧源楼
	房屋建筑物
	2021/6/30
	564.20
	57.04
	320.64
	186.52
	18
	C12三元宫
	房屋建筑物
	2021/6/30
	968.30
	95.60
	552.26
	320.44
	19
	C10望仙楼
	房屋建筑物
	2021/6/30
	570.52
	57.70
	324.20
	188.61
	20
	D3朝天门
	房屋建筑物
	2021/6/30
	1,728.20
	174.17
	988.19
	565.84
	21
	D4老东门遗址
	房屋建筑物
	2021/6/30
	3,201.02
	323.04
	1,801.29
	1,076.69
	22
	地下车库
	房屋建筑物
	2021/12/28
	30,192.72
	2,895.63
	17,099.37
	10,197.72
	23
	D1遇见大庸演艺中心
	房屋建筑物
	2021/6/30
	23,763.97
	2,486.04
	13,339.90
	7,938.04
	24
	东厕公共卫生间
	房屋建筑物
	2022/10/19
	231.17
	15.68
	136.73
	78.75
	25
	游船、车辆等12项资产
	运输工具
	-
	610.17
	549.96
	0.47
	59.74
	26
	电脑等办公电子设备及其他等413项资产
	电子设备及其他
	-
	1,698.83
	640.95
	660.30
	397.58
	固定资产合计
	87,415.18
	13,544.68
	46,735.38
	27,135.12
	序号
	投资性房地产资产名称
	资产类别
	达到预定使用状态的时间
	账面原值
	累计折旧
	减值计提金额
	账面价值
	1
	A2-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	2,477.66
	397.75
	1,250.72
	829.19
	2
	A3-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	3,199.28
	531.94
	1,604.81
	1,062.54
	3
	A4-刘明灯将军府
	房屋
	2021/6/30
	3,026.21
	497.54
	1,535.73
	992.94
	4
	A5-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	2,174.35
	335.17
	1,178.06
	661.12
	5
	A6-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	2,242.77
	328.28
	1,432.81
	481.67
	6
	A7-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	1,412.58
	228.76
	727.90
	455.92
	7
	A8-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	3,105.43
	501.35
	1,566.23
	1,037.85
	8
	A9-精品客栈
	房屋
	2021/6/30
	1,696.89
	275.31
	855.03
	566.55
	9
	A10-沿街商服酒店
	房屋
	2021/6/30
	6,055.75
	999.91
	3,041.85
	2,013.98
	10
	B3-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	1,361.44
	234.17
	680.95
	446.32
	11
	C1-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	3,563.98
	577.21
	1,796.52
	1,190.24
	12
	C2-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	3,139.99
	513.58
	1,580.16
	1,046.25
	13
	C3-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	3,175.11
	509.18
	1,647.86
	1,018.07
	14
	C4-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	4,329.73
	723.60
	2,220.04
	1,386.09
	15
	C5-文昌阁
	房屋
	2021/6/30
	2,189.13
	323.18
	1,121.25
	744.70
	16
	C6-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	4,324.93
	721.76
	2,168.22
	1,434.95
	17
	C7-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	3,758.58
	630.90
	1,882.25
	1,245.43
	18
	C8-文创休闲
	房屋
	2021/6/30
	2,324.50
	375.86
	1,172.21
	776.43
	19
	C11-沿街商服酒店
	房屋
	2021/6/30
	9,044.12
	1,539.33
	4,517.48
	2,987.31
	20
	D2-团购区
	房屋
	2021/6/30
	11,903.42
	2,109.32
	5,899.19
	3,894.90
	21
	E1-展示中心
	房屋
	2021/6/30
	3,826.58
	548.80
	2,048.56
	1,229.22
	22
	D1-遇见大庸演艺中心
	房屋
	2021/6/30
	3,225.82
	494.67
	1,768.96
	962.19
	投资性房地产合计
	81,558.23
	13,397.57
	41,696.79
	26,463.87
	序号
	无形资产名称
	资产类别
	达到预定使用状态的时间
	账面原值
	累计折旧
	减值计提金额
	账面价值
	1
	A1-精品客栈
	土地使用权
	2016/7/31
	896.34
	206.05
	417.80
	272.48
	2
	B1-飞行影院
	土地使用权
	2016/7/31
	2,689.01
	618.15
	1,253.42
	817.44
	3
	B2-VR体验馆
	土地使用权
	2016/7/31
	1,093.34
	251.34
	509.63
	332.37
	4
	C9-澧源楼
	土地使用权
	2016/7/31
	275.8
	63.40
	128.56
	83.84
	5
	C12-三元宫
	土地使用权
	2016/7/31
	561.44
	129.06
	261.70
	170.67
	6
	C10-望仙楼
	土地使用权
	2016/7/31
	265.95
	61.13
	123.97
	80.85
	7
	D1-遇见大庸演艺中心
	土地使用权
	2016/7/31
	15,283.63
	3,513.34
	7,124.19
	4,646.09
	8
	D3-朝天门
	土地使用权
	2016/7/31
	847.09
	194.73
	394.86
	257.51
	9
	D4-老东门遗址
	土地使用权
	2016/7/31
	3,565.65
	819.66
	1,662.07
	1,083.93
	10
	二期土地（A块）
	土地使用权
	2016/7/31
	27,018.19
	6,416.70
	-
	20,601.49
	11
	C块土地
	土地使用权
	2016/7/31
	4,658.98
	1,106.51
	-
	3,552.47
	12
	D块土地
	土地使用权
	2016/7/31
	1,487.33
	353.24
	-
	1,134.09
	13
	剧本（遇见大庸）
	其他（剧本）
	2021/6/30
	1,886.79
	775.05
	745.31
	366.43
	14
	影片（飞越张家界）
	其他（影片）
	2021/6/30
	330.19
	135.98
	129.65
	64.56
	15
	一体化综合票务系统
	软件
	2020/9/24
	54.25
	18.39
	22.88
	12.98
	无形资产合计
	60,913.98
	14,662.73
	12,774.03
	33,477.22
	建设大庸古城项目各关键环节供应商均通过公开招标程序确定，具体情况如下：
	1. 总承包设计施工：2016年3月获张家界市发改委核准公开招标，4月开标后，湖南省建筑工程集团总公
	2. 施工监理：经张发改法制〔2016〕78号文件立项核准，2016年5月开标后，张家界市建设监理有
	3. 大型室内情境演艺EPC：依据张发改法制〔2016〕200号批复招标，2017年2月开标，广州励
	4. 飞行影院EPC：张发改法制〔2016〕296号文件核准后，2017年7月开标，深圳华侨城文化旅
	5. 室内装修工程：经张发改审批〔2017〕45号文件核准，2018年7月开标，湖南建工集团装饰工程
	6. 电梯设备采购安装：张发改审批〔2017〕64号文件批复后，2018年4月开标，湖南泓瑞电梯有限
	7. 空调设备（多联机系统）采购安装：同属张发改审批〔2017〕64号核准项目，2019年6月开标，
	8. 空调设备（水系统）采购安装：2019年7月开标，湖南中昂机电安装工程有限公司中标，12月签约。
	9. 造价咨询服务：张发改审批〔2017〕65号文件核准后，2018年3月开标，湖南湘能卓信项目管理
	经核查，上述供应商与公司及关联方无关联关系或利益安排，不存在资金占用及利益输送情形。
	（二）请逐项说明2025年度大庸古城资产组（投资性房地产、固定资产、无形资产）减值测试的详细过程与依
	一、2025年度大庸古城资产组认定、构成、划分依据及是否与以前会计年度保持一致说明：
	大庸古城为文旅性质的商业综合体项目，大庸古城未来要依赖的客群依然是以现有客群为主，主要业态为餐饮、民
	资产组具体情况如下：
	1.投资性房产主要包含精品客栈、酒店及文创休闲商业、遇见大庸演艺中心等共计22项，证载建筑面积合计6
	2.房屋建筑物资产共计13项，房屋建筑物主要包含A1栋、B1飞行影院、B2VR体验馆、C9澧源楼、C
	3.设备类资产包括57项机器设备、5项船舶、3项车辆和366项电子设备。其中，机器设备主要为电梯、剧
	4.无形资产主要包括国有土地使用权、无形资产-其他无形资产。
	2025年度资产组范围与2024年度资产组范围保持一致。
	二、关于可收回金额测算过程，选择“预计未来现金流量现值”作为可收回金额及为何未采用“公允价值减去处置
	大庸古城系文旅商业综合体，涵盖餐饮、民宿、文创休闲、演艺剧场、飞行影院、古城游船等业态，以游客为主要
	该资产组无销售协议及活跃交易市场，无法可靠计量公允价值减去处置费用后的净额。本次依据法院及行业主管部
	根据《企业会计准则第8号——资产减值》，可收回金额按公允价值减处置费用净额与未来现金流量现值孰高确定
	预测期已统筹考虑项目2026年上半年实施提质改造、下半年正式投入运营；其中前4年为运营爬坡增长期，第
	三、关键参数依据，包括收入增长率利润率、折现率(WACC)、预测期的具体数值及合理性论证说明如下：
	（一）对于收入增长率，经查询同行业近五年平均增长率为9%左右，本次预测期内培育期为11%，差异不大。
	（二）经查询同行业近五年净利润率在14%~35%之间,平均利润率为22%，本次预测期利润率为22%~
	（三）折现率
	本次采用资本资产定价模型（CAPM）确定折现率r：
	式中：
	rf：无风险报酬率；
	rm：市场预期报酬率；
	ε：特性风险调整系数；
	βe：可比公司的预期无杠杆市场风险系数；
	βu：可比公司的无杠杆市场风险系数；
	βt：可比公司股票（资产）的预期市场平均风险系数
	资本资产定价模型（CAPM）得到税前折现率r，见下表。
	（四）大庸古城目前处于提质改造阶段，预计于2026年7月开始对外营业。主要运营业态主要参数预测如下：
	1）对于年接待人次
	本次预测，对标实例参照天门山。经查询，天门山景区2023-2025年官方接待量：2023年500万人
	2）对于游船、影院、剧场、酒店等业态定价，定价规则均符合当地市场水平。
	3）对于商业租金
	预测期第一年首层租金80元/㎡/月，2-5层50元/㎡/月，对于出租率，本次预测期第一年首层70%，
	对标案例见下表：
	四、敏感性分析，关键参数如下：
	1、其他参数不变，仅对收入变动±5%、±10%，可收回金额变动见下表：
	2、其他参数不变，仅对折现率变动±5%、±10%，可收回金额变动见下表：
	（三）请结合2025年12月与电广传媒、芒果超媒签署的合资及运营合作协议，说明本次减值测试在预测未来
	本次资产减值测试未来现金流量及可收回金额测算，已充分量化考虑公司2025年12月与电广传媒、芒果超媒
	本次可收回金额测算，严格以张家界芒果文旅有限公司2025年12月编制的《奇幻大庸城运营方案》为核心依
	本次测算标的资产账面价值为107,620.46万元，基于前述已纳入三方合作协同效应的未来现金流预测，
	相关核心业态首个完整经营年度收入预测，已直接体现合作赋能带来的经营收益改善，具体如下：
	芒果客栈业态：依托合作品牌及客流导入优势，首个完整经营年度预计收入将实现提升；
	那时大庸剧场：由张旅集团联合电广传媒、芒果超媒共同设立的运营主体张家界芒果文旅有限公司，全新引入演艺
	商业商铺租赁业态：充分借力合作资源导入客流及品牌影响力提升，盘活商业资产经营价值，首个完整经营年度预
	综上，本次减值测试未来现金流预测已完整、量化纳入本次合资及运营合作协议带来的各项积极协同影响，相关预
	（四）请详细说明大庸古城项目出现进一步减值迹象的具体时点、触发事件（如客流跌破阈值、关键合作协议未达
	一、关于2025年进一步减值迹象的具体时点、触发事件及内部决策文件有关情况说明如下：
	因经营不达预期，2024年9月11日，张家界中院裁定受理泓瑞电梯对大庸古城的重整申请，2024年10
	2025年12月，公司与电广传媒联合体共同出资设立张家界芒果文旅有限公司，专项负责项目运营方案的深化
	二、2022–2025年各年末减值测试关键假设与实际业绩偏差及以前年度未充分计提的合理性
	公司2022–2025年减值计提充分、准确，不存在未充分计提的问题具体理由如下：
	2022年：受旅游行业人员流动管控政策影响，大庸古城全年反复关停。但公司持续推进招商合作，年底与万达
	2023年：旅游行业市场逐步恢复，公司虽与万达集团建立战略合作关系，但大庸古城项目定位、业态布局等经
	2024年：大庸古城经营困难、营收持续低迷，减值迹象明显。公司聘请第三方专业机构参照张家界成熟景区运
	2025年：公司与湖南电广传媒、芒果超媒共同投资的合资公司“张家界芒果文旅有限公司”签订《大庸古城运
	三、奇幻大庸城项目运营预测与上年项目运营预测对比差异分析
	（一）运营期间差异。2025年预期未来可收回现金的期限较2024年减少1年。
	（二）折现率差异。2024年12月31日减值测试测算折现率为0.0902，2025年12月31日减值
	（三）项目运营业态调整经营业绩差异。
	1.受业态结构调整影响，根据2025年项目运营测算，预计未来营业利润较上期预测减少；
	2.受业态结构调整影响，依据2025年项目运营测算，预计未来营业收入较上期预测减少；
	3.受整体业态结构优化调整影响，2025年度项目运营测算中，未来期间成本费用规模较上期预测有所上升。
	营业成本上升，主要系酒店业务转为自营运营模式、演艺产品提质升级改造，相应人工薪酬成本有所增加所致；
	销售费用增长，主要系公司加大品牌推广宣传力度、拓展市场客源引流，新增相关营销投入所致；
	管理费用增加，主要系运营固定费、门票分成费、浮动运营费等相关费用增加因素综合所致。
	四、经公司管理层自查，并与年审会计师、评估机构充分论证，关于前期减值计提充分性及是否存在利润调节的自
	不存在跨期利润调节或“洗大澡”情形，各年度减值测试均以当时可获得的最佳信息为基础，不存在人为推迟或提
	综上，公司前期减值计提充分、准确，不存在利用减值准备进行跨期利润调节或“洗大澡”的情形。2025年减
	请年审会计师详细说明，一是针对管理层减值测试中使用的关键假设和参数（特别是预测期、收入增长率、折现率
	【会计师回复】
	一、针对管理层减值测试中使用的关键假设和参数，我们执行了以下核查程序：

	1、与管理层讨论与资产减值测试相关的资产组的认定的合理性以及关键假设、关键参数、预测期、收入增长率、
	 2、获取资产评估机构出具的张家界大庸古城发展有限公司经营性资产组减值测试评估报告，并对评估报告的评
	3、评估了模型中使用的假设以及参数的合理性，其中包括：预测期、收入增长率、折现率等。
	核查结论：我们认为，公司对于其资产减值测试过程中使用的关键假设和参数具有合理性，我们对专家的工作进行
	二、针对减值测试中合资运营安排事项，我们执行了以下核查程序：

	1、获取合资协议和运营合作协议，了解其合作模式、合作期限、合资公司的管理机制、双方的权力和义务、委托
	2、获取资产评估机构出具的张家界大庸古城发展有限公司经营性资产组减值测试评估报告和《奇幻大庸城》运营
	3、访谈管理层，了解合资运营项目实际落地情况、日常运营管理模式等。
	核查结论：我们认为，管理层在减值测试中已考虑合资运营安排事项，已关注到其对古城运营的影响。
	三、针对管理层可能通过激进假设操纵利润的舞弊风险，我们执行了以下程序：

	1、结合公司历年资产减值计提情况、经营业绩压力、重整进程、文旅行业周期性波动等因素，识别存在通过选取
	2、我们独立针对减值测试核心参数（收入增长率、折现率、预测期客流）执行敏感性分析，分别变动单一关键参
	3、我们对第三方评估专家的工作进行独立判断，不依赖管理层单方测算结果，形成独立复核结论；
	4、 询问管理层和公司内部的其他人员是否存在或可能存在舞弊。
	核查结论：经过执行的核查程序，我们未识别出管理层存在明显主观偏向及利用激进假设操纵利润、刻意调节资产
	四、针对以前年度减值准备计提的充分性，我们执行了以下程序：

	1、向管理层了解2024年度、2025年度资产减值情况；
	2、将管理层上期测试表中对本期的预测与本期的实际情况进行对比，评价资产减值测试评估过程是否存在管理层
	3、评价管理层资产资产值测试聘请的外部评估机构的胜任能力、专业素质和客观性；
	4、分别获取资产评估机构中联资产评估集团山东有限公司出具的评估基准日为2025年12月31日的《张家
	核查结论：针对以前年度减值准备计提的充分性，我们已在本期审计中把期初余额作为审计重点，通过执行上述审

	问题五：年报显示，你公司在建工程“大庸古城南门口特色街区”项目期末余额为3,509.84万元，和期初
	【公司回复】
	大庸古城南门口特色街区为本公司大庸古城项目的配套在建工程，尚未完工、未转固、未投入运营，亦未纳入已计
	依据《企业会计准则第 8 号 —— 资产减值》第四条、第五条，本项目不存在减值迹象：项目无公开交易市
	与大庸古城整体减值不矛盾：已减值资产为已运营且持续亏损的资产组，本项目为未完工、未运营的在建工程，资
	综上，“大庸古城南门口特色街区”项目建设状态清晰、无减值迹象、未来盘活预期明确；在大庸古城整体计提减
	【会计师回复】
	（一）针对在建工程未计提减值，我们执行了以下核查程序：
	（二）核查结论

	问题六、2025年11月4日，张家界中院裁定受理公司的重整申请。根据公告，本次重整转增的4.05亿股
	（1）请以时间轴形式，详细列示从法院裁定受理重整到重整计划执行完毕的全过程关键节点，并对照《企业会计
	（2）请你公司结合重整协议的具体条款，说明在2025年期末时点是否存在投资款返还的重大不确定性，于2
	（3）请你公司结合重整计划执行情况，详细披露2026年第一季度确认的3.27亿元债务重组收益的具体构
	请年审会计师对上述问题发表明确核查意见，并说明就重整收益确认时点、金额准确性及列报恰当性所执行的关键
	（二）请你公司结合重整协议的具体条款，说明在2025年期末时点是否存在投资款返还的重大不确定性，于2
	一、2025年末投资款不存在返还的重大不确定性
	根据公司及子公司重整计划安排，以原有总股本404,817,686股为基数，实施每10股转增10股的资
	（一）达晨财智、芒果超媒等4家主体，有条件合计受让200,000,000股，持股锁定期18个月；
	（二）张家界产投、共青城吉富清园等4家主体，有条件合计受让125,000,000股，持股锁定期36个
	（三）深圳邦信三号等9家财务投资人，有条件合计受让41,000,000股，持股锁定期12个月。
	本次全部重整投资款已于2025年12月23日前足额到位，转增股票相关过户登记手续亦于2025年12月
	根据公司与重整投资人签署的《重整投资协议》约定，仅在出现重整申请被撤回、重整计划未获法院裁定批准、法
	二、2025年末确认股本及资本公积的合规性与审慎性
	依据企业会计准则相关规定，在投资款项足额到账、转增股份完成权属登记、投资协议解除及款项返还重大不确定
	公司于2025年末依规将重整投资人认购对应的权益份额分别计入股本及资本公积—股本溢价，会计确认时点恰
	一、重整计划执行完毕的认定条件
	根据公司及子公司重整计划约定，需同时满足以下全部要件，方可认定重整计划执行完毕：
	1.重整投资人已足额支付全部重整投资对价；
	2.重整计划项下破产费用已全额核定并支付到位；
	3.现金清偿款项已全部分配完毕，或足额提存至管理人指定账户；
	4.普通债权人抵债股票已全部完成过户，或提存至管理人指定证券账户；
	5.向重整投资人分配的转增股票已全部过户至其指定证券账户。
	二、截至2025年12月31日重整计划实际执行进展
	重整投资对价到位情况：公司已于2025年12月23日全额收妥重整投资款158,630.00万元，该项
	破产费用支付情况：破产费用尚未取得法院最终裁定核定金额，虽已全额提存至管理人指定账户，但尚未完成正式
	现金清偿执行情况：大部分现金清偿已完成办理，尚有部分款项未清偿。其中工商银行于2026年1月1日才完
	抵债股票过户及债务核销情况：除株洲中车特种装备科技有限公司、中国联合网络通信有限公司因未按期提供股份
	合规文件及司法程序进展：2025年末，公司尚未向管理人提交重整计划执行报告，管理人未向法院出具重整计
	三、债务重组收益确认时点合规性说明
	根据《监管规则适用指引——会计类第1号》问题1-20规定，上市公司破产重整涉及的债务重组交易，因其执
	截至2025年12月31日，重整计划执行完毕的全部法定条件尚未成就：部分现金清偿尾款未结清、银行抵债
	基于会计审慎性原则，并结合年审会计师专业判断，公司待2026年一季度重整全部流程办结、法定执行要件完
	四、资本公积、股本与债务重组收益确认时点不一致的原因
	股本及资本公积属于权益类科目，确认依据为重整投资款足额到账、转增股票完成登记过户、投资款返还及股权权
	债务重组收益确认，以全部债务清偿履约完毕、债权债务关系实质终结、司法及合规程序全部闭环、重大不确定性
	二者分属权益确认与债务损益确认，会计判断标准、确认逻辑不同，时点存在差异具有合理商业实质及会计依据。
	五、会计处理总体结论
	公司2026年一季度确认3.27亿元债务重组收益，严格遵循《企业会计准则》及证监会《监管规则适用指引
	（一）会计师对公司重组收益实施的主要审计程序、获取的审计证据：
	（二）核查意见
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