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国投证券股份有限公司

关于山西大禹生物工程股份有限公司

2025 年年度持续督导跟踪报告

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，国投证券股份有限公司（以下简称“国

投证券”或“保荐机构”）作为山西大禹生物工程股份有限公司（以下简称“大

禹生物”或“上市公司”或“公司”）的保荐机构，负责大禹生物的持续督导工

作，并出具 2025年年度持续督导跟踪报告。

一、持续督导工作概述

项目 工作内容

1.公司信息披露审阅情况
保荐机构对上市公司信息披露文件进行了审

阅。

2.督导公司建立健全并有效执行规章制度的

情况

保荐机构督导公司取消监事会并修订公司章

程及部分内控制度，进一步完善公司治理结

构及管理制度，并有效执行规则制度。

3.募集资金使用监督

督导上市公司做好募集资金存放和使用工

作，及时取得募集资金账户对账单，2025年
12月对募集资金使用情况进行了现场核查。

4.督导公司规范运作

保荐机构通过日常沟通、定期或不定期回访、

查阅资料等方式，持续关注公司日常经营情

况，督导上市公司规范运作。

5.现场核查情况
本持续督导期间，保荐机构对上市公司募集

资金使用情况进行了现场核查。

6.发表专项意见情况

2025年 1-12 月，保荐机构对上市公司发表了

以下专项意见：《国投证券股份有限公司关

于山西大禹生物工程股份有限公司2024年度

募集资金存放与实际使用情况的专项核查报

告》《国投证券股份有限公司关于山西大禹

生物工程股份有限公司2024年度持续督导跟

踪报告》《国投证券股份有限公司关于山西

大禹生物工程股份有限公司2025年半年度持

续督导跟踪报告》《国投证券股份有限公司

关于山西大禹生物工程股份有限公司部分募

投项目结项并将节余募集资金永久补充流动

资金的核查意见》《国投证券股份有限公司
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关于山西大禹生物工程股份有限公司2026年
度开展套期保值业务的核查意见》《国投证

券股份有限公司关于山西大禹生物工程股份

有限公司预计2026年日常性关联交易的核查

意见》，不存在发表非同意意见的情形。

7.其他需要说明的保荐工作情况 无

二、发现的问题及采取的措施

项目 存在的问题 采取的措施

1.信息披露 无 不适用

2.公司内部制度建立和执行 无 不适用

3.股东会董事会运作 无 不适用

4.控制权变动 无 不适用

5.募集资金使用 无 不适用

6.关联交易 无 不适用

7.对外担保 无 不适用

8.购买出售资产 无 不适用

9.对外投资 无 不适用

10.公司或者聘请的证券服务

机构配合保荐工作情况
无 不适用

11.其他事项 无 不适用

三、公司及股东承诺履行情况

公司及股东承诺事项
是否履行

承诺

未履行承诺的原因

及解决措施

1.控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员关于自愿

限售的承诺
是 不适用

2.控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员关于股份

减持的承诺
是 不适用

3.上市公司、控股股东、实际控制人、非独立董事、高级

管理人员关于稳定股价的承诺
是 不适用

4.上市公司关于严格执行利润分配政策的承诺 是 不适用

5.上市公司、控股股东、实际控制人、董事、高级管理人

员关于填补被摊薄即期回报的措施及承诺
是 不适用

6.上市公司、控股股东、实际控制人、董事、监事（取消

监事会前在任）、高级管理人员关于严格履行承诺及同意

采取相关约束措施的承诺

是 不适用

7.上市公司、控股股东、实际控制人、董事、监事（取消

监事会前在任）、高级管理人员关于上市申请文件真实、

准确、完整性的承诺

是 不适用

8.控股股东、实际控制人关于避免同业竞争的承诺 是 不适用
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9.控股股东、实际控制人、董事、监事（取消监事会前在

任）、高级管理人员关于减少和规范关联交易的承诺
是 不适用

10.控股股东、实际控制人关于社保公积金缴纳事宜的承诺 是 不适用

四、其他事项

报告事项 说明

1.公司面临的重大风险事项

1、经营业绩可能持续亏损的风险

2025年，公司营业收入 16,748.06万元，同比上升 36.71%，主要系 2025年
度公司新增生猪养殖业务，生猪养殖业务本期实现营业收入 4,218.97万元

所致。归属于上市公司股东的净利润-2,985.32万元，同比下降 24.69%，归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为-3,571.66万元，同比

下降 18.29%。受非洲猪瘟疫情、产业结构调整和行情影响，中小散户退出

步伐加快，饲料和饲料添加剂企业为保住市场份额竞争激烈，盈利能力大

幅下降。公司于 2025年 4月底逐步开展“公司+农户”生猪养殖业务，生

猪于 2025年四季度达到出栏标准并出栏，同时 2025年第四季度生猪市场

价格出现大幅回落，致使该业务板块在报告期内出现大幅亏损。如未来公

司生产经营情况不能实现扭转，公司存在经营业绩继续亏损的风险。

2、新开展的生猪养殖业务经营风险

2025年，上市公司为应对下游生猪养殖行业结构调整，实现公司产品的闭

环销售，稳定饲料及饲料添加剂的销售渠道、充分释放产能、降低生产成

本，上市公司延伸产业链进行生猪养殖业务。

上市公司开展生猪养殖业务，可能面临如下风险因素：

（1）生猪养殖业务疫病风险

生猪养殖过程中发生的疫病，主要有非洲猪瘟、蓝耳病、猪流行性腹泻、

猪呼吸道疾病综合征等。发生疾病传播会给公司带来重大经营风险，一是

疫病的发生将导致生猪的死亡，直接导致生猪产量的降低；二是疫病的大

规模发生与流行，易影响消费者心理，导致市场需求萎缩、产品价格下降，

对生猪销售产生不利影响。

（2）生猪价格波动风险

商品猪市场价格的周期性波动导致生猪养殖行业的毛利率呈现周期性波

动，未来若生猪销售价格出现大幅下降或上涨幅度低于成本上涨幅度，将

对公司经营业绩产生不利影响。

（3）“公司+农户”生猪养殖经营模式风险

公司采用“公司+农户”生猪养殖经营模式，该经营模式中，合作农户是至

关重要的经营资源之一，公司与合作农户通过签订委托养殖合同方式合作。

在合作执行中仍可能存在极少数农户对合同相关条款的理解有偏差，导致

潜在的纠纷或诉讼风险。如果养殖行业爆发疫病、其他规模化企业采取竞

争手段争夺农户或养殖政策、就业环境等发生改变，企业可能面临合作农

户流失的风险。

2.控股股东、实际控制人、董

事、高管股份质押冻结情况

截至 2025年 12月 31日，公司控股股东、实际控制人、董事、高管持有的

公司股份不存在质押、冻结的情形。

3.交易所或保荐机构认为应当 无
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发表意见的其他事项

（以下无正文）
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