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四川长虹新能源科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

√业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 5 月 13 日 

活动地点：上海证券报·中国证券网路演中心（https://roadshow.cnstock.com/） 

参会单位及人员：通过网络方式参加公司 2025 年年度报告业绩说明会的投

资者 

上市公司接待人员：董事长邵敏先生、副总经理寇化梦先生、财务总监赵京

春先生、董事会秘书郭健先生 

三、 投资者关系活动主要内容 

本次业绩说明会通过宣传视频、图片、文字等形式对公司情况进行了介绍。

同时，公司在业绩说明会上就投资者普遍关心的问题进行了回复，主要问题及回

复概要如下： 



问题 1：请问公司 2025 年及 2026 年一季度业绩情况如何？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司坚持“做强、做大、做新”战略思路，三

大业务板块协同发展走深走实，构建起互相支撑、多元发展的良好生态，2025

年实现营业收入 44.85 亿元，同比增长 22.17%；归母净利润 2.50 亿元，同比增

长 26.54%；经营活动现金流净额 6.47 亿元，同比增长 82.86%。整体经营呈现韧

性增长、持续向好的积极态势。 

2026 年一季度实现营业收入 11.96 亿元，同比增长 24.18%；归母净利润

6607.64 万元，同比增长 14.15%。感谢您的关注！ 

问题 2：请问分产品来看，2025 各个产品的营收分别和占总营收的比例是

多少？ 

回答：尊敬的投资者，您好！2025 年，公司以锂电为增长引擎、碱电为稳

定基石的业务矩阵愈发清晰。锂离子电池业务实现收入 27.53 亿元，占总营收

44.85亿元的比重突破 60%，其中高倍率锂离子电池业务同比增长 41.58%至 23.21

亿元，成为业绩增长的核心动力；碱电业务在行业结构性调整背景下继续保持稳

健，实现收入 16.33 亿元，以 36.42%的营收占比为公司提供了稳定的现金流支撑；

聚合物锂电作为新生力军，营收实现高增兑现，达 4.32 亿元，同比增长 50.29%。

感谢您的关注！ 

问题 3：年报显示存货账面价值激增 36.6%至 8.84 亿元，是否存在滞销或

跌价风险？ 

回答：尊敬的投资者，您好！存货增长主要系业务规模扩大所致。2025 年

末，公司存货账面价值 8.84 亿元，同比增长 2.37 亿元，主要系高倍率锂电池业

务存货及聚合物锂离子电池增长所致，公司依据订单量提前备货，订单增长一方

面由于电动工具、园林工具、清洁工具等领域需求复苏，拉动高倍率锂离子电池

需求量，另一方面新型应用场景如便携储能、无人机、智能穿戴兴起，带来锂电

产品的增量订单。上述存货系公司生产经营所需的必要存货，不存在滞销情形，

相关存货减值风险较低。公司严格按准则计提跌价准备，在行业周期波动中加强

供应链统筹能力与抗风险韧性，为后续业绩释放奠定了坚实基础。感谢您的关注！ 

问题 4：现在公司高倍率锂电已经成为第一大收入来源，大家也会担心锂电

行业周期波动、行业内卷竞争，会不会对公司后续业绩造成明显冲击？管理层



怎么看待和应对这类风险？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司高倍率锂电主要聚焦电动工具、清洁家电、

便携储能等细分领域的高性能消费电池赛道。当前无绳化、便携化的行业趋势长

期明确，叠加人形机器人、BBU、智能短途出行等新兴应用场景扩容，行业增长

确定性较强；从行业格局来看，高端产能供给与全球市场需求存在错配，与周期

属性较强的动力锂电赛道有明显区别，行业波动相对更小。在客户方面，公司与

全球头部客户合作粘性强，订单稳定性高，不依赖单一零散市场；同时通过持续

技术迭代、推进智改数转提升生产效率与产品品质，依托海内外双基地布局对冲

贸易及区域市场风险，通过产品结构高端化、客户结构优质化、产能布局全球化，

多维度平滑行业周期带来的波动影响，保障经营业绩平稳运行。感谢您的关注！ 

问题 5：公司这两年持续扩产、布局海内外基地，还有本次定增加码海外产

能，大家比较关心大规模资本开支会不会长期压制短期利润或者拖累分红和收

益水平？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司当前产能扩张、全球化布局均围绕核心主

业开展，是基于下游长期景气需求和头部客户订单配套做出的战略性布局，本次

定增加码海外产能更是破解产能瓶颈、深度绑定核心客户、规避贸易壁垒的战略

必需。短期会有资本开支和费用投入，但长期能够打开产能天花板、加固客户合

作壁垒、对冲国际贸易风险，同时通过规模效应摊薄单位成本、优化产品结构，

最终反哺营收和利润增长，属于短期投入、长期受益的布局。公司将通过精准控

节奏、精益降成本、多元强现金流、稳健分红机制，平衡好扩张与回报的关系，

确保公司持续健康发展，为投资者创造长期价值。感谢您的关注！ 

问题 6：请问公司海外布局的整体战略和最新进展，目前海外基地建设、客

户拓展及订单落地情况如何？后续规划是怎样的？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司坚持将全球化布局作为中长期核心战略，

围绕“贴近客户、规避贸易壁垒、优化供应链布局、保障交付”原则，目前已形成

国内+东南亚协同格局。目前泰国碱电生产基地已顺利投产，产能处于稳步爬坡

阶段；定增拟投入马来西亚高倍率锂电扩产项目，将进一步完善海外产能布局。

客户层面，公司已深度绑定海外电动工具、便携储能领域国际头部品牌，订单充

足、合作稳定，境外收入保持稳健增长。后续公司将稳步推进海外产能建设与客



户深耕，持续优化全球产能布局，进一步提升海外业务占比和整体经营抗风险能

力。感谢您的关注！ 

问题 7：锂电行业价格战激烈，公司如何保障毛利率不滑坡？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司锂电业务坚持“聚焦高倍率、产品高端化、

产能全球化”的发展路径，已成为驱动业绩增长的核心引擎。2025 年高倍率锂

电实现营收 23.21 亿元，同比增长 41.58%，毛利率逆势提升至 12.67%。通过 21700

大圆柱系列放量，切入移动储能及无人机等高价值赛道，并启动马来西亚生产基

地建设规划，公司正从同质化规模竞争转向技术引领的价值竞争，持续巩固在细

分领域的头部地位。感谢您的关注！ 

问题 8：近期拟募资 9.03 亿元定增方案，是否意味着公司资金链紧张？会

不会担心摊薄每股收益？ 

回答：尊敬的投资者，您好！定增是战略性投入，募资主要用于马来西亚高

倍率锂电生产基地建设项目、补流及偿还借款，旨在降低财务杠杆、优化资本结

构、支撑产业良性发展。本次发行将严格遵循监管要求，且项目达产后将增厚公

司整体盈利能力，长远看有利于每股收益提升。感谢您的关注！ 

问题 9：在新兴领域方面是否已经有实质订单了？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司在新兴领域的布局已取得实质性进展，其

中高倍率锂电池业务在移动储能、无人机领域实现销量突破；同时前瞻性布局人

形机器人、BBU 等领域，已与国内多家知名企业对接，部分产品进入批量验证

或小批量供货阶段。感谢您的关注！ 

问题 10：公司这两年业绩一直稳步上涨，请问管理层有没有信心以后的业

绩继续保持稳定增长？可以分享一下？ 

回答：尊敬的投资者，您好！近年来，公司通过内生式发展与外延式并购相

结合的方式，已构建起“碱电压舱、高倍率锂电驱动、聚合物锂电蓄势”的业务

格局，系统推进三大业务板块协同发力、互补发展。一方面是高倍率锂电下游行

业需求持续恢复，公司新增产能稳步释放，能够有效承接市场增量订单；另一方

面，公司与全球头部优质客户合作关系稳固，存量订单保持稳定的同时，新客户、

新订单、新应用领域仍在持续拓展。依托国内及海外基地协同布局的全球化产能

体系，公司不仅提升了全球订单交付保障能力，也有效增强了经营韧性与风险对



冲能力。伴随产品结构持续向高端化、高附加值方向升级，高毛利产品营收占比

稳步提升，进一步打开盈利提升空间。后续公司将聚焦核心主业，持续夯实核心

竞争力，力争保持经营业绩平稳健康增长。感谢您的关注！ 

 

 

 

 

四川长虹新能源科技股份有限公司  

董事会  

2026 年 5 月 14 日  
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