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	一、关于本次募投项目
	(一) 本次募投项目各项投资构成的测算依据及公允性，与公司同类项目和同行业公司可比项目是否存在显著差异
	1. 本次募投项目各项投资构成的测算依据及公允性
	(1) 建筑工程费
	(2) 设备购置及安装费
	(3) 工程建设其他费用
	(4) 预备费
	1) 基本预备费
	2) 涨价预备费


	2. 公司同类项目和同行业公司可比项目是否存在显著差异
	(1) 与公司同类项目比较
	(2) 与同行业可比公司项目比较


	(二) 结合本次募投项目产品销售单价、毛利率等关键指标的测算依据、市场价格变动趋势以及前次募投项目效益未达预期的原因，说明本次募投项目效益测算是否谨慎、合理
	1. 本次募投项目产品销售单价、毛利率等关键指标的测算依据、市场价格变动趋势
	(1) 本次募投项目产品销售单价、毛利率等关键指标的测算依据
	1) 营业收入测算过程
	2) 成本费用测算过程
	① 直接材料
	② 人工成本
	③ 委外加工费用
	④ 制造费用
	A 折旧与摊销
	B 能源成本
	C 其他制造费用



	(2) 市场价格变动趋势

	2. 前次募投项目效益未达预期的原因
	3. 本次募投项目效益测算是否谨慎、合理

	(三) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、关于经营情况
	(一) 结合行业发展趋势、竞争格局、产品售价及原材料价格变动等情况，说明报告期内公司毛利率、扣非归母净利润下滑的原因及合理性，与同行业可比公司的对比情况，公司业绩是否存在持续下滑风险，风险揭示是否充分
	1. 结合行业发展趋势、竞争格局、产品售价及原材料价格变动等情况，说明报告期内公司毛利率、扣非归母净利润下滑的原因及合理性
	(1) 主要产品毛利和毛利率分析
	1) 经编革基布毛利和毛利率分析：
	2) 纬编革基布毛利和毛利率分析

	(2) 产品销售单价下降的原因及合理性
	1) 公司革基布产品价格以原材料坯布价格为基础定价，2025年原材料坯布外采价格较2023年和2024年有较大幅度的下滑，导致2025年公司产品价格随之下滑。
	2) 从行业发展趋势和竞争格局角度，革基布行业是一个市场化竞争较为充分的行业，国内革基布生产企业依靠自身的产品、技术、品牌以及服务开拓市场份额；根据沙利文咨询的《全球及中国人造革合成革及革基布行业》报告显示，2023年、2024年和2025年（预计数）中国针织革基布产量分别为58.7万吨、63.6万吨和68万吨，呈较快增长趋势。2024年以来革基布行业内主要头部企业扩大的产能得到释放，短期内市场竞争加大，造成革基布市场价格下降。公司根据市场形势，同时也为了提高自身市场占有率，调低了“加工价格”。


	2. 与同行业可比公司的对比情况
	3. 公司业绩是否存在持续下滑风险，风险揭示是否充分

	(二) 报告期内公司应收账款余额增长的原因，结合应收账款账龄结构、期后回款及逾期情况、与同行业可比公司的比较情况等，说明公司应收账款坏账准备计提是否充分
	1. 报告期内公司应收账款余额增长的原因
	(1) 报告期各期末应收账款的账龄结构如下：
	(2) 报告期各期末应收账款的期后回款及逾期情况如下：
	1) 2025年度
	2) 2024年度
	3) 2023年度
	4) 同行业可比公司应收账款各账龄段的坏账计提比率如下：



	(三) 报告期内公司经营活动现金流量净额波动较大的原因及合理性，与扣非归母净利润变动趋势相反的原因
	(四) 报告期内发行人货币资金与有息负债金额均较高的原因及合理性，是否符合行业惯例；货币资金存放地点，是否存在使用受限的情况，利息收入与货币资金规模的匹配性
	1. 报告期内公司货币资金与有息负债金额均较高的原因及合理性，是否符合行业惯例
	(1) 公司货币资金与有息负债金额均较高（以下简称存贷双高）的原因及合理性
	(2) 合并范围内公司之间开立的银行票据及贴现的原因及合理性
	(3) 是否符合行业惯例

	2. 货币资金存放地点，是否存在使用受限的情况，利息收入与货币资金规模的匹配性
	(1) 货币资金存放地点
	(2) 受限资金的情况
	(3) 货币资金与利息收入的匹配情况


	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、其他
	(一) 自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况
	1. 公司控股和投资的企业情况
	2. 拆借资金
	3. 委托贷款
	4. 以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	5. 购买收益波动大且风险较高的金融产品
	6. 非金融企业投资金融业务
	7. 公司拟实施的财务性投资的具体情况

	(二) 最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	(三) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论



