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投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□券商策略会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 投资者网上提问

时间 2026 年 5 月 15 日 9:30-11:00

地点
公司通过上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com）采用视频录播+

网络文字互动的方式召开业绩说明会

上市公司

接待人员

1、董事长、总经理 郭政

2、财务总监 柳上莺

3、董事会秘书 陈海荣

4、独立董事 刘丽军

投资者关系

活动主要内容

介绍

主要交流问题及回复：

问题一：目前该资产注入的交割进展如何？预计何时能够完成并表？

抽水蓄能项目作为新增业务板块，其电价机制和盈利模式与传统风电业务

有何不同？公司如何看待抽水蓄能业务与现有风光发电业务的协同效应，

以及该业务对公司整体盈利能力的贡献预期？

答：目前，公司已在福建省永泰县市场监督管理局完成福建永泰闽投

抽水蓄能有限公司（以下简称“闽投抽水蓄能”）51%股权变更登记手续。

公司已于 2026 年 4 月底完成对闽投抽水蓄能的并表。根据 2021 年 4 月 30

日国家发改委《关于进一步完善抽水蓄能价格形成机制的意见》，明确对

抽水蓄能电站实行两部制电价，即容量电价与电量电价，其业务模式和盈

利模式与风电、光伏发电项目有较大差异。公司收购抽水蓄能项目，有利

于公司构建“风光储”多元融合的新型电力调节体系。闽投抽水蓄能 2024

年度净利润 22,952.91 万元，2025 年度净利润 23,043.87 万元，并表后将

为公司提供较为稳定的利润贡献。

问题二：在公司 2025 年经营活动现金流净额高达 20.06 亿元、同比增

长 151.31%的情况下，为何仍将分红比例控制在较低水平？公司公告称将

制定新一轮《未来三年（2026-2028 年）股东回报规划》，能否透露新的

分红政策方向？未来是否会考虑提升分红比例，以更好地回报投资者？

答：2025 年度利润分配预案充分考虑了公司所处行业特点、自身发展

阶段、未来的资金需求等因素，公司目前正处于快速发展、规模扩张的攻



坚期。当前，公司正在有序推进福建省内诏安、福清、莆田区域渔光互补

项目与长乐 B 区海上风电场、长乐外海集中统一送出工程等重点项目落地

实施，各项目投资资金需求较为密集，公司需足额保障项目资本金的投入

需求。同时，公司坚定实施“走出去”发展战略，积极在省外寻找资源条

件较好的新能源项目并购机会，未来对并购资金的需求将进一步增长。公

司留存未分配利润主要用于新能源项目投资建设、项目并购及日常生产经

营，以推进公司战略目标和经营计划的顺利实现，有利于促进公司长期可

持续发展，增强核心竞争力，符合公司长期发展需要及广大股东的长远利

益。

公司董事会已审议通过了《未来三年（2026-2028 年）股东回报规划》，

在公司盈利且现金流能够满足公司持续经营和长期发展的前提下，未来三

年（2026 年—2028 年）以现金方式累计分配的利润不少于未来三年实现的

年均可分配利润的 30%。公司将秉持“以投资者为本”的理念，统筹好经营

发展目标与股东回报的关系，在保证正常经营资金使用的前提下，制定合

理的利润分配方案。

问题三：发电量下降的具体原因中，海风项目机组设备故障与省外项

目限电率上升分别造成了多大程度的影响？目前机组故障是否已修复完

毕，预计 2026 年发电量能否恢复至正常水平？公司在应对限电率上升方面

采取了哪些具体措施？同时，公司 2026 年度计划发电量 43.97 亿千瓦时，

较 2025 年实际发电量增长约 53%，这一增长目标的主要来源是存量机组修

复还是新增装机并网？

答：感谢关注！2025 年，公司福建省内海电项目受设备故障影响，利

用小时数从 4,344 小时降至 3,987 小时，同比减少 357 小时；省外项目受

限电率上升和风资源下降双重影响，黑龙江风电项目利用小时数从 2,086

小时降至 1,515 小时，同比减少 571 小时；新疆哈密光伏项目，利用小时

数从 1,421 小时降至 949 小时，同比减少 472 小时。针对限电风险，公司

将抓好生产运营管理，保障设备安全稳定运行，提高设备可利用率，尽量

减少计划外停机，做到“应发尽发”。关于公司平海湾海上风电场一期项

目故障机组，目前正在修复中。

关于2026年度计划发电量43.97亿千瓦时，公司主要基于两方面考量：

一是公司已完成闽投抽水蓄能资产注入，新增抽水蓄能装机 120 万千瓦，

将于交割后贡献发电量；二是结合各存量项目历史运行数据、当前设备健

康状况以及正常年份风资源水平，对存量机组年度发电能力进行综合判断

后作出的合理预计。

问题四：公司是否已经对南平绿算基地和长乐大数据产业园实现绿电

直供，未来还有那些福建本地算力规划直供电。

答：感谢关注！公司未对上述项目进行绿电直供。

附件清单 无


