
证券代码：300820 证券简称：英杰电气

四川英杰电气股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名
详见参会投资者清单

时间 2026 年 5 月 18 日 10:00—12:00

地点 线上调研

上市公司接待

人员姓名
副总经理兼董事会秘书：刘世伟先生

投资者关系活动

主要内容介绍

公司副总经理兼董事会秘书刘世伟先生就公司最新的经

营情况与调研人员进行了交流，主要内容记录如下：

问题 1：请问公司光伏业务当前状况如何，是否触底回升？

答：虽然在 2024-2025 年，光伏行业订单下滑，但公司在

光伏行业上的营收仍在继续确认，仍为正向贡献，2025 年确认

收入 6 亿+，2024 年确认收入 8 亿+，目前光伏行业尚有约 15

亿发出商品待确认。2026 年 1-5 月，光伏行业订单明显好转，

有来自客户的海外项目的订单以及光伏电池片设备电源订单，

光伏行业不是公司业绩的拖累，今年仍将持续贡献利润。

问题 2：请问公司半导体业务的增长情况、客户与市场空

间怎样？

答：半导体分材料端和半导体先进制程电源，各占 50%，

今年一季度该板块新增订单 1.87 亿元，同比增长 39%。核心客

户为中微、拓荆（合计占比 80%+），还有更多电源在新客户处

测试验证。公司已突破射频匹配器，具备系统配套能力，长期

成长空间大。



问题 3： 请问公司除光伏、半导体业务外，其他电源业务

有哪些亮点？

答：其他电源覆盖多领域，高端冶金、工业炉窑、科研院

所（含可控核聚变） 均破亿；医疗电源快速放量，去年 4000

万的订单；另有真空镀膜、制氢、锂电设备、核电等 20 余个

细分领域，整体占比超过 30%。

问题 4：请问公司的估值逻辑与可比公司对比有何优势？

答：公司半导体业务规模约为友商 60%-70%，但估值差距

显著；公司额外拥有多元电源业务，所以整体明显被低估。当

前市场已将公司归类为半导体标的，随着半导体订单高速增

长，估值修复逻辑明确，最近公司股价的走势已经印证了这个

逻辑。

问题 5：请问射频电源上游芯片等原材料供应是否存在特

定风险？

答: 公司的供应链安全可控，射频电源产品所用芯片 80%

可国产化，并且公司已提前储备海外芯片。虽然国产芯片在稳

定性、寿命上略弱于进口，但不影响批量供货；半导体国产化

从下游设备向上传导，带动上游芯片与电源同步突破，无断供

风险。

问题 6：请问公司的坏账风险、验证周期如何？未来重点

方向是什么？

答：公司在 2024 年和 2025 年针对光伏业务已计提两次存

货跌价准备，风险是可控的，半导体射频电源产品目前有 5-6

个型号批量供货，后续更多型号正持续拓展，AI 服务器电源有

布局但非当前重点，能否成为新的业务亮点还需看后期的研发

和客户拓展情况。未来除了半导体板块电源迅速放量外，射频

匹配器、医疗电源也可能形成重要增量。

其余问题和公司之前披露的投资者关系活动表中的问题

相同或类似。

附件清单 参会投资者清单

日期 2026 年 5 月 19 日



附件：参会投资者清单

姓 名 公 司

储雯玉 长城基金

陈良栋 长城基金

杨维维 长城基金

韩 林 长城基金

唐 然 长城基金

向 晨 长城基金

周 武 华夏久盈

朱 然 信达澳亚基金

齐兴方 信达澳亚基金

游 凡 宝盈基金

容志能 宝盈基金

刘旭文 华泰资产


