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证券代码：000966 证券简称：长源电力 编号：2026-01

国家能源集团长源电力股份有限公司
投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动 □现场参观 □其他

活动

参与人员

投资者：通过网络参加的投资者

长源电力：郑峰、沈烈、朱虹、胡谦、潘承亮

张勇、叶建兵、刘彬、韩国燕、盛梦莹、李鸣、洪涛、刘硕、刘俊灼、

万勇刚

保荐代表人：冯强

时间 2026年 5月 15日（星期五）15:00~16:00

地点 武汉市洪山区徐东大街 63号国家能源大厦 206会议室

形式 网络互动

交流内容及

具体问答记录

1. 贵公司你好，作为投资者我比较好奇随着近年来电力市场化交

易改革的深入，全国统一电力市场体系建设愈发完善，请介绍贵公司新

能源电量消纳及市场化交易等问题对贵公司的影响程度以及贵公司将

采取的应对措施。

答：您好！近年来，随着全国统一电力市场体系建设加快推进及新

能源大规模入市，新能源消纳及市场化交易对公司经营影响逐步增强。

总体来看，公司火电与新能源协同发展的电源结构较为完善，经营风险

总体可控。公司将持续加强市场研究和交易策略优化，提升火电机组灵

活调节能力，强化生产营销协同和风险管控，积极适应全国统一电力市

场建设及新型电力系统发展要求，持续提升公司综合竞争力和经营稳定

性。感谢您的关注！

2. 2025年煤炭采购成本是什么情况？对公司利润有啥影响？公司

怎么看 2026年煤炭采购成本的走势？公司在煤炭采购成本控制上有什

么优势？

答：您好！2025 年，公司认真落实国家电煤中长协相关政策，依

托国家能源集团煤炭“产运需”一体化运营优势，持续提升电煤采购保供

与控价能力，年度入炉综合标煤单价同比下降 11.7%，继续保持了在区

域同类发电集团间的燃料成本领先优势，积极助力火电板块提升盈利能
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力。2026 年以来，受国际能源价格大幅上涨影响，国内动力煤价持续

上行，2026年下半年煤价走势尚不确定。公司燃料煤成本控制的优势：

一是依托国家能源集团一体化产业链优势，进一步筑牢电煤保供基础；

二是稳固与重点长协煤企的良好合作，进一步提升稳供稳价能力与抗市

场风险能力；三是发挥公司“集中管控、高效协同”管理优势，强化煤电

协同、精益配煤掺烧，合理调控现货煤炭采购节奏与结构，全面提升燃

煤采购成本控制力。感谢您的关注！

3. 作为投资者，还想追问一个问题：在公司投资的新能源项目出

现亏损的情况下，公司未来的发展方向和重点布局是什么？公司未来的

核心竞争力体现在哪些方面？

答：您好！未来公司将积极主动应对新形势新挑战，坚持存量提质、

增量做优，统筹抓好传统产业转型升级和新兴产业培育壮大，加快向“强
而优”转型、向绿色低碳转型、向市场化经营转型，全面提升市场竞争

力和价值创造力。一是严控煤电规模，科学谋划到期机组处置，多措并

举提升机组运营效能，全面拓展“煤电+”综合能源服务；二是高质高效

发展新能源，优先发展风电，择优开发光伏，同时积极参与绿电直连和

零碳园区，探索新能源集成融合发展新模式；三是多元发展新型储能，

坚持市场导向、效益优先，因地制宜、因企施策，积极探索“储能+”新
型多元化应用；四是进一步聚合分散电力资源，增强灵活调节能力，做

大做强虚拟电厂。 公司的核心竞争力主要体现在“电源布局优势、电煤

保供控价优势、机组性能优势、公司治理与人才优势”等方面。感谢您

的关注！

4. 作为国家能源投资集团旗下的地方电力企业，国家一直大力提

倡绿色能源转型，贵公司火力发电量到目前为止占比近 90%，公司管

理层打算如何规划发展？人工智能对电力需求爆发背景下，国家算电协

同政策出台，相比全国各地电力企业都在发力，管理层对中长期战略是

否有更清晰规划？未来将如何提升经营质效和市场竞争力，着力改善公

司在资本市场的整体表现。

答：您好！公司目前煤电装机占比较高，重碳特征明显，绿色转型

任务艰巨。“十五五”期间，公司将积极主动应对新形势新挑战，坚持存

量提质、增量做优，统筹抓好传统产业转型升级和新兴产业培育壮大，

加快向“强而优”转型、向绿色低碳转型、向市场化经营转型，全面提升

市场竞争力和价值创造力。一是严控煤电规模，科学谋划到期机组处置，

多措并举提升机组运营效能，全面拓展“煤电+”综合能源服务；二是高

质高效发展新能源，优先发展风电，择优开发光伏，同时积极参与绿电
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直连、零碳园区，探索新能源集成融合发展新模式；三是多元发展新型

储能，坚持市场导向、效益优先，因地制宜、因企施策，积极探索“储
能+”新型多元化应用；四是进一步聚合分散电力资源，增强灵活调节能

力，做大做强虚拟电厂。感谢您的关注！

5. 国家能源投资集团控股的电力央企，在电力需求大爆发的背景

下，公司经营业绩出现亏损，资本市场市值管理不如人意，公司电源结

构转型推进速度和发展力度都滞后于同行，公司后续又有哪些举措？

答：您好!公司 2025年亏损的主要原因为：一是售电均价降幅超预

期，煤价下降带来的增利未能覆盖电价下降的减利；二是受新能源装机

规模大幅增加、区外来电持续大幅增长等因素影响，公司发电量同比减

少 56.6 亿千瓦时，降幅 14.12%。 在市值管理方面，公司将积极响应

证监会和国资委关于市值管理的工作部署，继续严格遵守《市值管理制

度》的相关规定，并将着力从提升经营业绩、提升信息披露质量、提升

ESG 工作能力、提升投资者关系管理水平、提升公司治理效能等多方

面推进市值管理工作，维护投资者及股东权益。公司持续加大转型发展

力度，“十四五”期间，公司总装机规模持续增长，新增装机超过 850
万千瓦，并持续推动绿色低碳转型，新增新能源装机超过 240万千瓦，

清洁能源占比从 5.64%增长到 26.13%，电源结构不断优化。感谢您的

关注！

6. 作为长源电力投资者，高度关注公司业绩亏损、资本市场市值

管理、经营基本面、与同行电力企业差距持续拉大等重大问题。 根据

证监会《上市公司投资者关系管理工作指引》，公司作为上市央企，应

尊重投资者诉求，积极耐心回应投资者关切。

答：您好！一直以来，公司高度重视投资者关系管理工作。下一步，

公司将积极开展投资者关系管理：一是热情耐心沟通。积极热情耐心开

展投关沟通，做到沟通内容真实，客观阐述投资价值，充分提示不确定

性风险。二是提高沟通质量。从财务结果延伸至公司战略、ESG治理、

科技创新、行业趋势等影响长期价值维度，提升决策有用性。三是推动

沟通渠道多元化。优化业绩说明会、路演、投资者热线、分析师会议、

互动易平台等多种载体，提高投关管理效能。四是提升中小股东参与度。

强化中小股东权利意识，畅通中小股东行权渠道，推进中小股东更便捷

平等获取决策信息。感谢您的关注！

关于本次活动

是否涉及应披
否
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露重大信息的

说明

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件）

无


