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证券代码：002028.SZ 证券简称：思源电气

思源电气股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活

动类别

☑特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

明涧投资、合远基金、山楂树投资、财通证券、中金众鑫、上海合远、盛宇

投资、中海基金、恒越基金、上海峰境基金、国金证券、国海证券、招商证

券、汇丰晋信、平安资产、浦银安盛、摩根基金、东吴证券、爱建证券资管、

开源证券、浙江纳轩私募基金、上海熵盈基金、域秀资本、深圳市多和美投

资顾问等

时间 2026 年 5 月 20 日 10:00-11:00

地点 公司会议室

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书兼财务总监 杨哲嵘先生

一、2025 年公司经营目标的完成情况

总体收入表现：2025年实现营业收入215.39亿元，同比增长39.34%，公司2025

年新增订单288.91亿元，在公司各级员工的共同努力下，均完成既定目标。

净利润：归母净利润31.5亿元，同比增长53.74%；

二、互动问答

Q1：对海外订单毛利率的展望？

A1：海外业务的价值链更长，客户的要求也各有不同，对公司在生产、交付、

安装调试环节的管理水平提出了更高的要求。
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Q2：请问思源东芝股权变动的情况？

A2：2018年公司在收购思源东芝股权时，相关协议中约定了东芝方享有20%

的股份回购权；2023年公司第八届董事会第一次会议也审议通过了关于修订

股份回购条件的相关决议。具体内容可查阅当时的公告文件。东芝方按照协

议约定提出了回购要求，回购协议目前仍在签署中。东芝股权回购完成后，

思源对思源东芝的股权占比将从90%变为70%，会对归母净利润有所影响，但

整体可控。

Q3：请问一季度储能业务收入占整体收入的比例？

A3：储能业务一季度营收占比从25年全年的7%有较大幅度的提升。

Q4：请问2025年超级电容发展情况？

A4：公司于2023年收购了烯晶碳能电子科技的部分股权，实施控制。2023年

和2024年经具有资质的评估机构评估，经年审会计师复核并给出的复核意见，

各提了一个亿的商誉减值，具体内容可以查阅公司《2023年年度报告》和《2024

年年度报告》中“管理层讨论与分析”相关章节。

2025年超级电容产品在新型电力系统、数据中心等应用领域均取得了较大进

展。在新型电力系统应用场景中，静止型同步调相机（SSC）和调频储能等应

用逐步得到了客户的认可，逐步从试点转为批量应用；在数据中心应用场景

中，超容作为抑制功率波动的主要技术方案正在进入批量应用阶段，未来营

收预期向好，鉴于2025年超级电容业务的发展情况及对未来发展的预期，2025

年未计提商誉减值准备。

公司对基于超级电容的成套产品和系统解决方案的发展前景保持坚定信心，

并将继续支持其在技术创新、市场拓展和质量管理等方面的投入和努力。
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Q5：请问2026年公司将在国网招标哪些方向发力？

A5：我们非常感谢国网客户对公司的鼓励与鞭策，也一贯力争以优异的交付

表现回馈国网客户的信任。2026 年，我们将在继续提升交付表现的同时，希

望能更近一步。

Q6：请问汇率波动对收入影响？

A6：公司海外业务以设备出口为主，并提供 EPC 服务，海外业务结算币种（外

币）主要涉及美元、欧元、英镑等多种货币。公司为防范汇率波动风险，目

前采用远期外汇合约来规避一定的外汇风险，风险整体可控。

Q7：请问目前海外业务发展如何？

A7：海外市场有较大机会但不确定性也较多，例如地缘冲突、营商环境等等。

公司正在积极建设海外业务的团队，尤其是面向全球客户的服务团队的建设，

并加大市场拓展力度。海外业务还有继续提升的空间。

Q8：请问公司与怀柔实验室的合作进展如何？

A8：公司与怀柔实验室合作的 IGCT 换流阀项目仍处于早期，目前尚在组建项

目团队，短期内还不会对财务报表产生重大影响。

Q9：请问公司对低毛利率的EPC业务作何考量？

A9：EPC 业务有较大战略价值。EPC 的能力在海外市场稀缺，同时能与单机产

品销售能够产生较好的协同效应，向客户提供整站一体化解决方案。
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附件清单（如

有）

无

日期 2026 年 5 月 20 日
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