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江苏恒兴新材料科技股份有限公司

关于 2025年度及 2026年第一季度业绩说明会

召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 江苏恒兴新材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026年 5月 21

日（星期四）下午 13:00-14:00，通过上海证券交易所上证路演中心

（http://roadshow.sseinfo.com/）以网络互动方式召开了“江苏恒兴新材料科技股份

有限公司关于 2025 年度及 2026 年第一季度业绩说明会”，就公司 2025 年度及

2026年第一季度的经营成果、财务状况等与广大投资者进行了互动交流和沟通。

一、本次业绩说明会的召开情况

公司于 2026年 4月 28日通过上海证券交易所官网（http://www.sse.com.cn）

披露了《关于召开 2025 年度及 2026 年第一季度业绩说明会的公告》（公告编

号： 2026-024），并通过上证路演中心网站首页 “提问预征集 ”栏目

（ http://roadshow.sseinfo.com/questionCollection.do ） 和 公 司 邮 箱

JSHX001@zhgchem.com提前征集投资者所关注的问题。

公司于 2026年 5月 21日（星期四）下午 13:00-14:00，通过上海证券交易所

上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.com/）以网络互动方式召开了“江苏恒兴新

材料科技股份有限公司关于 2025 年度及 2026 年第一季度业绩说明会”，公司董

事长张千先生，董事、总经理王恒秀先生，董事会秘书、副总经理吴叶女士，财

务总监周红云女士，独立董事鲍旭锋先生，就公司 2025年度及 2026年第一季度

的经营成果、财务状况等与广大投资者进行了互动交流和沟通，在信息披露允许

的范围内就投资者普遍关注的问题进行了回答。



二、本次会议投资者提出的主要问题及公司的回复情况

公司在本次说明会上就投资者关心的问题给予了回答，主要问题及答复整理

如下：

问题 1：公司 2026年一季度业绩非常好，增长的主要原因是啥?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！2026年一季度公司经营开局稳健，下

游需求保持平稳，高附加值产品订单充足，产能维持合理负荷，产品毛利率保持

稳定，整体营收、利润延续了上年稳健向好的发展态势。具体来看：①营收端：

实现营业收入 2.45 亿元，同比增长 31.38%，增速较 2025 年全年的 18.91%进一

步提升；②利润端：归母净利润同比增长 101.22%，扣非归母净利润同比增长

122.22%，核心业务盈利能力显著增强。

问题 2：听说公司有新能源相关业务?公司新能源业务有什么优势，未来会

重点发展吗?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司聚焦电子级丙酸酯、醋酸酯系列

等电解锂电池电解液核心材料领域，主营高纯电子级丙酸酯、醋酸酯系列产品，

该类产品是动力及储能锂电池电解液的核心组成部分，直接影响锂电池的循环寿

命、高低温性能与安全性能。依托在有机酸、有机酯领域多年的技术沉淀与规模

化生产经验，公司新能源配套业务稳步发展，市场需求保持良好增长。

问题 3：管理层你好，你们 2026年整体经营业绩有预测过吗?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！2026年公司将继续深耕主业，推进产

品高端化升级、拓展优质客户，依托电子级高纯化学品、新能源配套材料的市场

需求，持续提高高毛利产品占比。从经营节奏看，2026年一季度已实现开门红，

营业收入 2.45 亿元，同比增长 31.38%；归母净利润 2592.25 万元，同比增长

101.22%，扣非归母净利润 2358.31 万元，同比增长 122.22%，盈利质量显著提

升。整体对全年经营持审慎乐观态度，力争营收和盈利水平实现稳步向好，最终

的经营结果还受宏观经济、行业周期、市场环境等多种综合因素影响，具体以公

司正式公告的定期报告数据为准。

问题 4：这段时间原材料价格波动大，公司怎么稳定采购价保障毛利的?



回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司针对原材料价格波动，建立了全

流程的保障体系：①供应链合作：与核心原材料供应商建立长期战略合作，锁定

稳定供货渠道，同时布局多家备选供应商，保障供应连续性；②库存管理：合理

储备安全库存，通过长单锁价、集中采购平抑原材料价格波动；③成本管控：持

续优化生产工艺，提升产品收率，降低单位产品的原材料消耗，通过技术升级实

现降本增效；④价格传导：针对原材料价格的大幅波动，公司会结合市场情况与

客户协商，合理调整产品价格，传导成本压力。

问题 5：2025年公司外销业务怎么样?后续有什么规划?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司海外业务近年保持稳健增速，主

要服务海外高端精细化工客户，2025 年海外市场表现亮眼，实现外销收入

12069.13万元，较 2024年的 7864.18万元同比大幅增长 53.47%，增速远超公司

整体营收 18.91%的增长水平；外销收入占总营收的比重从 2024 年的 10.77%稳

步提升至 2025年的 13.90%，产品远销欧美、日韩等多个国家和地区，国际市场

品牌影响力逐步提升。

后续布局：①持续坚持高端产品输出，对标国际质量、环保标准，巩固现有

海外客户合作，持续扩大 3-戊酮、甲基异丙基酮、正丁酸、三丁酸甘油酯等核心

产品的国际市场占有率；②稳步拓展海外高端市场，重点开拓欧美、日韩优质客

户，进一步提升海外营收占比；③完善海外服务体系，提升客户响应速度，适配

海外客户的定制化需求，打造国际化的品牌形象。

问题 6：董秘你好，公司上市快三年了，公司的发展战略有调整吗?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司长期战略聚焦精细化工主业高端

化、高纯化、专用化发展，立足精细化工核心优势，以碳硅“双轮驱动”为核心战

略，持续向电子级高纯化学品、新能源配套新材料、高端医药农药中间体领域延

伸拓展，坚定走做精主业、提质增效、稳健扩张的高质量发展路线。公司以持续

创新为根本动力，推动产品结构升级与应用边界拓展，核心发展思路围绕三大维

度系统落地：一是以技术创新为核心，持续加大研发投入，打造行业领先的工艺

技术与产品性能；二是以客户需求为导向，深耕国内高端市场，稳步拓展海外市



场，构建长期稳定的客户合作体系；三是以合规安全为底线，持续推进生产工艺

绿色化、自动化升级，实现企业高质量、可持续发展。

问题 7：董秘你好，贵公司 2025年有机酮产品增长较多，该产品的行业地

位和核心竞争优势怎样?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司是国内有机酮精细化工核心企业

之一，在有机酮细分领域具备领先的行业地位，核心竞争优势主要体现在：①技

术优势：拥有成熟连续化合成、精馏工艺，掌握核心生产技术，产品纯度高、批

次一致性好，可满足高端客户的严苛要求；②产能与规模优势：具备规模化生产

能力，产能利用率处于行业较高水平，规模效应显著，生产成本具备竞争优势；

③客户优势：与国内众多高端客户建立了长期稳定的合作关系，客户覆盖电子、

医药、新能源等多个高端领域，客户粘性强；④合规与环保优势：全流程生产符

合国家环保、安全生产标准，具备完善的合规管理体系，可保障生产的长期稳定

运行。

问题 8：请问王总，你们公司蛮重视研发的，这两年的研发方向主要集中在

哪里?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司研发重点主要聚焦五大核心领域：

①电子级高纯化学品生产技术：持续优化提纯工艺，提升产品纯度，降低微量杂

质含量，满足半导体、电子行业的高端需求；②新能源配套精细新材料：重点开

发电解液配套高纯化学品，优化合成工艺，提升产品性能与稳定性，适配新能源

行业的快速发展需求；③特种硅基材料；④高端新材料；⑤现有生产工艺绿色节

能与自动化改造：持续优化现有产品的生产工艺，提升产品收率，降低能耗与物

耗，实现绿色化、自动化生产。目前多项研发成果已完成小试中试，逐步进入客

户量产供货阶段，为公司后续业绩增长提供了充足的技术储备。

问题 9：请问宁夏吴忠基地投产进度如何?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司宁夏吴忠生产基地一期项目已顺

利建成投产，目前生产运营平稳有序，产能持续稳步释放，各项生产经营工作正

常开展。基地二期相关项目结合行业市场形势审慎统筹推进，项目整体建设、投

产及运营具体详细进度，均已在公司发布的定期报告及相关专项公告中如实披露，



您可查阅公司在上交所披露的正式公告了解详情，后续进展公司也将依规及时对

外披露。

问题 10：能介绍下四大生产基地 2025年产能利用率及后续扩产计划?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司四大生产基地 2025 年产能利用

率及后续扩产相关规划均已在 2025 年年度报告“第三节管理层讨论与分析”章节

内详细披露，您可查阅对应板块查看完整内容。

问题 11：董秘你好，公司 2025年业绩大幅增长，原因是什么呀?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！2025年公司业绩增长主要原因如下：

①产品结构优化：高毛利产品占比持续提升，2025年公司整体毛利率 18.46%，

同比提升 4.74个百分点，其中第四季度单季毛利率达 21.33%，同比提升 6.51个

百分点；②主产品价格与毛利率修复：核心产品价格同比修复，叠加成本管控，

盈利空间持续扩大，净利率从 2024年的 4.77%提升至 2025年的 6.91%，同比提

升 2.14 个百分点；③产能利用率提升+降本增效：产能利用率提升至合理区间，

规模效应逐步释放，同时内部精益管理持续推进，期间费用率同比优化，规模效

益对利润的贡献显著。

问题 12：2025年营收、净利双增的核心驱动因素是什么?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！2025年公司实现营业收入 8.68亿元，

同比增长 18.91%；归母净利润 6002.88 万元，同比大幅增长 72.23%，扣非归母

净利润同比增长 99.16%，业绩增长主要由三方面驱动：①产品结构优化：高毛

利产品占比持续提升，2025年公司整体毛利率 18.46%，同比提升 4.74个百分点，

其中第四季度单季毛利率达 21.33%，同比提升 6.51个百分点；②主产品价格与

毛利率修复：核心产品价格同比修复，叠加成本管控，盈利空间持续扩大，净利

率从 2024年的 4.77%提升至 2025年的 6.91%，同比提升 2.14个百分点；③产能

利用率提升+降本增效：产能利用率提升至合理区间，规模效应逐步释放，同时

内部精益管理持续推进，期间费用率同比优化，规模效益对利润的贡献显著。

问题 13：在当前宏观环境下，公司怎么把握精细化工的发展机遇的?



回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！国内精细化工高端化、国产替代空间

广阔，电子级化学品、新能源配套材料等高端领域仍有大量进口依赖，公司将从

以下方面抓住行业机遇：①积极切入高端赛道，完善产品布局，重点突破电子级

高纯化学品、新能源配套新材料等进口依赖度高的领域；②持续加大研发投入，

提升产品性能与质量，对标国际一流水平，实现进口替代；③深化与下游高端客

户的合作，快速响应客户需求，完成产品验证与批量供货，构建稳定的供应链合

作关系；④积极融入下游高端供应链，把握产业升级机遇，推动公司产品向价值

链高端延伸。

问题 14：公司 2025年经营现金流增加很多，是公司投入减少了吗?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！2025年公司经营活动产生的现金流量

净额 1.05亿元，同比 2024年的 0.36亿元大幅增长 190.63%，现金流改善主要源

于主业盈利增长、客户回款质量提升，同时公司坚持以销定产、严控无效库存，

资金周转效率显著提升。后续公司将持续强化客户信用管理与库存精细化管控，

保持现金流稳健健康。

问题 15：你们公司产品能耗高吗?怎么降能耗的?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司产品能耗处于行业正常水平。公

司始终坚持绿色发展理念，在生产工艺节能降耗方面采取了多项举措，取得了显

著成效：①工艺优化：持续推进生产工艺升级，优化精馏、合成等核心工序，降

低能耗与物耗，提升产品收率，减少单位产品的原材料消耗；②自动化升级：通

过技术升级，实现生产过程的自动化控制，提升生产效率，降低人工成本，同时

减少生产过程中的物料损耗与能源浪费；③环保节能改造：投入资金进行环保节

能设备改造，提升能源利用效率，减少污染物排放，实现经济效益与环保效益双

赢；④循环利用：建立生产物料循环利用体系，对生产过程中的副产物、溶剂进

行回收再利用，降低生产成本，减少资源浪费。

问题 16：请问公司 2025年分红吗?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司始终秉持回报股东的原则，结合

2025年经营业绩、日常经营、研发技改及未来发展资金需求，制定了 2025年度

利润分配方案：拟向全体股东每 10股派发现金红利 1.50元（含税），以实施权



益分派股权登记日登记的总股本扣除公司回购专用证券账户中的剩余股数为基

数计算，合计拟派发现金红利 3112.27万元（含税），占 2025年度合并报表归属

于上市公司股东净利润的 51.85%。该方案已经公司 2025 年度股东会审议通过，

公司将尽快完成权益分派工作。

问题 17：公司领导好，请问下公司是不是开展了新能源相关业务?目前经营

情况怎么样?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！公司聚焦电子级丙酸酯、醋酸酯系列

等电解锂电池电解液核心材料领域，主营高纯电子级丙酸酯、醋酸酯系列产品，

该类产品是动力及储能锂电池电解液的核心组成部分，直接影响锂电池的循环寿

命、高低温性能与安全性能。依托在有机酸、有机酯领域多年的技术沉淀与规模

化生产经验，公司新能源配套业务稳步发展，市场需求保持良好增长。

问题 18：未来三年公司有哪些明确发展规划和布局重点?

回复：尊敬的投资者，感谢您的关注！未来三年公司的发展规划和布局重点

主要围绕三大方向：①产品升级：持续扩大电子级、医药级等高附加值产品产能，

重点布局电子级高纯化学品、新能源配套新材料、高端医药农药中间体，提升高

毛利产品占比；②市场扩容：一方面巩固国内优质客户，深化与头部企业的合作，

另一方面稳步拓展海外高端市场，提升国际化经营水平；③研发技改：持续加大

研发投入，推进生产工艺的绿色化、自动化升级，加快新产品的研发、验证与落

地，打造核心技术壁垒，提升公司的综合竞争力。

关于本次业绩说明会的具体情况详见上海证券交易所上证路演中心

（http://roadshow.sseinfo.com/）。感谢各位投资者参加公司的业绩说明会，欢迎

广大投资者继续通过电话、邮件等方式与公司进行沟通，衷心感谢各位投资者对

公司的关注和支持！

江苏恒兴新材料科技股份有限公司董事会

2026年 5月 22日
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