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证券代码：300814 证券简称：中富电路

深圳中富电路股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

投资者网上提问

时间 2026年 5月 21日（周四）下午 15:30~16:30

地点 公 司 通 过 在 上 海 证 券 报 · 中 国 证 券 网 路 演 中 心

（https://roadshow.cnstock.com/）采用网络远程的方式召开业绩

说明会

上市公司接待

人员姓名

1. 董事长王昌民

2. 独立董事于培友

3. 副总经理、董事会秘书王家强

4. 财务总监张京荔

5. 保荐代表人杨惠元

投资者关系活

动主要内容介

绍

投资者提出的问题及公司回复情况：

1、请问中富电路 pcb 业务是不是跟同行业企业相比毛利

率比较低？

尊敬的投资者，您好！公司 2025年及 2026年一季度毛利

率分别为 15.05%、27.06%。2025年公司 PCB业务毛利率阶段

性低于部分同行业可比公司，主要系以下因素综合影响：第一

产品结构处于升级转型阶段，前期以传统产品为主，高附加值、

高毛利产品占比仍在提升过程中，产品结构优化尚未完全体现

为盈利端改善；第二原材料价格阶段性波动对成本端形成一定

压力，部分关键材料成本上行对产品毛利形成侵蚀；第三泰国
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新建项目处于客户认证、订单导入及产线磨合阶段，前期产能

利用率偏低、单位成本较高，对整体毛利率形成阶段性拖累。

2026年一季度，公司销售毛利率实现较大跃升，标志着公

司产品结构转型取得重大进展。随着高毛利产品占比持续提

升，对下游客户形成批量供货，公司整体盈利水平已进入改善

通道，与行业优质企业的盈利差距正逐步收窄。谢谢您的关注

与支持！

2、请问公司一季度净利润同比增长 89%的原因？

尊敬的投资者，您好！公司 2026 年一季度净利润同比增

长 89%，系多重因素协同驱动：

一是产品结构优化成效显著，高附加值产品占比持续提

升，高毛利订单规模增长较快，带动整体毛利率较大改善，成

为利润增长的核心引擎；二是公司持续深化降本增效与精益化

管理，通过优化生产排程、提升良率、推进自动化改造、控制

期间费用等多维度举措，有效降低单位制造成本与运营费用，

盈利韧性持续增强；三是泰国项目客户认证与订单导入进入关

键上升期，海外产线产能利用率稳步爬坡，规模效应逐步释放，

前期产线磨合与认证阶段的成本压力将得到逐步缓解；四是下

游高端应用领域需求持续回暖，订单交付节奏加快，叠加公司

核心客户份额提升，营收规模实现稳健增长，进一步放大了盈

利改善效应，共同推动净利润实现同比较大增长。

谢谢您的关注与支持！

3、请介绍下公司在一次、二次、三次电源的布局情况，

是否符合技术演进趋势？公司产品能否符合要求？

尊敬的投资者，您好！公司已在 AI 数据中心一次、二次、

三次电源实现全链路布局，技术路径覆盖传统架构与 800V

HVDC高压直流新架构，契合行业技术演进方向，产品能力与

客户要求匹配。在一次电源领域，公司紧跟 AC转 800V 的新

路径，围绕高压高可靠性需求开发厚铜高耐压 PCB，已配合头
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部电源厂商完成研发验证。在二次电源领域，公司重点布局高

多层高散热多阶 HDI、平面变压器集成 PCB等核心技术，攻克

高功率密度下的大电流与热管理难题，产品已批量供货国际客

户，800V方案进入小批量阶段。在三次电源领域，公司掌握了

埋容埋感等核心技术，适配 AI 芯片功耗大幅提升下的高密度

VPD供电需求。整体来看，公司技术布局与行业 “高压化、高

密度、集成化” 演进趋势完全一致，产品在材料、工艺、品质

管控等维度均满足行业客户的参数标准，已实现批量交付。谢

谢您的关注与支持！

4、2025年全球 PCB产业产值同比增长 15.8%，中国大陆

增长率 19.2%，贵公司全年营收增长 29.24%。请问公司如何

实现超越行业的增长率？

尊敬的投资者，您好！公司 2025 年能实现超越行业增速

的增长，主要来自以下两方面因素的共同推动：

第一，公司通信及数据中心应用领域的营业收入同比上升

约 76.95%，达 75,764.43万元，占公司主营业务收入的比例约

为 45.15%。2025 年全球云服务厂商资本开支规模持续增加，

驱动 AI 服务器及相关配套产品需求快速增长。公司通信及数

据中心应用领域营业收入的增长主要得益于通信及数据中心

电源、天线板产品需求的增长，实现了订单规模的双位数增长。

第二，报告期内，公司汽车电子应用领域的营业收入同比

上升约 21.59%，达 30,653.75 万元，占公司主营业务收入的比

例约为 18.27%。公司汽车电子应用领域的收入增长依然得益于

新能源汽车行业的蓬勃发展。根据专业研究机构 Marklines 数

据显示，2025 年全球新能源汽车销量合计 1,812.4 万辆，同比

增长 18%。报告期内，公司紧抓新能源汽车市场的增长机遇，

积极助力汽车智能化业务，并持续扩大新能源汽车小三电

（OBC、DC/DC、PDU）业务。通过不懈努力，公司汽车电子

应用领域的营业收入实现了显著增长。
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谢谢您的关注与支持!

5、尊敬的公司董事长，请问贵公司泰国工厂进度如何？

尊敬的投资者，您好！公司泰国工厂已于 2025 年初开始

投入生产，目前处于产能释放的过渡期，产线稼动率稳步提升；

此外公司泰国工厂已完成多家海外标杆客户的导入验证，应用

领域涵盖工控、通信、医疗及汽车电子。谢谢您的关注与支持！

附件清单（如

有）

无

日期 2026-05-21


