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证券代码：000878 证券简称：云南铜业

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-07

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场调研

□其他

参与单位名

称及人员姓

名

1. 中信建投 覃静、王彧，国泰基金 孙朝晖、曾攀水、陈臻迪、刘健琦

2. 上海煜德投资管理中心 赵溱

时间
2026年 5月 21日上午

2026年 5月 21日 15:00—16:00

地点
云南铜业股份有限公司西南铜业分公司

云南铜业股份有限公司 3302办公室

上市公司参

加人员姓名

财务总监、董事会秘书：高洪波

财务部（资本运营部、证券事务部）业务经理：李黎、岳圣文

投
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者

关

系

活

动
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要

内

容

介

绍

一、投资者一行前往西南铜业进行实地调研，主要调研情况如下：

云南铜业股份有限公司西南铜业分公司（以下简称西南铜业），是云南铜业股份有限

公司直属分公司，为公司旗下重要大型铜冶炼企业。

西南铜业前身为始建于 1958年的原“云南冶炼厂”，是国家“一五”计划重点建设项目之

一，原厂址位于昆明市西郊普吉片区。1998 年以后历经多次改革改制，2017 年 5月变更

企业名称为西南铜业。

2022 年 12 月，经公司股东会审议通过，西南铜业启动搬迁项目建设，新厂址位于昆

明市安宁工业园区。2024 年全系统建成进入带负荷试车，2025 年主要技术经济指标达到

初步设计要求，实现达产达标达效。主产品年设计产能为：阴极铜 55 万吨、硫酸 140 万

吨、金锭 11.28吨、银锭 650吨，同时生产其他有关副产品。

西南铜业搬迁项目积极引入世界一流的工艺技术和先进装备，全力打造“安全、绿色、

智能、创新、幸福”的世界一流铜冶炼样板工厂，一举创下智能场景最多、技术装备最强、

建投达产最快、生产效率最高、低碳环保最优、综合效益最好的“六个世界之最”，成为行

业典范，其“铜冶炼全流程智控一体化智能工厂”项目入选工信部等六部委联合公示的



2

“2025年度卓越级智能工厂”名单。

二、问答交流

1. 公司大股东旗下的矿山资源是否会注入上市公司？

资产注入涉及复杂的系统工作，需综合考虑发展战略、资产条件、监管要求及股东利

益等多方面因素。公司将持续关注并努力提升上市公司质量，如有新的相关安排，将严格

按照规定履行决策和披露程序。

2. 公司对资源自给率是否设置目标？

公司将提升资源自给率视为一项重要的长期战略任务，主要依靠在建项目投产、现有

矿山挖潜和外部资源并购三条路径。在建项目方面，2025年 12月公司顺利完成凉山矿业

40%股权的收购，同时红泥坡项目预计 2026年完工并具备投产条件；现有矿山挖潜方面，

公司依托主力矿山，持续加大矿山深边部找探矿力度，稳步推进资源接替与增储；外部资

源并购方面，公司在经营好现有矿山和冶炼厂的基础上，积极关注优质矿产资源项目，依

据战略布局和市场需求审慎开展考察与评估。

3. 公司铜冶炼 TC长单比例大概能达到多少比例？

公司遵循市场化和综合效益最大化的原则对外采购原材料。作为国内较大的铜精矿采

购商之一，公司长期以来与各大供应商保持了较好的长期稳定的合作关系，并与铜精矿供

应商积极谈判，努力稳定长单供应量，争取保障生产有序开展。

4. 公司 2026年一季度硫酸销售价格和产量是什么情况？

根据公司 2026 年度生产计划，硫酸全年计划产量为 576 万吨。2026 年一季度，硫酸

产量按计划有序推进。价格方面，硫酸作为铜冶炼的副产品，其售价受区域市场供需、运

输条件及行业景气度等多重因素影响。今年以来，受下游需求旺盛、部分产区供应偏紧等

影响，硫酸销售价格持续处于高位。公司紧抓市场机遇，合理安排生产与销售，实现了对

经营业绩的积极贡献。同时，公司将持续关注价格变化，动态优化产销节奏。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 5月 21日


