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机构投资者调研活动记录表

编号：（2026-02）

投资者关系活

动类别
特定对象调研、现场参观

调研机构 国盛证券、煜德投资、国泰海通

调研时间 2026 年 5 月 22 日

调研地点 云南省昆明市安宁市草铺镇安宁产业园区云南煤业能源股份有限公司

公司接待

人员
董事会秘书、财务总监戚昆琼，证券事务代表丁舒及证券法务部相关人员

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、目前焦炭售价和成本趋势，公司焦炭价格和国内旭阳等价格涨跌趋势是

否基本一致，成本端有哪些优势？

答：2026 年第一季度，受行业供需调整及原料价格波动影响，焦炭市场呈

现震荡弱运行的态势。公司经营数据显示，2026 年 1-3 月公司焦炭平均售价（不

含税）为 1,591.69 元/吨，同比下降 9.90%；洗精煤采购平均单价（不含税）为

1,398.30 元/吨，同比上升 6.15%。

在价格趋势上，作为独立焦化企业，公司焦炭产品的价格走势与国内主流焦

化企业及市场价格指数基本保持一致，均受下游钢铁行业需求及焦煤成本支撑的

直接影响。

关于成本端优势，一是公司安宁基地的焦炭直供关联方武昆股份，减少了中

间贸易环节和物流运输成本；二是公司通过持续对标找差，建立“四维五级”对

标指标体系，与鄂钢、太钢焦化从技术经济指标等方面对标，2025 年各项能耗指

标同比均呈现不同程度的进步；三是采购方面，公司采用小批量多批次方式对原

料煤进行储备，根据原料煤市场价格行情调整采购节奏。通过技术创新优化配煤

结构，在保证焦炭质量稳定达标的前提下，扩大炼焦煤资源，提高经济性煤种配

量，降低综合配煤成本。

二、请问公司目前是否有具体的焦炭深加工项目（如煤焦油、粗苯等）已进

入可行性研究或立项阶段？

答：公司现有业务主要以副产品直接销售为主，焦炭生产过程中配套产出的

煤焦油、粗苯、硫酸铵等化工产品形成了稳定营收。公司管理层已关注到焦化副
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产品在油价上涨背景下的利润增厚潜力。目前，公司仍处于焦炉煤气深加工研究

阶段，具体请以公司公告为准。

三、师宗焦化毛利率改善趋势在 2026 年是否可持续？

答：受区域市场供需失衡及煤焦价格严重倒挂影响，师宗焦化在 2025 年及

2026 年一季度经营面临巨大压力，毛利率的改善面临较大挑战。

近期公司已采取“止损”措施，公司已于 2026 年 5 月对师宗焦化 2#焦炉实

施经济性停炉，师宗焦化 1
#
焦炉低负荷生产。2025 年师宗焦化净利润为-2.16 亿

元，2026 年一季度亏损-0.79 亿元。

本次停炉符合行业周期调整，有助于减少师宗焦化亏损，缓解公司的整体经

营压力。未来毛利率的改善取决于焦炭市场价格的实质性回暖以及上游焦煤成本

的下移。

四、重型机械板块战略定位情况

答：重装集团始终遵循“制造强基、服务增效”的发展战略方针，逐步构建

起起重机制造及维保业务、冶金机械制造业务、轧辊制造及加工业务、机修电修

服务的四大业务板块。未来，重装集团将重点推进三大发展方向：一是深化技术

创新，聚焦重型装备制造核心领域，加强与科研机构、行业企业的合作，持续开

展新产品、新工艺、新技术研发，进一步提升产品核心竞争力；二是拓展市场布

局，在巩固现有冶金、矿山等领域市场的基础上，积极开拓非钢领域市场，延伸

产业链条，提升市场化经营水平；三是完善服务体系，优化从设备生产、安装到

运营维保的一站式定制服务，持续提升服务质效，深化客户合作。

关于本次活

动是否涉及

应披露重大

信息的说明

无

附件清单 无

公司郑重提醒广大投资者，有关公司信息以公司在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）和法定信息披露媒体刊登的相关公告为准。本文件中如涉及对外部环境

判断、公司发展战略、未来计划等描述，不构成公司对投资者的实质承诺，敬请广大投资者

理性投资，注意投资风险。
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