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AH X ] X 23 &8
BN 777,779. 87 16. 58% 667,179.40 11.46% 598,606.05
VAR 11,837.23 | -43.47% 20,940.45 15.50% 18,130.19
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HA7: St
. 2025 5 & 2024 £ 2023 £
HA o L e e e el
FES 776,709.03|  99.86% 666,706.01|  99.93%| 598,163.83|  99.93%
HoAtlk %% 1, 070. 83 0. 14% 473.39 0.07% 44222 0.07%
it 777,779.87| 100.00%  667,179.40| 100.00%| 598,606.05 100.00%
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HA7: St
- 2025 & 2024 EFE 2023 £
HH & | b | W | HH | &m | Ha
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HA7: St
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Ao, HEEEQTAFRAAR I EZRRBRAE LEFREANERHTR, &
8 V2 B %A TR AR B AR

A0V JBE 4 B30 — S VAR RS e b B T 25 72 ik S U KA
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RMESCFRATE S, FEAWTINGR A S T2 SO e 1%, AR EEAR R HE
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2025 K, NEAGALEARZATR, 12FE8 TRARRGT X, £4]
5 2024 FEEAAET, AMNBEESFEERBERGTA YR, FHK 2025 F
BEREAANETENF—EL2RENERABMEHRK. F2BMAHRKNTR, £
B2k A FRITAR LS Fogseim il 4, Zb4lN bt BE 2026
FLEAFLEEZE, ATFALHREAXTEAART ASHNBRAELES, BXFAR
SN B R K LG R K Yo, 13EEF AT QR R,

AN E) 2026 F—F B FE AV ESF)HE 3,977.45 T 4, Rl e T 3. 85%;
FedE )3 B4 A)IE 4 4,115.84 7 5T, B S 3.05%. 28 2026 5 —F F kb
BRRER—Z, NILFTRLEYCHKXEM.

(=) RHBREMARXFREBARES N RHE L SEHYE, BREFERLE
T HI R ;

1. REFAAFZESBRRESIER L &H
A AN, A F B ERAE LT

B Jit
2025 5 & 2024 FJF 2023 FF
A & EL A &M ELA &M =]
FEWS 79, 634. 50 99.22%| 79,927.44 99.69%| 75,174.11 99.63%
FHoAtholl 55 629. 49 0.78% 251.80 0.31% 282.78 0.37%
&t 80, 263. 99 100.00%| 80,179.24| 100.00% | 75,456.89| 100.00%

WEIN, AR FEWSERLEEEBRIPEE 254 99.63%. 99.69%F1

99.22%, sEZEA BRI EERIFE.
AN, A EFE P R e S BRI R
2025 5 &
TE
FFER W EFITERER

R R BT 14.01% 29.37% 4. 11%
B 12. 14% 24. 44% 2.97%
T H R 4.03% 38.08% 1.53%
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ARG HHE 21.27% 8. 06% 1. 71%
Fot -183. 08% 0. 04% —0. 08%
FEWZERE 10. 25% 100. 00% 10. 25%
2024 SEJF
mE
BHZE WG E ERTERE
KRR BRI 15.88% 26.62% 4.23%
A B A 14.28% 28.87% 4.12%
T AR 5.05% 36.42% 1.84%
Ra1EHE 21.99% 7.72% 1.70%
oAt 28.01% 0.38% 0.11%
FEWHERER 11.99% 100.00% 11.99%
2023 FF
bR
FHZ L o= 4 ERTERE
REREEIHM 16.31% 21.26% 3.47%
B AR 14.59% 37.60% 5.49%
T HER TR 4.06% 32.17% 1.30%
R THHE 25.60% 8.41% 2.15%
HAth 28.11% 0.56% 0.16%
FEWESERNZE 12.57% 100.00% 12.57%

WEAN, DARLLAFEFKRETROGLY, LR HT:

(1) fEEH IRk O

WA, AR EEERCNERE. B, EcRH CERsEM gL
97 HEN RS 5 AT R EN . I TREEARRTRE, HERRIFAL
FIfEOL T, st BTy, ERA S, EBRRNSAAH T, [,
HEENSFR EMHRERERIER G RRFRHEN T RRAMELERBHNE
BEELES, —MBRT, FRRTAMBL T EALY, DARBARERT > &
AT BN, DISLEREE T A% BB RO B A R 49 B i 3 LA AL A7 4
—ERI . RSN, AR EEERHRTE T I AR AR S S DL R .
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e HE T M X SR A 5 AN T i 0 A0 B

WEMN, AF FEFERHEEEN T # AR L g5 B a9 S . 2023 4
FEARBE TN AG B RSN ; 2024 EEEARSEER K, LF PN T
B, TFRFMEEHZY; 2025 FLEFIREE, BFTFELRTISME
B EE
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RE N, A FHRER BRI HIBRZ 7009 16.31%.15.88%41 14. 01%,
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	问题一
	一、量化说明报告期内公司收入持续增长和最近一期“增收不增利”的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致，相关不利影响因素是否已消除或减弱，发行人拟采取的应对措施及其有效性；说明报告期内公司综合毛利率波动的原因及合理性，是否存在持续下滑的风险；结合发行人主要产品的定价机制、成本构成，以及在产业链中的供应层关系，说明公司对下游客户的定价权、议价空间及原材料成本传导机制。
	（一）量化说明报告期内公司收入持续增长和最近一期“增收不增利”的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致，相关不利影响因素是否已消除或减弱，发行人拟采取的应对措施及其有效性；
	1、公司收入持续增长的主要驱动因素为汽车轻量化铝型材业务的快速发展，主要得益于新能源汽车行业发展所带来的市场需求增加
	2、最近一年“增收不增利”的原因主要系综合毛利率的下降、研发投入的上升以及信用减值损失、资产减值损失的计提，具有合理性
	3、是否与同行业可比公司一致
	4、相关不利影响因素是否已消除或减弱，发行人拟采取的应对措施及其有效性

	（二）说明报告期内公司综合毛利率波动的原因及合理性，是否存在持续下滑的风险；
	1、报告期内公司综合毛利率波动的原因及合理
	2、是否存在持续下滑的风险

	（三）结合发行人主要产品的定价机制、成本构成，以及在产业链中的供应层关系，说明公司对下游客户的定价权、议价空间及原材料成本传导机制
	1、发行人主要产品的定价机制
	2、成本构成
	3、在产业链中的供应层关系
	4、公司对下游客户的定价权、议价空间及原材料成本传导机制

	（四）风险提示
	（五）核查程序
	（六）核查意见

	二、说明报告期内不同业务板块前五名客户的具体情况，包括但不限于客户名称、是否存在关联关系、初始合作时间、业务往来具体内容、交易金额及占同类业务的比重；说明公司收入结构变动的原因及未来发展趋势，汽车轻量化业务的盈利水平及增长的可持续性；报告期内主要境外国家或地区销售金额及占比情况，相关国家或地区主要限制性贸易政策对公司境外销售的具体影响及应对措施；报告期内公司在铝型材销售环节采用不同销售模式是否符合行业惯例，各销售模式下的收入金额及占比、收入确认依据，说明相应收入确认是否符合企业会计准则的有关规定。
	（一）说明报告期内不同业务板块前五名客户的具体情况，包括但不限于客户名称、是否存在关联关系、初始合作时间、业务往来具体内容、交易金额及占同类业务的比重。
	（二）说明公司收入结构变动的原因及未来发展趋势，汽车轻量化业务的盈利水平及增长的可持续性。
	1、公司收入结构变动的原因
	2、公司收入结构变动未来发展趋势
	3、汽车轻量化业务的盈利水平及增长的可持续性

	（三）报告期内主要境外国家或地区销售金额及占比情况，相关国家或地区主要限制性贸易政策对公司境外销售的具体影响及应对措施。
	1、公司报告期内主要境外国家或地区销售金额及占比情况
	2、相关国家或地区主要限制性贸易政策对公司境外销售的具体影响及应对措施

	（四）报告期内公司在铝型材销售环节采用不同销售模式是否符合行业惯例，各销售模式下的收入金额及占比、收入确认依据，说明相应收入确认是否符合企业会计准则的有关规定。
	1、报告期内公司在铝型材销售环节采用不同销售模式是否符合行业惯例
	2、各销售模式下的收入金额及占比
	3、收入确认依据

	（五）风险提示
	（六）核查程序
	（七）核查意见

	三、量化说明公司报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性，相关影响因素是否持续，与营业收入和扣非归母净利润变化情况是否匹配，与同行业可比公司变动趋势是否一致。
	（一）量化说明公司报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性，相关影响因素是否持续。
	1、量化说明公司报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性
	2、相关影响因素是否持续

	（二）与营业收入和扣非归母净利润变化情况是否匹配
	1、与营业收入是否匹配
	2、与扣非归母净利润是否匹配

	（三）与同行业可比公司变动趋势是否一致
	（四）风险提示
	（五）核查程序
	（六）核查意见

	四、结合应收账款期后回款情况、公司业务模式、信用政策、账龄、同行业可比公司情况等，说明应收账款坏账准备计提是否充分；结合发行人涉及房地产客户的应收账款回款情况，说明应收款项单项计提坏账准备是否充分。
	（一）结合应收账款期后回款情况、公司业务模式、信用政策、账龄、同行业可比公司情况等，说明应收账款坏账准备计提是否充分。
	1、期后回款情况
	2、公司业务模式、信用政策
	3、应收账款账龄情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）结合发行人涉及房地产客户的应收账款回款情况，说明应收款项单项计提坏账准备是否充分。
	1、发行人涉及房地产客户的应收账款回款情况
	2、应收款项单项计提坏账准备是否充分

	（三）风险提示
	（四）核查程序
	（五）核查意见

	五、发行人报告期内销售服务费的具体内容，销售服务费波动的原因及合理性；报告期内公司市场推广方式、推广服务商情况，推广费用是否合法合规、相关内控制度是否健全有效。
	（一）发行人报告期内销售服务费的具体内容，销售服务费波动的原因及合理性；
	（二）报告期内公司市场推广方式、推广服务商情况，推广费用是否合法合规、相关内控制度是否健全有效
	（三）风险提示
	（四）核查程序
	（五）核查意见

	六、安全生产事故发生后，除行政处罚外，公司或相关主体及责任人是否存在被刑事立案或追责等情形，如是，请详细说明具体情况，并说明是否影响本次发行上市条件；发行人针对前述行为采取的整改措施及执行情况，发行人安全生产内部控制执行的有效性；结合《证券期货法律适用意见第18号》，说明相关处罚是否构成属于严重损害上市公司利益、投资者合法权益、社会公共利益的重大违法行为，是否影响本次发行的发行上市条件或信息披露要求。
	（一）安全生产事故发生后，除行政处罚外，公司或相关主体及责任人是否存在被刑事立案或追责等情形，如是，请详细说明具体情况，并说明是否影响本次发行上市条件
	（二）发行人针对前述行为采取的整改措施及执行情况，发行人安全生产内部控制执行的有效性；结合《证券期货法律适用意见第18号》，说明相关处罚是否构成属于严重损害上市公司利益、投资者合法权益、社会公共利益的重大违法行为，是否影响本次发行的发行上市条件或信息披露要求
	1、发行人针对前述行为采取的整改措施及执行情况
	2、发行人安全生产内部控制执行的有效性
	3、结合《证券期货法律适用意见第18号》，说明相关处罚是否构成属于严重损害上市公司利益、投资者合法权益、社会公共利益的重大违法行为，是否影响本次发行的发行上市条件或信息披露要求

	（三）风险提示
	（四）核查程序
	（五）核查意见

	七、说明尚未取得产权证书或存在权利瑕疵的房产、土地的具体用途、面积占比及办证最新进展；结合该等资产是否属于核心生产经营资产，量化测算上述瑕疵资产对应产生的收入、净利润占公司整体业绩的比重；说明后续办理产权证书是否存在实质性法律障碍，是否存在被主管机关行政处罚或责令拆除的风险，是否对公司生产经营产生影响。
	（一）说明尚未取得产权证书或存在权利瑕疵的房产、土地的具体用途、面积占比及办证最新进展
	（二）结合该等资产是否属于核心生产经营资产，量化测算上述瑕疵资产对应产生的收入、净利润占公司整体业绩的比重
	（三）说明后续办理产权证书是否存在实质性法律障碍，是否存在被主管机关行政处罚或责令拆除的风险，是否对公司生产经营产生影响。
	（四）产权瑕疵是否对募投项目产生影响
	（五）风险提示
	（六）核查程序
	（七）核查意见

	八、列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	1、其他应收款
	2、其他流动资产
	3、长期股权投资
	4、其他非流动资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	（四）核查程序
	（五）核查意见


	问题二
	一、前次募投项目存在数次变更的原因及合理性；结合前次募集资金用途变更前后的情况，说明非资本性支出占比情况、前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	（一）前次募投项目存在数次变更的原因及合理性
	1、“高端节能系统门窗幕墙生产基地建设项目”变更为“年产2万吨铝合金型材及200万套部件深加工技术改造项目”
	2、“营销运营中心与信息化建设项目”变更为“汽车轻量化零部件华东生产基地项目”

	（二）结合前次募集资金用途变更前后的情况，说明非资本性支出占比情况、前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、首次公开发行股票募集资金投资项目
	2、2022年公开发行可转换公司债券募集资金投资项目

	（三）核查程序
	（四）核查意见

	二、结合前次募投项目最新实施进度、订单获取及收益实现等情况，说明部分前次募投项目效益不达预期的原因，实施环境是否发生重大不利变化，是否对本次募投项目实施产生实质性影响；前次部分募投项目不适用效益测算的具体原因及合理性
	（一）结合前次募投项目最新实施进度、订单获取及收益实现等情况，说明部分前次募投项目效益不达预期的原因，实施环境是否发生重大不利变化，是否对本次募投项目实施产生实质性影响
	1、前次募投项目的实施进度
	2、前次募投项目订单获取及收益实现情况
	3、说明部分前次募投项目效益不达预期的原因，实施环境是否发生重大不利变化，是否对本次募投项目实施产生实质性影响

	（二）前次部分募投项目不适用效益测算的具体原因及合理性
	（三）风险提示
	（四）核查程序
	（五）核查意见

	三、对比说明本次募投项目与前次募投项目的主要区别及内在联系，是否存在重复建设，两次募投项目的投资构成、效益核算是否能够准确区分；在前次募投项目未完成建设和投产、效益不达预期的情况下，开展本次募投项目的必要性及合理性；结合报告期内公司毛利率水平，说明效益测算的谨慎性、合理性。
	（一）本次募投项目与前次募投项目的主要区别及内在联系，是否存在重复建设
	1、生产类募投项目
	2、研发类募投项目
	3、其他类募投项目

	（二）两次募投项目的投资构成、效益核算是否能够准确区分
	1、两次募投项目的投资构成能够准确区分
	2、两次募投项目的效益核算能够准确区分

	（三）在前次募投项目未完成建设和投产、效益不达预期的情况下，开展本次募投项目的必要性及合理性
	1、华东汽车轻量化高性能铝型材及零部件产能扩充项目
	2、华南汽车轻量化高性能铝型材及零部件产能扩充项目
	3、研发创新中心建设项目
	4、华南生产基地智能化技术改造项目

	（四）结合报告期内公司毛利率水平，说明效益测算的谨慎性、合理性
	1、募投项目毛利率高于报告期公司毛利率水平的合理性
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	三、核查过程及核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



