— o T Tl e F1—23 W
T R TFEERERNANIE e % 23—63 T

=. ﬁﬁﬁE:ﬁﬁEﬂﬁt ...................................................... gﬁ 64—67 ﬁ



KT RN B EBRIBARAF
BRI R EX R A TRERE XIS E S
AKX S HEBRHAA

Kiger (2026) 7-64 5

RYINIEZRAE 5 -

AT N O T IR AT R A BB A BR 2 ) B 1) AR T8 X GORAT e S 1 o
I W)  CHEAZ R (2026) 020026 5, LA fRIFREE A% W IR D BT die & RN AS
Pl S A 00 PR 2> w] CLA T fRTRR VRIS A 7 LA 71D WA 45 S TEAT T o THAZ A
It BT R T IR R A BB A B 2 ) B O 1) 4 18 0 G RAT e S ) o A ]
WK A RIS HITH Y CRIERR (2026) 7-48 5) o PRIVAINAS A H] A F £k
78 1 i — W S EdE, ATV E T nizs, IEHROT.

—, KTk

HRFANER, £ITALTERESEHEDLEEBLR, TELZCHRREX
g ATHEMASEERE M, REFALITAZLSZ S EBBANGEHETKL
K. ZITARIE—HAZ2FERL TR 27. 24%, Z1TA 2024 F£)385F5E
EILL ™8 34. 74%. REHIR, RITARBESTRKTA 994.05 AT, LFIA
ERTRFUEEA BRI S &R .

BERITA: (1) GEZFAEFTIRR. RIMBEEFETL. MAEHT
. BT AT ARIFIER, HEAELWAN 55 FETEzEE A —H . WHKIE
TREREERSEM. (2) RITAERKRRZEFTREHMNESFHEXTE, 5
RIPEAREERZAEF R EEMEKEZHNRANEREMAER, REH
REZITABERL S IMBARFEER; ZITARTETHSE5EHEXW
FPRNRBEXERFET LR ESKBATFHE. (3) BRREITHXESLRHEIN

2-1



MAES, AFEXHLMUTHNMF R ENREER, IR REEH
e, REFEMN LRESTRNIIEBEAN, RESREEASMRER.

BRITANTEE (1) (2) BXRE.

BREAZEHLZRRER, SiHIHx (1) Q) BEHLRENL. (F#&iE
EIERB)RE 1)

(—) SEBAMITIRER . WIMEEERERIL.. WA, FT
WA AR EER, HBEEWBASEFEZREAF—B WSHRETRE
B R A

L AT PANEE B B AR

A FDIE S RAE T I3 AR, Pl “ R T — S 18 RGOk
i EAVE R AR 7 AL, R, HREMEC. SRR G ST
AT T AR E AU, SRR R, et Bis” , DTS
WAGIA, AR REIL " SR s e TR, DI ER ks S N AE, 42
A — AR T S @ AR R T R 5 IR SS, SCI TS N .
. . BUF. wae. Utk

FERMAN SR E, ARNESS 9 A KBRS S 208 MRE#R. T
PRV I = K2R, e RSO o 2 8 s il 55 R 55 T 28 il Ak
AR, FRIE . TR SRS NE T A LSS, kS
TIERK ST TR WS BN A . A AT LR A B2 M BUE R
M, g5 R S I S 52 B R B PR R [ e R R R
BUR & HERI RS K . 4T, A B SR Wit i AT 2 B K LS Sy Tk B
BOb NAE AL R R T B, 0T A RN 1) R AT R R AR
TSR . A EBNIRSAT I AR, FraHEdh 55 S b 5 g %
i

(1) E 3R NAE AR B, 303 ] B2 7= et R

TR A HE Al it P 2 H e 5835, A ERE CE N I e sk 1) A7 i
oAl mTE R R TR B, A% Gud i A8 i A g S5 [A] 52 W P B e N T R
P, RIEAE AR 2 B E MR (2024 FEERSITFEE) , 2023 FF4H
3T T B FH g it 2 A ] S R P R 20, 331, 3 440G, [RILL R F% 8. 87%, FirhidE
PRI 7,441, 91270, [AIELFBE 14. 54%, R 2019 4 DORIE B RV 1

2-2



I %5 2024 554 3 T T B0 FH A0t 2 2 ] i B P2 450 17, 832. 4 12
TG, [FIEETRBE 12.29%, HAEEEHRBEE 6, 240. 1 1476, FIELTRE 16. 15%. H
RGN B TR

T B0 FH Wt S B B 8t (L 440D

25.000.0

20.000.0

15.000.0

10.000.0

5.000.0

10.000.0
0.000.0
8.000.0
7.000.0
6.000.0
5.000.0
4,000.0
3.000.0
2.000.0
1.000.0

0.00%

22.309.9

20.331.3 -2.00%

17.832.4
-4.00%

-6.00%
-8.00%
-10.00%

_12.29%-12.00%

-14.00%

20224 20234 20244

w— N T B B BBk

T % MY R B BB (R AL A400)

2.00%
0.00%
-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%
-10.00%

-12.00%

-14.54%

-14.00%
-16.15%

-16.00%

-18.00%
2022% 20235 2024

m— T —

(2024 FEEEGITEL) .

ALEA T TR SRNAT R P EE ORI SSEE R

2-3



T W A A &5, T3 5 SR 5 TBUR JE Al Bt 5 % ) O e 58 D BBk . 20222024 4
Il ] B R BRGNS A, R
G TR SR SR 55 7 KAk T AR 52 .

@) g . R R, BURHEsh R B m I S KRR

It 2 IR PRk 7 A R gt N I B sk e Il A AL . T R (T
BB, T SRR SRR A B /K B A il At A2 it B A B B T

2023 9 12 A, EFEIER. ZHIEHHE 17 MIT0E  “HIRERX”
SARATEN VR (2024—2026 4 (iEAY  (EBECE (2023) 115 , BHHE
SRHESHE R AL WAS H U BT, 03 Sl Al e 2 A i

2024 1F 4 1, WBGHE. AO@EBHMEG KA (T 3R 51 2 A MK 308
JERE R T T ) W R (2024) 96 5D, BARRIRH “Intha
HEK RS I BB M B A s, R N 2% . BRI E R RGN
PRSI 2R, SR SR A, SEE LW ARA, AR B
FERRBNACE SRR AR B RE SRR IR T, JFRE “H 2024 i, @I 3 A
AR, SCRE 30 ANEAT /R TE XA, F13E — 2R W — A Ab (R 7R Ve 1 2 9 2%,
J14HES) 85% 25 A5 PR BT [E 5% i A B L 25% 22 AT BT 38 M 70% 22 A5
L R e S U S A A T .

2024 9 5 HENREZFK K ESEER. EFREARR. WEGT. BARIET AN
CRTIRE EI T R, M A A iR SR ) CR SR
(2024) 660 5) , fRHHEMIRTH AR, BEMKE, @it
FEVE IR, PRER R B TR A HE At 1

H R LRI SR R AT €2025-2030 4F R ESm AT T S S i
AR RS Eox, 2024 4o EFEASH AT ML F) 2, 610 1478, BEAE
FK 7. 32%, 2025 A [E B BRI T UORE B 2, 871 14.7T.

2-4



2020-20254FH E 4 RS T B B A . (e
fr: 42.0)

3.000 2.871
2.610

2.432

2.500 . 5133
2.000 L 658 o

1.500

1.000

500

20204 20214 20224 20234 20244 2025E

Bkl hER R S@E e . R LA S R R

PRI, TR SR A 1 B SR ZE R T ), AT R e it 1 i
Mg 91 AMBCSR SCRE, R Bl IR Ay >k 1 AR F AT MR A8

(3) AR LR E SIS WURE, FPERHESNL S BT . B AR A

FE ERATW =N, ARES “aRRUE RS RGBT R
AR RE = iR A7 RIS IE S, LA TR N A a5 e Y e, 3237
BV S FIRPEN, FIHE AT KRB, ICT (BRESEEREA) o B aeis il Sk
M AN IO T AZI AR (R T 0 de % . B S B O BOREE
T HIREAARON s B “ IR AR I8 R e e BB TR & M HRTE T
“HERAZERGBORERNL 7 55 E o H R I H AT A SR 12 =] A
REAE M AEEWARR . 2GRS 5 B 07 B IS O BOR e
R AL R TransPaaS #7716, AFNSCHE AR %0055 R DU M Rl
WAERIIEAR T Z20F . B BEPIB A U Se AT e, FrBBURSE T Il JUR s 2
FERTFG. Wh “—Mg K FRSRIaET 6. BRI EBUN R E T
8 T ANDRTh R4 P R T 6 DR IR e PRk . IR MR 2 B A il
ARl R B E , K HES) B SR S A R

2. WINGEARAE

AN, AalE N SR RBR IR

2-5



Bfi: JiTt

2025 4EJE 2024 FEJE 2023 4 JE
NS
PN a4 YON b ke PN 14
RHARHE 64,239.06 | 53.30% | 73,557.81 | 55.89% | 57,876.89 | 40.78%
) sl
I 34,016.66 | 28.23% | 35,480.94 | 26.96% | 50,866.06 | 35.84%
—
]:%E?ivf 21,068.38 | 17.48% | 22,356.49 | 16.99% | 32,801.13 | 23.11%
LSy Rl
HAth 1, 190. 12 0. 99% 218. 26 0. 17% 373. 06 0. 26%
& it 120, 514. 23 | 100.00% | 131, 613.50 | 100.00% | 141,917. 14 | 100. 00%

5 FRATV S IR, R I A A F B URRON A B I AR
GRS AT R MBS OEF T TR, P55 1AL
BRI, WONGERIRAE T IR IR IAN, A& GrEE AR SR A RRI %
WL TREBEH RSN S5 N AT LE AN 2023 4 1) 58. 95% B2 2025 £E 1)
45. 71%, T8 EZ @I SN 5 LL A 40. 78% T2 53. 30%, CLRCAA Fl A E
FE % AL

3. AT AT B2 A L

(1) [FAT ML AT B2 ] S A 1

1) BRSNS AT L w] FE A

FE R A J R 2 A i 45 4, mI L BT A Rl BEAR TS Bl R

PS5 | AT A ] gr
TR THRHET 2010 45 3 H 11, A HT &5 50l KA ik
1 (002373.S7Z | 5574, NENESZETI kA, AR ERE, BHEL
) BB SR S YU Zr & U I T A0 A
(ERITEEsT

FEERRME T 1996 4F 7 A b, TyETFHUERS @, WiiaciEqT
MV A SRS, IR 3T 5 B A J M 45 s T BN

SEHMEET 2023 4F 6 H bTli, Sl 54 2= S35 8
SEHTE B KMBFEERS, RN REN LA, H
3 (688631. SH | fb AW S EAFALE A IR S 2 RGP A RS AL
) A IR T T B RS I A BN T VR B KA N, RS
Wi 58 1 AN F AR KT Ak T ] Y 3 e K o

2 (600728. SH
)

2) MXRE WSS TAEBTH AR 55 7] b 23 B HE A 5
RN E WSS . TAREBCTH ARG MY 55 58, AT BB T 28 W] SR A G L
:

2-6



Fo5 [Fl47 Mk 2 7] NGl
HARERFT 2012 4F 1 A b7, RN ESESE S Rk 7T R4
] B, WS AR, T, Kis. k. WsiE. 37
| (300284, S7 Bi. BUESAKHRL @, BT, IROVERERE . I
) ' B Rlgm. St me TUEEE. TRERI.
AR Bt THEHE., B8RP, B8
PR MR A B4 M BERR S
e AR HRERT 2014 £ 10 A 17, EHCE. 82 R
2 (603018. SH | fladisg, &HGZBETI (A%, Bk, Kis. fiss) &
) AW TR B R .
(2) [EATNE AT B2 518 MU B R RS 17
2024 FEFE. 2025 FFRE, [RATMER] B A B E MO R VA BRI E R L a0 N 3R
FTs :
B it
A=
%;\a Wi s | 2025 4R | MRS | 2024 IE | RORASEY | 2023 4R
ERALON 416,839. 77 —11.85% 472, 884. 34 -10. 40% 521, 193. 98
HALE
/SRS S5 3] M 2,351.47 -89.66% 22, 734.62 -24.82% 30, 239. 38
e ERIAON 410,988.50]  -7.19% 442,807.79 -17.28% 535, 330. 14
VA BE R 27,427.02] -28.32% 38, 262.98 -45. 17% 69, 784. 37
TR ERIAON 821, 708. 42 13.35% 724,913.61 -6.99% 779, 372. 05
gk ISR Sy 3] M 26,843.72| 122.51% -119, 254. 34  -319.86% 54, 240. 10
HR BN 1,012,798.61]  27.42% 794, 858. 35 27.64% 622, 752. 54
# VA BRI 17,385.99 251.34% -11,487.78  -129.10% 39, 473. 77
S ENZLPN 127,353.29  —20.89% 160, 982. 99 -3.94% 167, 589. 83
5 IS N RE 7SI MEs 5,526.17| -57.18% 12,904. 35 -2.31% 13, 209. 34

2024 EZ 7 2025 £, MRIEMARSS . TREBCTH ALY 55 7] b 22 =] 75

AERE R RBIE N KA BHGAE [F E sy 2 T s, 5amgshiEas—

g

7"%21

—_

SAZIE Y55 W] L RN AR Bl 15 DA AE 22 5+

A
1%'\

SHTE B 2024 FFFE K 2025 AFEEENNFARRAFIE 2 NS, 5
N BEEH I

2) TIRHE 2024 4 FE R A RESFE [F EL 56 BT N, 524 F
2024 FEABEAH—T; 2025 A FEENVONFIA BESRIE R LL A A, fi e
TR ATHEE: 2025 L, THRHLEIMHSHIE, FERhSmhmRES

2-7



ZERIEE, TERBEMIOL S SIS, T R R T S R 5 s AE, N
AE K FER RS 2 T ST I, WIS I BRAR
EMKFERE T OFBEWSMIKE K @2024 4T 7 BH 5T/ H P
TH R KA E A, 2025 FFAH R P~ HAE AR, WUE TR T 2 T .
(2025 FEHL WAL LGN, TR T I RHEREA 1 SR Y (688288) R
A BB Z S I,  LL R Ak B 1 0 i A P43 B U3 BT B

3) B FEIINR R K, RIS ATER, Of#FHL
2024 FENVNIE KT A BESRIE T BRI R R 2024 SR 4L Se
ML R S B E 2SI B B LI (G P 58 LAEAT, Rrainfid s B B @ ik
AICT P GRS v 7 Zrk ke, ENPIRNFR R K 2024 42 T 814 F)
T8 ) LT B 0 J DR R AR A N TR B vl i (L Rk, & R4
P RE-2. 02 147G, 1M 2023 SFEA SUHMEZR B EE 5. 51 1470 OFEHEHL
2025 FEENVISN S IEBES R SG K SR RSB LS M, &
IF NI 1R o7 I VAL N e /287 8 WS TR S B e B B O 5 9 S
PR A BB TR T SR, BN E K
2025 A U B 1R 7] Ll 3 A PR T PR (R SRR S50 BE i N L8 e b vl Al i
B BT, JEREERE M 1. 15 147T.

gZib, BEZESITHAFRBANENENFAEERFEREHAFEE
TEOL 77 SRR 55 P 25 LA B T T 88 3 A e LA 55 Ul I WA AE 22

4. BN SRR SEAA B SRR iR E A

2024 4EE Jz 2025 4RJE, A FVENMVOCNHTA BESFIE AR S B AR I T

BAL: JITT

; 2025 4F i 2024 4EE 2023 4E
o &% A3 &% A &%

ERIZCON 120, 514. 23 -8.43% | 131,613.50 ~7.26% | 141,917. 14

JEENSE I 6, 116. 65 -42.14% | 10, 571. 92 -34.74% | 16, 200. 18

HI B TR, 2024 F P2 [ 2025 SR ARV ENION < AR R AR
z), AE A ELAR B A7 22 57 o

(1) 2024 FEFERFVE NN VAREFANE F LT FEIEEEA — 2 ST
R R A e AR

2-8



NE] 2024 EE EBELERIE A AHERW T

B Tt
B
W H 2024 4 2023 4
ol E 1l

B 131,613.50 | 141,917.14 | -10, 303. 64 ~7. 26%
B A 88, 793. 90 88, 912. 98 -119. 08 -0. 13%
SEvilkT 42, 819. 60 53,004. 16 | —10, 184. 56 -19. 21%
e H 4,301. 45 3, 703. 84 597. 61 16. 14%
LR 11, 254. 80 14,597. 14 | —3,342.34 -22.90%
% 2% 13, 228. 67 13,102. 76 125. 91 0. 96%
FoAd i 2 3, 658. 20 2,911. 33 746. 88 25. 65%
PR 824. 86 1, 663. 69 -838. 82 -50. 42%
AR ER L& 2,124. 97 166. 51 1,958.46 | 1, 176. 16%
(ELEAEEEN -8, 068. 60 -7,212. 60 -856. 00 11.87%
VRS AIEEITES -1,025. 14 -159. 75 -865. 39 541. 72%
B 11, 157. 87 18,692.79 | -7, 534.93 -40. 31%
FE A 11, 500. 63 18,832.98 | -7,332.35 -38.93%
ez IbE| 11, 029. 24 17,461.07 | -6, 431.83 -36. 84%
igﬁﬁﬂ:ﬂié}pﬂﬂ&zﬁﬁg%%%u 10, 571. 92 16,200. 18 | -5, 628. 26 -34. 74%

T ISR B I B R AN At o () B QAR ok, IR BRI 2
2024 S ox wEDV IO T BEME LN T VA BEF AN FBEmEE, EE RS2 F

NGRS BORBAIHICOP T REER R A, Bkt .
1) N5 BRI EAR] R A Z 15
O ONEE WS EEvE RS 2N

2023-2024 S, A FL SN B H

N B S B R AR B 1 A

T
AT G
2024 4EBE 2023 4E
7 R
A b ESValE S I'ON b BVl B
R ) 35, 480. 94 26. 96% 42.59% 50, 866. 06 35. 84% 45. 62%
TS| 22, 356. 49 16. 99% 41.26% 32,801. 13 23. 11% 42, 73%

2-9



2024 FFE 2023
P A
BN | RE | BRE | R | k& | B
FEARIF
e s 773,557, 81 55. 89% 25.38% 57, 876.89 40. 78% 27.23%
FoAtholl 55 218. 26 0.17% —85. 76% 373.06 0. 26% 5. 85%
& it 131, 613. 50 100. 00% 32.53% 141, 917. 14 100. 00% 37. 35%

MU AL, AT WAL G AT IE R i vt g B @ e ok M A A ")k 5%
HCEA . R R SR R R R UM, 2024 A R BLRIE ). TR
TSR AL GL SN R BE 25, 829. 76 J3JT, A TR A EEM 58.95% T
R 43.95%, &N TR FZE N, R 2SSl 2k S5 N A HL g K
15,680. 92 /3G, WS LA 40. 78%3RTH 3 55. 89%, AL ] fi B E Y 55K
i

@ FiaFEWF AR RS RNIE FATL A A w oL, Bt
BT RIS R R A PR

A FEN S AT RS AR By 1

2023-2024 FFJE, A FVEN AR AN -

BAL: JITT
2024 4EJF 2023 4FE
o H
X i bk & bk

AT 32,232. 18 36. 47% 43, 269. 46 48. 86%
SN RS 31, 839.94 36. 02% 22,277.85 25. 16%
fifif: e T2 17, 129. 37 19. 38% 13, 047. 76 14. 73%
I R FETR B 2,074. 46 2. 35% 4,217. 38 4. 76%
Izt 2,108. 10 2. 39% 1, 989. 58 2. 25%
Hr IH A 1,274. 17 1. 44% 1,388.18 1. 57%
ot 1, 730. 25 1. 96% 2,371.56 2. 68%

& i 88, 388. 47 100. 00% 88, 561. 76 100. 00%

MEEN S5 A SORT A7 BB S A EE B N TTRAS S iS5
ABEAT S TREBERI R, =35 o5 EE S 85%. 2024 AR, A~ al BNV TR
7.26%, EHEM AL EEFERPIEAGRR RS, FRFEN 2R EER SN &

2-10



b BT, JUHR HRESRAEA S LR B AN IRSS I RS T E o L
2023 FE IR 30%RTFZE 2024 4EH) 60%LL E, SECE N RA P A RS . ELE
Fo TREWNR &9 FERIMKE 2, —RAFRRELSHE, WA RTH
ALE R, 2024 EARA N ABURERR 2023 4R R T 16. 51%,

B [AAT ML AT LA m S L

REFE A 5B R A LEA R U

NCIEA 2024 4F 2023 4F
TR Bl 21. 14% 28. 35%
S JE I T 3 A I A B 20. 93% 22. 44%
ggg%i;;ﬂ RIREALT™ h JIB B og AT 22. 26% 21. 36%
FEIHL 21. 44% 24. 05%
A F-REASE 25. 38% 27. 23%

2023 £F [z 2024 £F 22 7] (0 REE P b B AL @S5 (B AR 5 RAT L AT
NE AR S BT A AL R ZE R

PRI 0 Ak 55 5 TR Sl R AT T EE 2 =] T

2023 $£-2024 5, 2w MURIE W IR S5 5 CRE devh SRl i 38 Mk 55 B A R
5 FEAT W B 2T e b 4w 8 55 B A AR Ol an T

NGIEZY 2024 4ERE 2023 4 JE
HARR-EE S 34. 97% 35. 89%
™ RN . o . b
TR - B 5 37. 25% 39. 15%
FHEL 36. 11% 37. 52%
NG B[R R =In
Eiwﬁmﬂ%\l’ﬁ]ﬂ&% TRE%T 49, 07% A4 49%
WAVS

2023 $£-2024 5, 2w RIE W IR S5 5 CRE vt SAR ML 55 & Rl ATk AT
EAFRFIME, FEEREA: A AFHEEY, KEKPEARZKBRR 5EK
AR S, AR BOR T THER S R . BB A B AR AT I H B3
WEH AR, T RETT5R, AR TR SEARRITE DL By B Z AT ILIR
PR RIS NI ), o3 ) 8 7 ke AT AR HE, K HOR B AT H 2295 5%
WONRT R INEITET 5, AR T BRSO, $Rm A AR

@ Xt BAEI R

2-11



2023-2024 TEFE, AE ZN S BREA ST .

AL JITG
AN
W H 2024 4 2023 4EFF
S el

FH I &) 15, 109. 87 23, 207. 07 -8, 097. 20 ~34. 89%
TREE TS 9, 224. 85 14, 016. 72 -4, 791. 87 -34. 19%
¥ = A EE R
?iiﬁﬁ%ikﬁ#kﬁEﬂ%i)“ 18, 672. 07 15, 758. 53 2,913. 54 18. 49%
R
HoAh Y 55 -187. 18 21. 84 -209. 02 -957. 05%
& 1t 42, 819. 60 53, 004. 16 -10, 184. 56 -19.21%

MHOR B R A, 2024 FEEZATITFE R TIE . 5258 S N LA Wi

SCHEERRIERVM, A R B BRRE R FKCP A P T . [FRF, BRI 1
MRIEW . TR SRINME S5O G R RE, B RS SS BRI S T |
Tt AHHME 55005 A RAE A RS TR i T 55k 55 A A S BB A 2K P A

XRUK, £ SEEi

LA FMZH 37, 35% T 45 32. 53%,

WURI LR B 19. 21%, KRS TN R BT
2) VABHF AR T R A H A D 2
BRSO G548 R AR B A ZAR S I AL, 7] 2024 SEFEAHE T . 5

AR DR RS R 3 B B DR AR R S, e R = A T

i) o

LR S EENIER

Py B

TR

(2) 2025 FEFENFVE NN VARG ANE F LT R BEA — 2, SRR
N SRR K A
1) NG5 RAR B AR AR B 1
ORONTE= W EEvIES 2N U
2024-2025 FF R, A FAFHENER WON & EE R B ZAZ S E LA

T
Az JITT
S 2025 2024 T
WA | WE | BRE | RA | WE | BAE
gfﬁgﬁggg 64, 239. 06 53. 30% 33.96% 73, 557. 81 55. 89% 25. 38%

2-12



2025 4 JE 2024 4
PR
'ON thE FEF| R N L ESYlES
TR 5| 21, 068. 38 17. 48% 48. 85% 22, 356. 49 16. 99% 41. 26%
KRR ) 34, 016. 66 28. 23% 48. 72% 35, 480. 94 26. 96% 42. 59%
HoAdlk 5% 1,190. 12 0. 99% 16. 94% 218. 26 0.17%  —85.76%
& it 120, 514. 23 100. 00% 40. 56% 131, 613.50,  100. 00% 32. 53%

MU GERIFARE, 2025 HE 18 2 7] KBl B0 5 8 2 scadk 95 R F% 9, 318. 75
176, RN TR R R . AR ER RS S, JEHE R BRI B
SR 28 T 5K L3/L4 MEAN R B it “ R m— 1R oy iy R il
BB R LIR30 22 7] 2023 48 e 2024 528 RE R IR 55 S B iRy RS A
N, ABBEE A X IR B8 i, 2025 4R BE M IRV 25 AH OB N [R] EE [R1 %

@ SiaEEN G AR BRSO FATI AT A = SO, EA AT
BN B S A e A B

A FEND G5 A R i e AZ B

2024-2025 S, > FEN AT AT «

AL I
2025 4FJ¥ 2024 4EJ¥
o H
X i bk & bk

N T 31,711.89 44. 89% 32,232.18 36. 47%
SN RS 19, 251. 07 27. 25% 31, 839.94 36. 02%
fiif: e TREW % 11, 597. 96 16. 42% 17,129. 37 19. 38%
I R FETR B 1, 710. 74 2. 42% 2, 074. 46 2. 35%
Izt 982. 31 1. 39% 2,108. 10 2. 39%
Hr IH A 3, 556. 52 5. 03% 1,274. 17 1. 44%
ot 1,832.70 2. 59% 1, 730. 25 1. 96%
& i 70, 643. 20 100. 00% 88, 388. 47 100. 00%

MEENS A CRE, AR EEWSBRAEEHNTHA, SMIRS
FOREA: S TR TR R, =35 o5 L350 85%. 2025 AR, A wl BN TR
8. 43%, (HENVEA T 19. 33%, BV AT Bl B BN T iR B
FERAMNIIRS . B AR TR T 18, 120. 28 J376, JREEZ 2024 4E 4]

2-13



RGERETEEZ, BHKRIH “WRINTA RIS — A8 2 & —
H” “HERSCEEIHE” “Eiinh Sufe-r e @l ” “ RIS
VB TE T H LA A RS TR R R A m T LR T E ” B
TMEIH, SEAF 2024 BNV SA TSNS WA K TRV 55 R
T 2023 AR 2025 4. 2025 4F, oy ) R FE I OEE B R BRSNS &
GRS E BT R, F=iib. BRI SEBy e i A, H 3277
RIS AT GG R, Wb T e s RSN IRSS SRl A % A%
V)R

B [RAT ML AT LA w1

KRB A58 B @ AT AT LA F R

NCIE 2025 4F 2024 4F
TR Bl 24. 08% 21. 14%
S JE I T 3 A I A R 18. 11% 20. 93%
gggz;ﬁ;%ﬂ R i I E RS AT 09 971 59 26%
FEIHL 21. 49% 21. 44%
YACIRES S Sl 33. 96% 25. 38%

e AR 2025 fEAEHR IR TSR AT, A AREL “ BRI TR AL A
AR RTT R AE AT HOL 55287

2025 N ) I KBRS B B I 25 B R 2R T RAT Mk AT b A R A
Kb 25 EA) 2, FEF R A m) KRB R A R & @ 55 R A1 & 2810 B
PN et s, RGBSR R, 3B R R e S = s
% 2025 B E F .

RIS W IR SS 5 TR AN [F AT M AT B A Al an T

2024 -2025 4F, A FEMRIE MRS 5 TR LA 32800 5% B A 2
AT TR AT H B A | 3B 5 BRI 0T e Sl an T

VCIE s 2025 4 2024 fEJ¥
R FE S 32. 24% 34. 97%
R -FE 5 33. 06% 37. 25%
% 32. 65% 36. 11%

2-14



TR i

2025

2024 4 JE

N -RNE R SS . TREB

LA

48.77%

42.07%

2024 #£-2025 4, 2w MURIE W 55 5 AR veit SR E 55 = Rl ATk AT
A RPFME, TFEERAG: A AT, KKK EARZRM RS A
AL S, AR SRR T TR A A R . RS A B S AT H - 2K
WEH s, WrRE 9, AR R AR SERR IO B ARFEZ AT LR
PR RIS ANFEN 77, on ] & 7 Sk @ AT AR HE, R HOR BRI H 22596 52
WOART R HREITETT 56, AR T EE ST B MAR, 1R A AR

[FIRF, 2 F] 2025 SERKE IR S5 5 AR Bt Ak 55 B H 34 B LTk,
L EJF R & A FHKFT TransPaaS - & FEC7 224 fE T RE IR Bt 2Rk 5%, ¢
HLT A RCRIOPETE,  BOMRIEIL S REE, XA BT R, gk B

HARS TREWIE A5 N AR, [FIRERE R 0 A 51 ) 2 %

55, AT BT 2L 55 N T RCAH BT T B
@ X BAIH R
2024-2025 “EE, A w5 B EA S E T

FE >
R

HA: TG
A EE L
5 H 2025 £ 2024 EJF
G Eb. 1]

FR K 5 21, 816. 76 18, 672. 07 3, 144. 69 16. 84%
TREB TS A 10, 291. 88 9, 224. 85 1, 067. 03 11.57%
¥ =P k=
?Qiﬁﬁ%%kﬂ#kan%i)“ 16, 572. 28 15, 109. 87 1, 462. 41 9. 68%
SR
HoAth Y 5% 201. 59 -187. 18 388. 77 -207. 70%
& 1t 48, 882. 51 42, 819. 60 6, 062. 91 14. 16%

MARBHFZ AL, BAZRE) LK FEATR 2025 FEHHIGK, AAEAH

.

2) WABHGAIE T R ) HoA

=/
2

=

UEIPSES

Iy 2025 A B SRR M AR AF AR

2-15

Bhr: 37T



AL
m H 2025 4FEJF 2024 £ JF
S Eb 5]

ER AN 120, 514. 23 131, 613. 50 -11, 099. 27 -8. 43%
B A 71, 631. 72 88, 793. 90 -17, 162. 18 -19. 33%
eVl 48, 882. 51 42, 819. 60| 6, 062. 91 14. 16%
B R 3, 677. 33 4,301. 45 -624. 12 ~14. 51%
B 12, 561. 81 11, 254. 80 1, 307. 01 11.61%
% 2 F 14, 078. 63 13, 228. 67 849. 96 6. 43%
1 FH IR 451 2% -13, 350. 50 -8, 068. 60| -5, 281. 90| 65. 46%
B A I R -1, 003. 22 -1, 025. 14 21.92 -2. 14%
HoAhhe 25 2,771.61 3, 658. 20 -886. 59 -24. 24%
BLAE 6, 693. 55 11, 157. 87 —4, 464. 32 -40. 01%
ZAIMER S 6, 932. 29 11, 500. 63 ~4, 568. 34 -39, 72%
1R 7,010. 16 11, 029. 24 -4,019. 08 -36. 44%
)8 T HREAH]

Lo 6, 116. 65 10, 571. 92 -4, 455. 27 —42. 14%
5 2R F0 v i) ’

vE: BB B S S A AR & B B R e, IERURER

W

2025 £EJE, RAT NENIN 120, 514. 23 F576, RIS 43%. FH, A
A A EEAAE 6, 116. 65 J370, [FIELTNFE 42. 14%, BRUCAAR SR ZR AN EZ R A
#: OHTHHBCGRIAE N ARA KEM, T SRESHEN, AFiEke
TR K - e RSO R TH 32 T 78 20 IR AE &, 2025 42 m) 15 F R E A
%13, 350. 50 JiuG, [FIMAGEK 65. 46%; @A F AFAN G EIRAMEE N, S
I HEKRZ .

Forbr, 2025 4F RISUK IR IK AR 3G I 2 £ E R (02025 42 MUK K
JEAA L 2024 R38N 25, 554. 30 /370, FEIAKIHEA PN @b T Higiek
IRBE AR A R, 2025 AR KIS 10 RSO R 8 A4 5 LU ER T, 2025 4F 4-5
5 AR DA BRI R DX TR) SO R B I T 12, 088.35 JigT, i T 2024 4
(1) 4. 64%3G N2 2025 T 11. 09%, AT T BUHL MK IS H & TR I8 K e £ <A in
10, 286. 78 JiJC.

2025 452 T A FURAR 5% 2 384 JiR R 2 4 B 3T A

2-16



A\ 2025 N OKFR R HE 2024 2 RO RSB 1SN 25, 554. 30 37T, &
ORI HEA BT hn

GBI HAA, 2w SIS K TR 43 1 115, 847. 54 J3 G
143, 228. 32 Jj IR 168, 782. 62 Jjyt. 2025 MK K JFEAE R 2024 4= M Y5 3K
JFAE N 25, 554. 30 Ji TG, 2 F] MUK KRR K ) = R R A

a~ REHE A R BT L 55 HUSY 3K Ok Bl

5 3 P KB A A B B0 S A G K, R R S N
2N 57,876.89 JiJt. 73,557.81 JiJG. 64,239.06 Jiyt. Z%F0l 554 P 3
KA, 2022 FEAH 36, 027. 05 JioG. REIR BB RGIKM-F 610 H 132t
St JE S T AL AR, HLE 2-5 SRR, i3k S E K Y
Bk, BEE SRR, ROSOK TR R

by ZEME G BT

AT FER RS, B 906 NBUFEEI T B4, RS MmEE S,
BUMHBIT B4, AR R RRRCON KB, WREAFHAIT, T35
JARAARST K . B, BRI TR A E B H SN B E JAl 5E
o AR, ZHEWMATTIAEARFM, BB 485, 35t J7 BURT
A A AT R IE— D, 3T S BRSO TS WK

By 2025 FFA U HS 1) S AU 350 K 1 B A 1 LL AR

av USSR IK 14 175 10

WGP, 2 F] USSR IK 184 45 44 23 AT dn

A 7T
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
i H
DK T A% 0 Ee il DK T A% 0 tE A1 I T % 0 Ee il

LU 68,694. 41| 40.70% 69, 076.03 48.23%| 54,481.64 47. 03%
1-2 4 39,695. 61| 23.52% 32, 029. 32 22.36% 29,317.45 25.31%
2-3 4 25,518.04| 15.12%| 19, 944.60 13.93% 22, 524.93 19. 44%
3-4 4F 16, 149. 54 9.57%  15,541.70 10. 85% 6, 913. 03 5.97%
4-5 4 13, 000. 07 7.70% 4, 065. 36 2. 84% 944. 15 0.81%
5 —/E'E 0, 0, 0y
b 5,724. 96 3. 39% 2,971. 32 1. 80% 1, 666. 34 1. 44%

2-17



&

168, 782. 62

100. 00%

143, 228. 32

100. 00%

115, 847. 54

100. 00%

MR HE £ X ELAE LR B, 2025 FEAF] 4-5 45 % 5 4F PL_R K% X ] 11 R U
KA EE G N 12, 088. 35 Jiyt, &4k EL il 2024 £ 4. 64%3E N3] 2025 F K]

11. 09%.

by ISR T 4 T 524 0
AN, 2 E] SSOR IR K HE % TH R 1% D H A 28 73 2R T

BAL: oG
i H KT AH | RKHER | iHEREp KT E
2025-12-31
F% BT HE IR IR HE £ o) N IR K 2k 309. 20 309. 20 100. 00% | —
BT PEIR KA N IR R | 168, 473,41 | 38, 967. 07 23.13% | 129, 506. 34
& it 168, 782.62 | 39, 276. 27 23.27% | 129, 506. 34
2024-12-31
5 BT PRI vHE 2% 1T S AL K 285. 20 285. 20 100. 00%
YA AT HE A NSO R | 142, 943,12 | 25, 963. 99 18.16% | 116, 979. 13
& it 143, 228.32 | 26,249.19 18.33% | 116, 979. 13
2023-12-31
5 BT HE PR IR HE 5 10 N IR K 2k 296. 20 296. 20 100. 00%
YA AT RN IR HE S NSO 2R | 115, 551.34 | 18, 275. 56 15.82% | 97,275.78
& it 115,847.54 | 18,571.76 16.03% | 97,275.78

EERATRL 2025 0w BITHEIAKAZ S BN, T E R RIKE AL A THEIR

ISP

2025 FIKEE H A THRINKHER T 2024 FARBHFHLIN T RITR:

AL JITt
‘ K T 4% 7 N30
B
20254 20244F | ASENIEM | 20254F 20244F | ASEhIEM
RN |
Egmﬁﬁﬂ& 168, 473. 41| 142, 943. 12| 25, 530. 30| 38, 967. 07| 25,963.99 13, 003. 08
Hor. 141
UL 68, 694. 41| 69,076.03|  —381.62 3,434.72 3, 453. 80 -19. 08
1-24F 39, 695. 61| 32,029.32 7,666.30 3,969.56| 3,202.93 766. 63

2-18



2-34F 25,494. 04/ 19,944.60 5,549.44] 7,648.21 5,983.38 1,664.83
3—44F 16, 149. 54 15, 541. 70 607.83] 8,074.77 7,770.85 303. 92
4-54F 13,000. 07 3,992.24] 9,007.82 10,400.05 3,193.79 7,206.26
54ELL 5,439.76/ 2,359.24| 3,080.52 5,439.76 2,359.24/ 3,080.52
& i 168, 473. 41| 142, 943. 12 25, 530. 30| 38, 967.07 25, 963. 99 13, 003. 08
Hrp: 4-
5%E. HEELL /N | 18,439.83  6,351.48 12,088.34 15,839.81| 5,553.03 10, 286. 78
it

BT T 3 SRR 35 1 A AR, 2025 AFK K 11 )37 UAC K 22 ke o8 e 4k |15 L
FeTF, 2025 5 4-5 4F N 5 A DL g K& X 8] o IO 2 R AE 3 i 1 12, 088. 35 75

JG»

HHE 2024 4E 1 4. 64%8E N5 2025 4EfF) 11. 09%, M-S 8% w41 41t
FRIR K v £ S48 hn 10, 286. 78 J3JG.

2024 £ [ 2025 4 MUK & [F 57 AT 5 Ao T

HAL: T
2025 4 HHK W T 42 40 W7 AT T 22 A N "
B AR %ﬁgﬁﬁm AIEr [F] 55 77 s 4
N il :—lf/—' AE\{,_,A_A N NN 3 :
RYIT A2 1832 5
(EYITHHES & (26, 714. 46| 114. 75 26, 829. 21 15. 74 5, 143. 06
I5D)
Ed 7AN A
gqﬂ@iw’jmﬁ“ 9, 654. 75 9, 654. 75 5. 66 2,077. 67
AR 9, 576. 28 5.79 9,582.08 5. 62 625. 75
RINTH R X 28 T AEH]
FIR A 5, 233. 59 2.75 5,236. 34 3.07 1, 298. 34
AN A CET Be YR RHS
IR A 4,940.36] 62.41] 5,002.78 2.94 250. 14
Nt 56, 119. 45| 185. 71| 56, 305. 16 33.03 9, 394. 97
(2 32
2024 4F R K T 42 % W7 AL K 22 N o
y B e
LR Ve . éﬁéﬁﬁ% A7) % P IR A T
N I.l é\ EV—, N AN N
I AL IE Iz 5 R
(FEYI TS 1| 24, 522.85)  158.27| 24, 681. 12 16. 98 2,859. 17
J&)
ES 11%'7AN
¢!*%h@ﬁm 10, 041. 21 10, 041. 21 6.91 1,216.91
]|

2-19



EERDE 7,202. 39 5.79| 7,208.18 4.96 365. 57
HRIRT 5 A R

4,959.46)  161.30| 5, 120.76 3.52 256. 04
BARA ]
RYITIRE X 2 T4

5,242. 13 2.75 5,244.88 3.61 712.18
B R 2 ]
ANt 51,968.03  328.12 52,296.15 35. 98 5, 409. 87

Hee WG R REVE R A PR 2 7] 2 H A AV N T e TR 4% B
JREEBIA TR 2] 100%5F M ERIRECR T 18 8 IR 55 A PR A 7] =2 i [E A b 34
TS5 Hdhe B RN A PR =] 100%355 ¢

M ERATCAE H, A AR RSO R [R5 7= R AR 2 P AR SN,
RBUF AN, E ey, FEMTIR AN [ 5% ORI, AFAE R &S ATHER
17 0 S BN U A 46 - [ % 7 kA v 2% 38 0 3, 985. 10 Jis. T4k, ZEM
ZURIBR BN, BUR I BUR S5, 570 175 BUR R E A (0455 32K e gk
—phiK,  HET S BN SO RS 1 5 LR R R T R4, BT U R P
B CEFEBUR ST B3 T @ i S Al Bt e e o k. A k) B aokifi
TN &, 5 R S AE SCH BT B AT B Pt S EREE BORIAT K
FERERTR, R 52 B4 0 BT 1 R

{ELZA A AR B R AR BN, LA o #r i

Ay AFFSFEERBUFEIT B, RAESMRFER T, H&Iedin fmr
BE LB

RIRAS % AR SR TR, I 90% NIBURTT T B A, RAERE T, 1%
RME PRSI, &P TR R L, IEKAE A IREE, AR B AR
LiEROR 5N

B, fEid HHEMES, &b AR 11 1

BURFERTT B4, RAAFBURRE P HOREINE . THRIEsE, (HE55ER
FEMECNEB, WRZANEHINT, AERE R 8, KBS R R
SUERW . HIEZNMPRIG T B, TR, ZENETFR L5
Wi, BSORFIVE OS5  1H J EUR AR R £ Ak ) e — B R, (BAE D
AR, PR AR A B .

Cv A IAF AL T 2 4 LAP I RESOIK R A A o ATy s 3 [RAT Mk A =P 350K
S, SO R AT LA

2-20



bR PR, IR, A ROSOKERIKES 7 2 5 LN IR A Ll

EATI 2w i
VNGB S 2025 4F i 2024 4 2023 4 i

TR 69. 35% 69. 68% 68. 12%
S E & 71. 45% 77. 82% 85. 24%
AR 82. 58% 81. 40% 78. 43%
IR FL 32. 49% 39. 46% 43. 90%
RN 41. 04% 48. 53% 62. 46%
S 59. 38% 63. 38% 67. 63%
RINAZ 64. 22% 70. 59% 72. 26%

n ERAR, WS WIS IAA F] 2 4E LU 1 RSO H AR A s s T RAT I
NI, 28w SO RO A H R AT P S5 AT B

GRETE, AT Ak Go A8 8 5 A Bt 8 B v i SR R TR A Ik 25 [
. B F A SRR, 2024 45 A 7 54 3E d B MM
KEH . LR SRRSO S T TR T, SEBRANEHR G
FREBZ, RN TR EEER, MRS5S BRI KAH B F %
ARG, o 30 B R T B B oK T WSO T e 2 1) = 22 S A
2025 FERE, ARIEERIS THERZ, R A R THRIE FHREE 57 R L
E EHETRHNG, R IION T B LSO BRI T TR R TN TR R
ERFEFERH. g7 b, A7 2024 G5 K 2025 WO FNEAZ S IE 0 AAT &
HE

5. TANUIZE I

(1) ZERF

EEXE BRI, FRATSLH T N SR

1) BRI FEAT AT HE A m RS K d vk . =FEWE, ot ARE
N VBRI RE I 30 5 R AT AT A B 75 A7 7 25 57 I 7 7 SRR 5

2) BB A FAHRAT M AR, AT R R NSNS E IR
TS L

3) VIREAT NG BN G, A B m) R RER A e H TR SE, T A
2024 4F [ 2025 FEEMVHIN BB R R, %A | 2024 FEJE f 2025 4F B VA B

2-21



FNEAZJFEE BN S FRNE AR S A SRR R R A B AT
0T

(2) AR

ZE, WATAA:

2024 F AV ENIN S AR S A B0 M GTORME N 0 R K] 3 2
FEWNZEF AR LK 2 SRR BRI ) 22 5 2 LSS iR BRI [F L T
BedtElsgm, RAA A, 2025 A REMRN S RER S EAA L
GURIE N EE L 2R ERV SN TR Z . EHBERREN. &8
WG S, HAAMHME.

(Z) BERRRITHREFERUANAES, A7 CELREERMERERIMT S
HRBENEAEEL, TRESTHRERFGEMN, BREFEN LRES™ MK
FEAN, REYAEERSTRER

1. BAREATHRERESTIANNAES, A7) CSLh S i 1 5515 1
AQIEER N A

R (T AR RITEM BRI E K H%& BH—% &5
T=%. BUT%. BHEEK BN TFE RHEREHZE N ——IFE5 1t
PHE AR 185 ) (2025 4E 3 ), WS MR AR ERRT: #HEk
Gl 55 AE SRR ol % R ARG AT 5 45 I L A7) o 38 i (o %o 42
A AR IS 3 5AR FEES TR T 85 EEE. Iy
ey PMERSE: TIEOTK: MU B K H XU i 0 4 Rl 55

B ARRRATA K E S H (2025 4812 A 16 H, FED AiAMAE
Ay N F)ANAEAE S B ST it PR T 55 PR R A L

2. RPRIES= MR A &8, BN RIS MR, 2
B RS G SR Y

A 2025 AR, AFFFAIEERAREN 0. MEMN, AR RS
PR B TS A T R SRS BE T 2022 4R K 2 BTAEEETAN . A F] T 2022 4F
12 H 1 H 5 sont B s Be e, WO i re sl ss e 2 4 il R RN
B = A S AU I IR L4 i R IK T 1, 976. 54 J370. AN,
P A BE AR B 42 7 Wt I T S ks I B B R & R SRS AT AR .

WA BIAAR,  RIREEG M K IO M A2 3 £ E R & A RN EARS) &

2-22



MR, BRI

AL UG
T 2022
H 2025 K 2024 FRK 2023 K 2022 K 12A1H
4
iig 1, 335. 29 1, 487. 61 1, 963. 56 1, 976. 54
S an
VE: 2022 4 12 H 1 H A AR RIS Bt O I 25
IR L4 P LA

L, BARKITHRERSRUHAANNHAES, B0
BRSNS . 535h, BARRKITHRERFZRUHIANNHES, AF
LA A S ANAFAE B BN W 2t e A K H XS R < i b S, AP &
SRR I .

3. AN E R

(1) ZaErkfry

BEXS LRI, AT T UM AR

D) VTRAFSPBEENR, TS FHRE N W S PE BB R AL (AR

ARTEHESR S 5AF EEWSTRMBBEEE: #E7 e, I
B TS RO WSS sl K H S B s Rl i 45 3K
BA R A I A, iR &8 T SRt

2) ViR ISR S E TN G, R EE R R SR I
Bt SRBGEE = WAk EIAN M BRGER, A HT RS SR N AR B 1 .

(2) A4

Zrt, EATA:

1) HARRKATHREFSHRWHE (20254 12 A 16 H) #iAMNHES,
DN B ANFAE S AU, ST ) W 95 PR BT AR V0L

2) HARKATHRERSRWHBIANHES, BIRFES ™ ATFAERE
BN, A REERSHRIEL . 555, ARREATHSEF S RUH AT
NNHES, AR HA FASY ARG NS R H R & 10 4 fil ™

SRR, W B SRV S TR T

= XTEERSH/NIE
ERBERESIRIAERDBIENET AT 48,054.93 A, AHEHRE
BER 26.70%. BH/AMBHESRLATAMEUEZRA, ATFEELEEEEHE

2-23



MZETLRERSESEA (WE—) , K2 B ERSEESERTERE
REZMESHEAEA AED) , £t LFZIRME (MEZ) BIER
BEE. Hb, ATHMZH S 56, 856.87 AT, 28,801.94 AT T &4
€, 28,054.93 AT TIEHEAK . BB ZEREBRITEERF KBRS F
Y., REMPEFESMREET, REBFEE KEHRKE—F=RA%L
MEIRFEBRBBRSR.

BERITA: (1) ZGERITADEER, AGit&g. B8, THELARE, &
BRI T E SUE M A B R TITE. (2) HEARXERT BRI E
#ER, BFEAREFITEREEMEAR. TEXMF. FITLEXHAENTEE
R, REASRT AW ERNNETRE, WEKE, YARUERTAHE, BEU
A sLitd. (3) WEAmMB—FfmB =Mt ki#EfZH, SIEEARTM
HHEAFEHE . EERARTITEMEFTITERZ . AT B LA B 8
ZH, HEA ERRRRARTI BB XRALEGOFELRENGSL, iSiEmE
—FBE BB o ARFHAXUNERREEYE, REFE (ElitE)
MEXHE. 4) FAERTABMESFARHASER, HEER (X)) &

REFHLHEFRAEMIFLERNRRMNERE, HEZVESETRAETH

BRITAMTEHEE (2) (1) HEXRE.

EREFEAZEHLZRRER, 2iHIHx (2) Q) BEHLRENL. (F#&iE
EER B)RH 2)

(—) VWHARRERT BRI EAES R, FEAREFITREEN
AR, TENF. FATVFERERPTE B, YiBAZERI A B H R
o, WEKE, BRNEREAE. EIHEU LTI

L ARSI E T BN ) Bk J7 50

(1) TH L: T A48 R A B [m] B 52 I AT b B 5 42 25 W H

AFTH 1B E S 0T G TransPaaS R R GVEF S, R ACIE 4
Yy EAT ORI, HES H A G728 AP G n) 3T A8 J SR
M, WA SR, IR B3Rk S R LRE 1 — AU
LIRS, HHEAE. E5TN AT BReRIR R, SEIMN 22 MR 20 00 52
I B AR AR A, RSB E . AZReRG . IRThEL B, &k

2-24



e e sE AT 5

WEH 1T RN 177 305 2 5] R B B R R A g B2 R SRl 554 I+
K “ DB E XRG, DRGEMEIANT” LG =, N
BT AT R HRE A AR R B A R 1 IR R T R, RS
TEARZTS AU RREMIE, A ar sk TR, ZCReA & 5 2R 5 k.

(2) TH 2: K7, B3hE LR 58 el B & SR R S5 RUEAL R
H

WiH 2 %4 T B B0 EES B B RSB R, LR AR il

FHAREG R EH, BT IR SR, P E 7 ik R %O

MR, DL IR SR AR R % O, TR B R Re SR s . IR A
Ml ZIEET A ZF Robo-Shuttle UK H B GERL &7 . TH 2 YRR
T F3R7= 5 84 85 DL Robo-Shuttle MIZE %%, HEE B3 ERET IR
B L PRER, WXEEAT, AER, PRk e, 5AF
BEPRRAAEBORM R BUH 2 BTER TP A28 %7 R A RIS RE T
WA ER L, VRHL SR B bR VRS B R AR R
RN AT

1) HE PR sk

LBy P [F) B 2 1 TP 07 iR S5 ) B A SR G B R A i e, 2 “ sl
—R” SLAATE M S VIR A, LT CHE-B-m-TT AN, R sT
P2 TRAT 35 5 0 R B X IDR 2R AR R [R) B s o B S i ) i J RS = KK
OUReR, —RENERERE, 45NN A Sk 5 pe
SCIRTE B G ANURS A B 5 2 A P R B N FE R 3%
TErE, RFEL SRS NIPOE(E IR AVEALE B 5 B XANE, IRk
THES B 2 M AL B DAyl e 8o S F ;. — 2 Vs S Ak, S5 A i o>
WIASIERRA, PATHIA HENE D EHEE 5. Mok, EX3S@ AL
Byuk ARG A I 5, A RE TR R LA N PRI, JuRR 4l N R i
B 5IRAHLAE ANTRALER A @5 SR

VA== aNEIE SulE:E- e SN L ko A NI <io] W 7 N AL
BETF R MR e P50 B, A FIFER EAT AL 25 COREE 548 T = 2= T
REEMBETT . AR AR R SRR I S X DSBS G R R . B 1 [

2-25



i RS FHE R ZE SR b BA Tl e, 2 B R AT A o hg 1 48
Fa, MR 2 YR AR TR 08 A5 W 2 A, RIS W HEAT BB A — R R G
o ARFCTT AL S R BEA S N IR &, AR R ST T SO R “IE
iy B, W, FASRIRT KA RS K%,

2) e E AL

YRR ELTC AMUR S5 30T 6 B ZE TR e B IE AN WAT G, 3%
JIR 55 T BURF &I 1) it B PRl T A iy 2 A BT oK, SCRPAERBIE . TR
CESELLEGESXEITRA BRI, 5hy EERSRE L AN ZER TS
ST Ve BB ANLR] SEIE NELSY 5 RS B SR L DI RE,  QnbsE i i s . #r

AN E A RVEER . Sl A sh e LN S dEE, BAERNRE
GiNJ1, SEPUETTIG PR H 3k 5 8 REAL .
EARE

MID3GOBUEE — /

3) ThReMENE

2-26



DR NG B Z M A4 E s FTRARBA L, B&REH 14 HHE
B, ZumAEE. R ReEAMRIMEE . B R, AFRAT ‘PR E
ZhE RRE TR R BT, PR ST L M7 L “L” =3Bk
AL BB S B AR, T DURIEZ P W i ek . A . 3 IS g
EGEZ IR, B EAFE RS, DU E A 0,
AR B S R E R TR, AR ST A S A S A% O N 3 5 D
FARP fh SRR -

© EEYRN 5

AT TR AR is, A RIS ERE D 7 PSS R i

A TEIRIENT: LR R KRBT LIRS eSS . EERRNE
RV R, 2R INEIR R AN FERLRE ST 8T “ ALK
27, ENEAUE s st s f ek, i Bl E B AN s i
TESIHET AL i S s R 4 AR R P T8 A A
W78 5 e B =R RARE T, BERTHEREWIIRCE.

B RIGHCIETCNG: BAEM/NX . Pl X BRI “&a—o
B JhE “RJaRY BeE et FRUERHEON RIG R/ N bR REL (A
“S” BRED , MUREERMSSEES B EFITIEET), AR SR
T TG BRIV . RFE = umkE e S ke e AL, 2R
TR AR E AT BN TR, AU e BT i B B9, T 20158 H
AAetRAl, ITIELEAARNE T ETTHRA, RIER MR AR IR
JEA

@ A A S 3 5
TN BB N E R DAL RS 5N T E T, @A

2-27



HLSHL A 55 B B B e RS 24 il B I A A L AR P [RI I 4%, IF AR B sh 2 3t
Bk, ArsEPbEm e e B B NEN BRGSO AL, B
HERE B MRRRIE AIAE . YUE SR EIFSC e E ik, EEN
FIFIE R el X A SRRt B ) H Y, e e AN DA R & S 3R 1w
FRA, R 30 ) A% G s A T O R R . B fe. B REIL i 2250
T PE TR B AR 2

4) Robo-Shuttle

PATC N B B8 12 B A% O = i, MR L LA 20 E 3 2 Bk i S 4 2
TN, RS TACEARARNE . TR . S X AR el X 30 B S T
ACHEMAIEA IR, FFRE R NEL . HAFER. E R, IR A3EAg
WA AR R . ERORBRE b, ERRRERE s E IS 5 2IIR %42
K, IFARECZ RS RS, MR “fsRmap, RHERE " B Rigis
&, BB AL EALL BT R eMAIIEE, ARRK XA
et T XAEH MRS 2 B BC BRI A 2 e st AT AL B i S b
b, AT RoboTaxi A H iz I mE Ak % 7 i, S0 HIE ) E 3072 B
HRRBATER IR SR AR, 5T IRt — 0 B e BEAT IUSALHE
W 733 A2 S AR RRAL S B B A T2




(3) TH 3. axpkfblk g5 ih A

H 3 A% Lo H Aro2 i e 2x ] [ Boll 55 A1 AR 56 3 4 [ X i A g, A3
EEEW. SRS R, BRI RENINERX ST, AT H A f)
ZE AN

(4) ZRIH 2B LOEATH R BT I EWA ., A7 &K T

1) ARG BN H W SAEATH 15D

WH 12N AFRE TG TransPaaS4. 0 JEBEHIETF . TP R H
2023 SEHEH LK, AL FRpEMEAATH g, B H AT G AR S R AR A
TR, ARGFHRIH & T S EORRE I E RS, R se By 2R A g Jd i
G . IO 1R FE A KA (2N DeepSeek 55) FERK AR, IHHT
PRARAS 2T B RE R I A5 7 ik e 7 RN B 8 B8 7™ i A e 35 T A H A )
RE B EASGERGE (ATS) ILEERESS, B NN 75 Sk
W tale SHRIH LI TP & 77 cR RIS SR K i@ BT #& R, 347
FRERREATT L, AR BB BREREY 1, R AR 75 B R AR N P b S, (B
WS IR E, EHAE 1-2 F£RFR. THZ R AR, =
[N ES NP SHHIE e b B NN =957 A R AP 7 i o = R N )
IR TP AR 20 M AL S SRR R S, SRS LT. B aEM
HRAEBT M N s AL O SE R 5K, SEAIE BC B 557 S 1 B Rk 55

WIH 2 R w3 TR IREE TP 1 & HISE e SRR, 4K TP 1
B “ AT AN FAHER S RRE T, TRH B R Aeum MR IR RE, 4TI
Hag BB, RS HATRE MR B R REAO@ 0% . 2] I S 5 BT
ZBG AR E . WEUTEMIG. ZCEE S 2 RS dh, (HITH 2 B
KRGl . T NEELINH PR R ZBON N, REREOR T
595 M ST R SRR . TH 2 HAUKIEA B BUE B B8 R G RO
55, JEAELRIH FZES S AN BPH RS Re %, A EARE N
ISE =7 Wi, ANTTHRTH 2 W B D5 SR B BE 22 5 B8R4 B] o 27 fi I
AR L, TiH 2 36 N H B R BE ™ dh BPRAR I B K AT T 37 7 SR AT F5 42
REEAG, 1-2 SR & R T A AT BT B dh, X7 B PR REAN N, F 7 AT B
o

2) HRIH T SAMFAETT A B F R MRS

2-29



BEAOE R T AT R RN EZEL %, W kol —,
PRI 2T s, A B AR I T I U 2023 42008 2, 817 {4 e AR, Tl
it 2026 K5 4, 000 2 N T, 2028 FEE5E 5,000 12 AR, “FHEHK
RILF) 14. 9%.

T SRR TR (127T)

6000

4959
5000 4508
4099
4000 3726
3240
5000 2817
2000
1000
0
2023 2024 2025 2026 2027 2028

B RIR: B
AR, HEREE EERE A Bl A S “ AR 2 B A it R R
BB DA VS RN R, TN RS ISRy e, MASRBE L)
[ BE AT TP JiG 8 K B B B BE A8 e 4 BRI 7 SRR P a1 . A 2025 4F
K, AFRSIA 1 SRURETERIEBEN 174, SRS RS S0
7.34 4270, VG FEETN 4, 316.56 J170. SR XL T 75 KI5
DLRGF, AMEENFEWA, TR M EREE.

2. BB NAHETATREGE MRS R SEF0 T FAT L R 2R BRI H 1
Ol SEROH R T DL AL R . IS ARYE, RaillF RS EE K
AR

(D TUH 1 [ (A 23808 RER P [R] B9 2@ AT Mk AR A 55 4 25 B H

D BH 1 a5

WH 1 BN, T2 I AN G B DIRTT, 15 E5E 218, 2
SO AN R 4, BARRESL R PR

Hfr: AT

TiH 5

pur
J

2-30
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Bhr: JiTT

T 1
%ﬁ - THE
T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11

1 BN 19, 000. 00 | 46, 500. 00 96, 500. 00 145, 000. 00 199, 500. 00 248, 000. 00 271, 500. 00 283, 000. 00 289, 000. 00 300, 000. 00
2 B A 13,700.00 | 34, 000. 00 70, 800. 00 105, 300. 00 144, 200. 00 178, 300. 00 193, 800. 00 200, 100. 00 202, 100. 00 208, 700. 00
3 R 1, 520. 00 3, 255. 00 4, 825. 00 7, 250. 00 9, 975. 00 12, 400. 00 13, 575.00 14, 150. 00 14, 450. 00 15, 000. 00
4 2 1, 330. 00 2, 790. 00 3, 860. 00 5, 800. 00 7, 980. 00 9, 920. 00 10, 860. 00 11, 320. 00 11, 560. 00 12, 000. 00
5 & da| 5,700.00 | 10,230.00 15, 440. 00 15, 950. 00 15, 960. 00 17, 360. 00 19, 005. 00 19, 810. 00 20, 230. 00 21, 000. 00
6 ) A0 -3,386.11 | —4,102.09 900. 51 9,677. 66 19,974. 73 28, 262. 30 32, 330. 31 35, 599. 41 38, 583. 49 41, 140. 33
7 R -3, 386. 11 -4, 102. 09 900. 51 9,214. 16 16, 978. 52 24, 022. 96 27, 480. 76 30, 259. 50 32, 795. 97 34, 969. 28
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~ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11
B TRAION 19,000. 00 | 46,500.00 | 96, 500. 00 145,000.0 | 199,500.0 | 248,000.0 | 271,500.0 | 283, 000.0 | 289, 000.0 [ 300, 000.0
0 0 0 0 0 0 0
1 H By Py A By 6, 000. 00 | 13,000.00 | 23,000.00 | 35,000.00 | 47,000.00 | 59,000.00 | 66,000.00 | 66,000.00 | 66,000.00 [ 66,000.00
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~ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11

1.1 KTEs 5,000. 00 | 10,000.00 | 17,000.00 | 25,000.00 | 35,000.00 | 45,000.00 | 50,000.00 | 50,000.00 | 50,000.00 [ 50, 000.00
HaE (B 50. 00 100. 00 170. 00 250. 00 350. 00 450. 00 500. 00 500. 00 500. 00 500. 00
E)ﬁ i/ 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00

1.2 | HLas Nl ik 1, 000. 00 3, 000. 00 6, 000. 00 | 10, 000.00 | 12,000.00 | 14,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16, 000. 00
HaE (B 50. 00 150. 00 300. 00 500. 00 600. 00 700. 00 800. 00 800. 00 800. 00 800. 00
ziﬁ i/ 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00

2 WTaE I AN 1, 500. 00 3,000. 00 6, 000. 00 | 12, 000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00

2.1 vk AL 1, 250. 00 2, 500. 00 5,000. 00 | 10,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
HaE (B 50. 00 100. 00 200. 00 400. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00
ziﬂ i/ 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00

2.2 | BmbhE AL 250. 00 500. 00 1, 000. 00 2, 000. 00 3, 000. 00 3, 000. 00 3, 000. 00 3, 000. 00 3, 000. 00 3, 000. 00
HE (B 50. 00 100. 00 200. 00 400. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00
;?I\ A/ 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00

3 Diae M N % 7,500.00 | 15,000.00 | 30,000.00 | 45,000.00 | 60,000.00 | 75,000.00 | 75,000.00 | 75,000.00 | 75,000.00 [ 75, 000.00
e (D 500. 00 1, 000. 00 2, 000. 00 3, 000. 00 4, 000. 00 5, 000. 00 5, 000. 00 5, 000. 00 5, 000. 00 5, 000. 00
?;ﬁiﬂ‘ A/ 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00
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T

o & i H

~ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11

4 Robo-Shuttle 4,000. 00 | 15,500.00 | 37,500.00 | 53,000.00 | 74,500.00 | 96, 000.00 112, 500. 8 124, 000. 8 130, 000. 8 141, 000. 8

4.1 BERA 4,000. 00 | 15,000.00 | 35,000.00 | 45,500.00 | 60,000.00 | 71,500.00 | 75,000.00 | 72,000.00 | 64,000.00 | 64, 000.00
e G 50. 00 200. 00 500. 00 700. 00 1, 000. 00 1, 300. 00 1, 500. 00 1, 600. 00 1, 600. 00 1, 600. 00
;fﬁiﬂ i/ 80. 00 75.00 70. 00 65. 00 60. 00 55.00 50. 00 45. 00 40. 00 40. 00

4.2 | WEMRFSHEN 500. 00 2, 500. 00 7,500.00 | 14, 500.00 | 24,500.00 | 37,500.00 | 52,000.00 | 66,000.00 | 77,000.00
frE ) 50. 00 250. 00 750. 00 1, 450. 00 2, 450. 00 3, 750.00 5, 200. 00 6, 600. 00 7,700. 00
;fﬁiﬂ i/ 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00
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Rl SRR GACIE = (E I R LN 977 1270, H A P Rk ilis o5 th 2
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D. Robo-Shuttle

a. ' b LAY

Robo-Shuttle I MIESHIHI NN GFRE A, AFLSEBH=MHNE.
WERHIGERA . T M i i DL ARSR T 7 B FitAl, - i1 Robo—Shuttle
HIGHEAN A 80 JI TG/ 5o ARFKBEHE 21 /N 524 B 12 11] RoboTaxi S /NIE 12
TR AL DL R & AR R B, B S AN T2 B 80 J3 T/ fNiZ D T A T10 K
40 J370/%%. Robo-Shuttle BREHE ™ mob, AR AL RG4S FILTH
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P wAREEIZYENRS, WS KA 10 T/ 4.

[A)257= i, Robo—Shuttle MRABZFERLK/N. EAAFEEZFERIAR, Hbr 71
ZE5E, LTNELERERAR 971 G4l sk i 2 R I H GE 00 Fiix
TEOL RG], 8.5 Kali B & Re % 42 (1 540 88. 98 Ji 70, SA R SHEIH
PRI A AE 2 o RRBEA 254 /MR ZE 4R B 7] RoboTaxi 5 /N EHZ 44
T AL LA R ) 3 A (1 B, F00I B KA BT S

b. AFE S

Robo-Shuttle Frabi)JE N\ 2 B340 H ATk TR e B, T2
M EER L, ATIHARTEBEA L RAR L. BANS 502G
FESCITAAT B RURBE T R B e Al MR G b BB R 7 56 32 B2 A 1 [l
XHEIR . R Y Lk . BHEATE 5. WA R e IR
Bt S B HEE S AR TC N 2 B AN BB &, AT S5 A K N 5%
FHE—FFE.

c. R R RAETFT 450

Robo-Shut t1e ¥47£ [F A% O3 T I S G IR s e e i), 9Fig 8 )
SERTTIEE S . B DRI AT AT 45 M I8 DL KBRS AR A . 7l el [X
SRS IX LR, W AES R AR RIS ER R R 2 B P Y
Ko KILLR, SR & AN T3 /M E LD, A
WMASEERAESA T, BB = ik, LU A RKE, SR &R
TR TEREAI SR B TR XE IR T, T FISHIE IR RGNS S
RT ARG T I E R . Robo-Shuttle {F A% NARER EHIN L4
% H SR, BERESLEL “LENL. HEMEER. EAHE MEASNEE,
R UERAL SRR B SO i, KRR P4 B d B 8 A, AERRBRE
ANE 7K. MRy EEIEZFDT Ok, 48K Robo—Bus Wiz MAA B 2025
) 80 {23 T K 2 2030 £ [#) 770 123% 75, CAGR J9 57%, [E A Robo-Bus il
FURAE HE M 2025 4R 40 1255 0K & 2030 £ 320 143870, CAGR A4 50%. 24
i, AR SRR, TRk, (HRERIERT #.

@ EFE

ST H M, &7 5B R AR LA R
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P WiH EFIH
1 H B Py [ S vl 30. 00%
2 WiR ETE AL 30. 00%
3 DRI NE 30. 00%
4.1 RoboShuttle (FHHEHEUIA) 20. 00%
4.2 RoboShuttle (ZEHHIZE N 40. 00%

ERBRREESHRTILA R FSE B, DU m] it B

B AT EERTH B RS FETA TR IR
Al b . 2025 2024 2023 i =A4F
i e
H | ag Ak 95 i wrr | @ | o | T
N EVE N TS B RS Bh fl e 7
SRR, B ) RS A
SEMT | FEL BT R L T A T . \ , )
SE S EER, REEE ey | 20| 218 282l 29.98%
RN S 15 B R Gk vk 7 22
STt
By | IO | PUIILM B AT S . R
5 JUBH | B TR AT, Hrh A e
-7 B E A I8 B R N O A 33.76% |  34.07% | 38.63% | 35.49%
B | HER . SRR, RERSYEA
& G5 VL4 R S5 AR L7
SEE 33.01% 31.78% 33.42% 32.73%
VA EN 33.01% | 31.78% | 33.42% | 32.73%
g | AFET TR R
g | B P BIERIRS, ARSEI
WL | L “ TN F REHIREZ ALY AL . . \ .
AL }ﬁl R 2, WELEEIF . e | 0083|4249 d8.92% AT 7ok
g | METE L WERBEBN I, &
AT g ARG SRR R
SO | SOz AT 3 A [ B AR
HAT | R, & L4 B H B AR ) A BR AT 30.21% | 30.66% | 45.66% | 35.51%
S RER
75 e 7 72 L e ) 2 R
e | PO S B B3 0 L B0
DTN | T | B, BUETHIRI TRG RORIE AR | 21.40% | 24.74% | 20.23% | 22,124
Y S s E e, VoX (CERERD BR K
RoboShuttl B B SR R R T 2
e £ AR EE S R LS T a K
246 | HEETE I B 4% 5 R 45 18 R . . , )
B | DURLL “B AROME SR gy | SUOTe| 3919 32.84% ) 33. 13k
X BB 7 i 2
P 27.66% | 30.20% | 32.91% | 30.26%
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13

AlEE s 2025 2024 2023
N LTI g | |

=
T4y

HR A AR 30.21% | 30.66% | 32.84%

33.13%

Rl A, Robo-Shuttle (ZEFHZEWIN) HITAIZHIy 40%, BH|=H
B, 1SS EERIE R SHEPE . e SRS (B = 24
W, SEUE HERULINE R S S« EWPITEE S T ZERRAR
WAFS Bhsg Fia kb, A n sk EAEERURE4E S E, Wik
SRR BT X R RS S S Ig 4IRS T H L 2024 06 X A2 I8IE 4T i I
BRS RGI YRS IE , SRS L WHARANR, AR R R
FRERM AR . FARE RS, BRIRGHROH BRI EAAEE RER

@ HAIE %

NFEET PR BHAN, SE5HR0HE 2 7 aIES DI A FRE M, 45
E 2 BRI, AR FEFL I H 2058 I 2 FH R AR IR P2 B AE R, T7 R4 45
WA 5. 00%, EHIHEN 4. 00%, WAFHFENT.00% M5ESERRR
ST o A AR HAE IR VAR 0 A R 9% P 2% S SR I H 2R 2R

13

P se 8l Rz N 5 EL

H 2025 | 2024 | 2023

P Pl Pl SEXE T2 T3 T4 T5 T6

T7

HENRH 3.05% | 3.27% | 2.61% | 2.98% | 8.00% | 7.00% | 5.00% | 5.00% | 5.00%

5. 00%

EHHA | 10.42% | 8.55% | 10.29% | 9.75% | 7.00% | 6.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00%

4. 00%

WERFRA | 11.68% | 10.05% | 9.23% | 10.32% | 30.00% | 22.00% | 16.00% | 11.00% | 8. 00%

7. 00%

@ FHIRBL T
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	关于深城交科技集团股份有限公司

	申请向特定对象发行股票的审核问询函中
	有关财务事项的说明
	天健函〔2026〕7-64号
	一、关于行业
	(一) 结合各细分行业特点、内外部经营环境变化、收入结构变化、同行业可比公司等情况，说明营业收入与净利润变动趋势不一致、业绩大幅下滑原因及合理性
	1. 行业特点、内外部经营环境变化
	(1) 国内城市化进入存量优化阶段，城建固定资产投资下滑
	(2) 行业加速向数字化、智能化转型，政策推动智慧交通类业务大力发展
	(3) 公司资源向智慧类业务倾斜，持续推动业务向数字化、智能化转型

	2. 收入结构变化
	3. 同行业可比公司情况
	(1) 同行业可比公司基本情况
	1) 智慧交通业务可比公司基本情况
	2) 规划咨询服务、工程设计和检测业务可比公司基本情况

	(2) 同行业可比公司营业收入及归母净利润情况
	1) 莱斯信息2024年度及2025年度营业收入和归母净利润呈下降趋势，与公司变动趋势一致。
	2) 千方科技2024年度营业收入和归母净利润同比均有所下滑，与公司2024年变动趋势一致；2025年度营业收入和归母净利润同比均有所增长，根据千方科技公开信息：2025年度，千方科技紧抓市场机遇，持续深化业务布局与结构调整，在智能物联业务领域，千方科技强化市场拓展与产品创新，收入逐步恢复增长；在智慧交通业务领域多项目实现交付验收，收入增长。归母净利润增长主要得益于：①主营业务的恢复性增长；②2024年千方科技基于审慎评估计提大额商誉减值，2025年相关资产组经营企稳，减值计提规模显著下降、③20...



	4. 营业收入与净利润变动趋势不一致、业绩大幅下滑原因及合理性
	(1) 2024年度公司营业收入、归母净利润同比下降幅度不一致、业绩下滑的原因及合理性
	1) 收入结构及板块毛利率变动情况
	① 收入占比及毛利率整体情况
	② 结合主营业务成本的构成及变动情况、同行业可比公司情况，量化分析毛利率下降的原因及合理性
	2023年-2024年，公司规划咨询服务与工程设计及检测业务高于同行业可比公司平均值，主要原因有：A、公司地处深圳，依托长期的技术经验积累与本地化优势，承接高技术门槛的战略规划、重大交通枢纽设计等标杆项目，此类项目单价较高，议价能力强，有效避免了低价竞标的情况；B、依托多年行业深耕积累的经验和影响力，公司常牵头制定行业标准，将技术成果和项目经验转化为可复用的通用性方案，有效降低了重复劳动成本，提高了人均产出效率。

	③ 对毛利额的影响

	从板块毛利率角度，2024年度受行业需求下滑、竞争加剧及人工成本刚性支出等因素影响，公司各板块毛利率水平均有所下降。同时，高毛利率水平的规划咨询、工程设计与检测业务收入占比下降，智慧类业务虽然收入占比上升，但其业务包含外采硬件集成及机电工程施工等业务内容导致毛利率水平相对较低，综合导致当期综合毛利率由37.35%下降到32.53%，综合导致当期毛利额同比下降19.21%，大幅高于收入下降水平。
	2) 归母净利润下降的其他影响因素
	1) 收入结构及板块毛利率变动情况
	① 收入占比及毛利率整体情况
	从收入结构角度，2025年度公司大数据软件与智慧交通业务下降9,318.75万元，是当期收入下降的主要原因。公司部分集成类业务，尤其是智能网联业务前期受益于国家L3/L4准入试点落地及首批“车路云一体化”示范城市基础设施投资的政策红利带动公司2023年及2024年智能网联业务实现较高规模收入，但随着试点区域建设完成，2025年智能网联业务相关营业收入同比回落。
	① 结合主营业务成本的构成及变动情况、同行业可比公司情况，量化分析毛利率下降的原因及合理性
	A 主营业务成本的构成及变动情况
	从主营业务成本构成来看，公司主营业务成本主要由人工成本、外协服务和硬件及工程物资构成，三者占比均超85%。2025年度，公司营业收入下降8.43%，但营业成本下降19.33%，营业成本下降幅度超过营业收入下降幅度，主要是外协服务、硬件及工程物资下降了18,120.28万元，原因是2024年公司系统集成类项目较多，前五大项目“深圳市交通运输一体化智慧平台一期项目”“智慧发改平台项目”“盐城市城市驾驶舱平台建设项目”“深圳妈湾跨海通道项目管廊机电及电气等工程”“智慧宝安交通提升工程二期项目”均为集成类...
	B 同行业可比公司情况
	同时，公司2025年规划咨询服务与工程设计及检测业务毛利率有所上涨，主要原因是公司依托TransPaaS平台的数字孪生能力赋能规划设计类业务，实现了生产效率的提升，此外根据业务调整，对人员进行精细化管理，减少规划咨询服务、工程设计及检测类业务人员数量，同时将部分人员调岗至智慧类业务，使得规划设计类业务人工成本有所下降。

	② 对毛利额的影响

	2) 归母净利润下降的其他影响因素

	从坏账准备对比情况来看，2025年公司4-5年及5年以上账龄区间的应收账款原值增加12,088.35万元，金额占比由2024年的4.64%增加到2025年的11.09%。
	b、应收账款坏账准备计提情况
	报告期内，公司应收账款坏账准备计提情况按种类分类如下：
	上表可知，2025年公司单项计提坏账变动较小，主要系由账龄组合计提坏账增加。
	2025年账龄组合计提坏账准备较2024年变动情况如下表所示：
	由于市场收款环境尚未有效缓解，2025年长账龄的应收账款账龄整体占比提升，2025年4-5年及5年以上的账龄区间应收账款原值增加了12,088.35万元，占比由2024年的4.64%增加到2025年的11.09%，从而导致按账龄组合计提坏账准备金额增加10,286.78万元。
	2024年及2025年应收账款和合同资产金额前5名情况如下
	注：湖州创欣新能源科技有限公司是由国有企业湖州市南太湖科创投资发展集团有限公司100%持股；盐城数智城市运营服务有限公司是由国有企业盐城市政务数据资源应用有限公司100%持股。
	从上表可以看出，前五大应收账款和合同资产余额的客户变动较小，主要是政府单位、国央企。宏观经济环境和自身资金状况影响，存在资金支付延迟的情况导致坏账准备和合同资产减值准备增加3,985.10万元。近年来，受宏观经济环境变动的影响，政府财政资金趋紧，部分地方政府和国企的付款周期进一步拉长，进而导致应收账款长账龄的占比整体提升。此外，由于政府投资项目（包括政府部门或其所属的基础设施建设投资主体、国有企业）资金来源主要为财政资金，该等资金在支出或支付时其履行的内部审批、办理结算和付款手续等程序较长，同时也...
	但公司整体回款风险相对较小，具体分析如下：
	A、公司客户主要是政府部门、国企、央企等优质客户，最终无法收回的可能性较低
	深城交客户群体集中，超过90%为政府部门、国企、央企等优质客户，该类型客户资金实力雄厚，客户资信状况良好，还款能力有保障，整体回款风险相对较小。
	B、在过去的合作中，客户极少出现不付款的情况
	政府部门、国企、央企等政府类客户付款流程规范、计划性强，但结算流程也较为繁琐，涉及多个审批环节，付款周期相对较长。通常，款项支付需历经项目验收、审计等多个步骤后方可完成。近年来，受宏观经济环境变动的影响，政府财政资金趋紧，部分地方政府和国企的付款周期进一步拉长，但在历史合作中，客户极少出现不付款的情况。
	C、报告期各期公司2年以内的应收账款余额占比仍高于同行业公司平均水平，应收账款质量仍较好
	如上表所示，报告期各期末，公司应收账款账龄在2年以内的余额与比例与同行业公司对比如下：
	如上表所示，报告期各期公司2年以内的应收账款余额占比均高于同行业公司平均水平，公司的应收账款质量相比同行业平均值仍较好。
	综合而言，受行业传统交通基建设施增量建设需求下滑和公司业务向数字化、智能化新基建转型等因素的影响，2024年度公司与传统基建紧密相关的规划咨询、工程设计与检测类规划设计类业务市场需求下滑，导致收入金额及占比下降较多，是收入下降的主要原因，而智慧类业务虽然收入增长但是毛利率水平相对较低，是当期归母净利润下降幅度大于收入下降幅度的主要原因；2025年度，公司智慧类业务下降较多，同时公司计提的信用减值损失同比提高、管理费用增长，是当期收入下降以及归母净利润下滑幅度大于收入下降幅度的主要原因。综上，公司2...
	5. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 查阅同行业可比公司年度报告及审计报告、三季度报告，分析公司营业收入、归母净利润波动与同行业可比公司是否存在差异及差异原因；
	2) 查阅公司相关行业的研究报告，分析行业细分特点、内外部经营环境变化情况；

	3) 访谈发行人高级管理人员,查阅公司年度报告及审计报告等，分析公司2024年及2025年营业收入波动的原因，对公司2024年度及2025年度归母净利润变动原因、营业收入与净利润变动趋势、业绩大幅下滑原因及合理性进行分析。
	(2) 核查意见

	2024年公司营业收入与净利润变动趋势不一致、业绩大幅下滑的原因主要是收入结构的变化以及各业务板块毛利率的差异、各业务板块的毛利率同比下降共同影响，具有合理性。2025年公司营业收入与净利润变动趋势不一致、业绩大幅下滑的原因主要是智慧类业务收入下降较多、信用减值损失增加、管理费用增导致，具有合理性。
	(二) 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，前述基金产品最高持有金额，是否存在对上述基金产品的新增投入，是否涉及募集资金扣减情形
	1. 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	2. 前述基金产品最高持有金额，是否存在对上述基金产品的新增投入，是否涉及募集资金扣减情形

	3. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司高级管理人员，了解公司报告期内的财务性投资情况（包括但不限于投资金融业务、与公司主营业务无关的股权投资；投资产业基金、并购基金；拆借资金；委托贷款；购买收益波动大且风险较高的金融产品等）；获取公司报告期内的投资明细，分析是否属于财务性投资；
	2) 访谈南京城交院高级管理人员，了解基金产品的投资背景及报告期内出售安排，获取基金产品报告期内的明细表，分析基金产品报告期内变动情况。

	(2) 核查结论
	1) 自本次发行相关董事会决议日（2025年12月16日）前六个月至今，公司不存在实施或拟实施的财务性投资情况；
	2) 自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，上述基金产品不存在新增投入情形，不涉及募集资金扣减情形。另外，自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，公司其他主体均不存在新增投入收益波动大且风险较高的金融产品等情形，不涉及募集资金扣减情形。



	二、关于募集资金投入项目
	(一) 说明本次募投项目形成收入的具体方式，结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况，说明募投项目收益情况的测算过程、测算依据，效益测算是否合理、谨慎以及可实现性
	1. 本次募投项目形成收入的具体方式
	(1) 项目1：面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用

	公司项目1将围绕核心平台TransPaaS开展系统性升级，开发面向交通全场景的垂直行业大模型，推动其从传统数字孪生平台向“城市交通世界模型”演进，构建具备全域感知、因果推演、自主决策与协同进化能力的下一代智慧交通系统，并构建角色化、任务型的AI智能体体系，实现从宏观规划到微观实时调度的全链条赋能，服务交通管控、交能融合、低空协同、自动驾驶、巡检运维等全行业场景。
	项目1形成收入的方式与公司大数据软件及智慧交通历史同类业务相同，采取“以核心软件定义系统，以系统集成实现交付”的综合解决方案模式，为客户交付“软件开发+硬件集成+基础设施集成建设”的整体解决方案，服务其在低空经济、智能网联、城市生命线工程、交能融合等具体场景的需求。
	(2) 项目2：低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用
	项目2资金用于自动驾驶核心算法等具身智能交通关键技术，以及低空融合通感导算一体芯片模组，基于开源鸿蒙的网关，控制器产品体系等核心部件的研发，并以上述关键技术和部件为核心，形成具身智能基站、城市治理无人机、多功能无人车和Robo-Shuttle四大类具身智能装备产品。项目2收入来源于上述产品的销售以及Robo-Shuttle的运营服务，目标客户群体主要聚焦于城投、交投、产投集团，园区运营公司，公交集团，物流配送企业等，与公司现有客户群体存在较大的协同性。项目2旨在将TP交通数字底座的认知决策能力赋予...
	1) 具身协同基站
	2) 城市治理无人机
	3) 功能型无人车
	功能型无人车主要面向特定场景下的非载人作业，具备轻量级L4级自动驾驶、云端调度、智能路径规划的能力。在产品架构上，公司采用了“标准化自动驾驶底盘+差异化功能上装模块”的设计，研发“S”、“M”、“L”三类标准化自动驾驶车辆底盘，可以根据客户对物流配送、道路巡检、环卫清扫及移动零售等多种场景，通过搭载不同的业务模块，快速推出适用的专有车型，满足各类B端客户的定制化需求，以智慧物流和交通巡检等核心应用场景为例，具体产品应用如下：
	① 智慧物流应用场景
	② 交通巡检应用场景

	4) Robo-Shuttle

	(3) 项目3：全球化业务拓展项目
	(4) 募投项目是否涉及迭代升级、是否存在市场存量饱和、行业需求下滑
	1）本次募投项目涉及迭代升级的情况

	项目1是对公司现有核心平台TransPaaS4.0底座的迭代升级。TP底座自2023年推出以来，处于持续的迭代升级中，但目前及历史版本均基于数字孪生技术，本次募投项目属于平台技术能力的重大跨越，将实现数字孪生向交通世界模型演进。项目1是利用通用大模型（如DeepSeek等）技术发展成果，并把握低空经济、智能网联等新基建需求和具身智能产品发展趋势所作出的布局，契合行业向自主式交通系统（ATS）迈进的趋势，具备下游应用场景与商业化转化空间。募投项目1形成的TP平台产品将根据技术发展趋势和行业需求，进行...
	项目2系公司基于核心技术底座TP平台的延展与硬件落地，将依托TP平台强大的“交通大脑”模型推演与决策能力，向具身智能端侧深度赋能，打造具备自主感知、决策与执行能力的具身智能交通核心装备。公司历史上曾自研交通综合数据仓、边缘计算网关、交通智慧多功能杆等硬件产品，但项目2研发的具身基站、无人车等均为新产品，并将在四年的建设期内，紧跟技术演进与落地场景进行持续迭代升级。项目2重点依托公司现有智慧交通系统集成业务，通过在集成项目中逐步导入自研的具身智能装备，以自有硬件替代需外购的第三方硬件，从而提升公司整...
	2）募投项目产品不存在市场存量饱和、需求下滑的情况

	智慧交通是数字经济发展的重要引擎，也是“新基建”的核心范畴之一。根据泰伯智库数据，中国智慧交通市场规模2023年约为2,817亿元人民币，预计2026年将突破4,000亿人民币，2028年接近5,000亿人民币，平均年增长率达到14.9%。
	数据来源：泰伯智库。
	未来，伴随着全国低空基础设施网络与“车路云”新型基础设施的大规模建设及商业化应用落地的深入发展，下游应用场景将寻索扩展，对具备自主协同能力的TP底座及具身智能交通装备的采购需求将持续增长。截至2025年末，公司与项目1类似的在手合同项目数量为17个，对应的合同总金额为7.34亿元，平均合同金额为4,316.56万元。募投项目对应的市场需求增长情况良好，不存在市场存量饱和、行业需求下滑的情形。
	2. 结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况，募投项目收益情况的测算过程、测算依据，效益测算是否合理、谨慎以及可实现性。
	(1) 项目1：面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用
	1) 项目1收益测算情况

	项目1建设期为四年，T2年开始产生收入后逐步提升，T5年完全达产，效益测算期为产生收入后的十年，具体情况如下所示：
	单位：万元
	① 单价及营业收入测算
	项目1实施后，将能够满足城市交通在低空经济、自动驾驶等自主式升级背景下的管控和服务需求。随着低空经济、智能网联的快速发展，传统停留在数据呈现层面的数字孪生系统将难以满足精准调度与自主决策需求。通过构建交通世界模型，项目1将帮助客户突破人工决策的瓶颈，推动交通管理向AI自主调控系统跃升，将能够有效支撑无人化出行、低空同城物流、全域智能调度等新兴场景，带来广阔的市场空间。
	当前智慧交通市场受低空经济、自动驾驶行业需求拉动，处于快速发展状态。据赛迪顾问测算，2023年我国低空经济市场规模达5,059.5亿元，2025年整体市场规模将达到8,591.7亿元；根据Grand View Research报告，全球自动驾驶汽车市场在2024年的规模约为680.9亿美元，预计到2030年将增长至约2,143.2亿美元，在2025-2030年间的复合年增长率（CAGR）约为19.9%。低空经济、自动驾驶场景应用的快速发展，将推动政府相关单位在智慧交通底座迭代升级，带来基于世界模型...
	截至2025年末，公司与项目1类似的在手合同项目数量17个，对应的合同总金额为7.34亿元，在手订单储备充足。需要说明的是，上述在手合同仍主要基于目前TP4.0平台的能力，预计伴随着低空经济、自动驾驶等新兴领域的快速发展，无人装备的应用推广，公司加快海外业务拓展以及平台迭代升级带来的能力提升，项目1产品需求将保持快速增长。综上，项目数量预测具有谨慎性、合理性。

	② 毛利率
	③ 期间费用
	测算期前期，销售费用及研发费用高于历史平均水平，主要是项目前期需要较大投入，同时收入规模相对较小，占比偏高；管理费用比例低于平均水平，主要是该类业务在商业模式和管理上已经较为成熟，相关人员具有复用性。同时，随着项目达产，收入规模提升，期间费用率受规模效应影响，占比均有所下降。

	④ 相关税费测算
	⑤ 效益测算结论
	2) 项目1相关在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况
	① 相关在手订单或意向性合同情况
	② 竞争对手情况


	(2) 项目2：低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用
	1) 项目2收益测算情况
	① 单价及营业收入测算
	单位：万元
	Robo-Shuttle将在国内核心城市的高频微循环场景中率先推广，并逐步向全球市场辐射。随着现代城市出行结构的演变以及大型交通枢纽、产业园区、文旅景区的集约化发展，城市内部“最后一公里”的短途接驳需求呈现快速增长。长期以来，传统的微循环接驳高度依赖人工驾驶的小型巴士或观光车，不仅人力运营成本居高不下，且调度缺乏弹性，难以满足全天候、高频次的客流需求。在降本增效与智能化升级的双重驱动下，城市客运微循环系统对运力模式的无人化转型提出了迫切要求。Robo-Shuttle 作为专为短途接驳定制的 L4 ...

	② 毛利率
	效益测算期中，Robo-Shuttle（车辆运营收入）的毛利率为40%，毛利率较高，该类业务主要是运力调度与排班、安全与远程保障任务（配备云端安全员，实现复杂路况的远程监控与接管）、车辆例行整备等工作。该毛利率系根据公司与目标客户洽谈预估得出，公司历史上存在类似的运维业务项目，如东莞滨海湾新区智慧道路管理平台运维服务项目、2024年光明区交通运行监测管理服务系统运维服务项目，业务模式均为投入专业技术人员，为公司系统提供持续的维护、升级等持续服务，毛利率与募投项目毛利率不存在重大差异。

	③ 期间费用
	公司基于历史费用水平，结合募投项目2产品形态以硬件为主的情况，综合考虑规模效应，本次募投项目效益测算费用率在达产前逐年下降，T7年销售费用率为5.00%，管理费用率为4.00%，研发费用率为7.00%，此后各年保持稳定。公司报告期合并口径的期间费用率及募投项目费用率如下：

	④ 相关税费测算
	⑤ 效益测算结论

	2) 项目2相关在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况
	① 项目2相关在手订单或意向性合同
	② 竞争对手、同行业同类或类似业务情况


	(3) 项目3：全球化业务拓展项目
	(4) 项目2产品中试及研发进度情况
	(5) 效益测算已考虑市场竞争价格下降压力
	效益测算期内，Robo-Shuttle由于产品车体从小型穿梭巴士向RoboTaxi等小型营运车辆演化以及制造成本下降导致单价有所下降，除此之外，公司募投项目1和项目2产品单价在报告期内总体保持稳定，主要系由于发行人软硬件产品将保持持续迭代升级所致。
	效益测算期内，发行人的募投项目产品将保持持续的研发投入与技术换代。随着低空经济、智能网联等行业应用场景的不断深化，公司交付的产品形态将持续演进，系统将持续提升自主推演与协同管控等高阶能力，硬件设备也将同步增强性能。公司通过持续的升级换代，不断向市场推出具备更高技术壁垒的产品。新一代产品所带来的技术溢价与附加值将有效对冲成熟期老旧产品的降价压力，在长周期内维持整体发售单价的平稳。公司拟以持续研发创新维持产品附加值及长期定价权的测算逻辑，符合科技型企业的客观经营规律，具备充分的合理性与谨慎性。

	(6) 报告期内毛利率波动是否影响本次募投项目预测效益的实现
	1) 报告期内毛利率波动的原因系业务结构变化及战略转型所致
	2) 募投项目的实施将提升公司的技术能力、完善产品内容，有助于提升智慧交通类业务毛利率水平
	① 技术底座向“世界模型”演进将大幅降低边际交付成本，通过AI驱动的产品化转型保障效益实现
	② 募投项目实施将加速自有硬件的规模化应用，提升软硬件协同竞争能力与盈利性

	3) 量化分析毛利率下降对募投项目效益的影响
	① 项目1：项目经济效益对毛利率变动呈现一定的敏感性
	② 项目2：项目经济效益对毛利率变动敏感度较低




	3.本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响
	本次募投项目1和项目2的建设期均为4年，则本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩影响如下：
	单位：万元
	注：预计营业收入未考虑除本次募投项目投产外的其他业务的业绩增长因素，预测期业绩均假设为2025年度的营业收入。该测算仅为简单量化募投项目折旧及摊销的影响情况，不构成对未来业绩的预测或承诺。
	预计募投项目T+5年合计新增折旧及摊销达最大值，金额为16,910.09万元，实现整体营业收入为353,014.23万元，折旧及摊销费用金额占预计整体营业收入的比例为4.79%，占比最大；未来伴随着营业收入的增长，折旧及摊销费用金额占预计整体营业收入的比例将持续下降。因此，本次募投项目新增的折旧摊销不会对公司未来经营业绩造成重大不利影响。

	4. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司高级管理人员，了解本次募投项目产品、形成收入的方式、竞争对手、同行业同类或类似项目情况；
	2) 查阅募投项目可行性研究报告，了解募投项目建设内容、效益测算内容、依据；
	3) 查阅报告期内公司审计报告，了解公司历史相关业务、费用率等情况；
	4) 查阅报告期内公司在手订单明细，了解公司在手订单情况；
	5) 查阅同行业公司年度报告与公司官网，了解同行业公司业务发展、项目进展、产品单价及同类业务毛利率等情况；

	6) 查阅募投项目相关行业研究报告，了解行业空间、增速等情况。

	(2) 核查结论

	(二) 说明项目一和项目二预计研发进度和安排，包括但不限于预计进入开发阶段、通过技术可行性和经济可行性研究、形成项目立项的具体时间安排，并结合上述情况说明各项目有关资本化条件的判断过程和结论，论证项目一和项目二将部分人员薪酬资本化的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1. 项目一和项目二预计研发进度和安排
	(1) 项目1
	项目1的研发进度安排如下：

	(2) 项目2

	2. 各项目有关资本化条件的判断过程和结论
	本次募投项目“面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用”、“低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用”分别投向数字平台TP的迭代升级开发以及智慧交通相关具身智能装备的研发，募投项目产品出售在技术上具有可行性，公司具有将其出售的意图，产品存在市场，公司具有足够的技术、财务资源和其他资源支持以完成其开发，该无形资产开发阶段支出能够可靠计量，满足《企业会计准则第6号——无形资产》《研发费用资本化管理制度及实施细则》的研发资本化规定，且资本化划分依据符合《企业会计准则第6号——无形资产》...
	(1) 面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用
	(2) 低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用

	3. 项目一和项目二将部分人员薪酬资本化的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定

	如上表所示，公司本次募投项目研发部分的资本化，以研发项目完成科学技术委员会评审并达到试运行状态为资本化的开始时点。具体为：在研究阶段确定了项目的技术可行性后，由项目组提交《项目开发进度评审表》，并发起科学技术委员会评审，评审内容涉及技术可行性、是否具有明确的出售意图、预期投入及收入、资源支持可行性、归属于开发阶段的支出是否能够可靠计量等，后项目完成初步研发（或样机/装备试制），达到试运行状态。此阶段研发项目的需求分析、总体方案设计、验证方法已论证确定，并完成初步研发（或取得样机、装备试制）和试运行...
	募投项目以完成“研发项目验收成果评审”作为资本化处理的结束时点。研发任务完成后，公司将进行研发成果验证并组织验收评审，通过后形成结题报告，如果结题报告认为该研发项目完成且达到预期目标，即停止开发支出的资本化。资本化结束后的支出在发生时计入当期损益。
	综上，本次募投项目工资薪金资本化和费用化具有明确划分依据，划分依据根据《企业会计准则第6号——无形资产》以及公司内部规章《研发费用资本化管理制度及实施细则》制定，项目一和项目二将部分人员薪酬资本化具有合理性，符合《企业会计准则》的相关规定。
	4. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司高级管理人员，了解本次募投研发的进度及安排、技术积累、实施及出售意图、目标市场发展情况、公司资源支持以及计量方法、募投项目研究阶段、实施阶段的具体工作内容；
	2) 查阅募投项目可行性研究报告，了解募投项目建设内容、进度安排等；
	3) 访谈公司财务人员，并查阅《研发费用资本化管理制度及实施细则》，了解公司研发费用资本化的相关依据及历史执行情况。


	(2) 核查结论



