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证券代码： 002128 证券简称：电投能源

内蒙古电投能源股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2026年 5月 27日 (周三) 下午 15：00~17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、董事会秘书

2、资本部主任

3、资本部副主任

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、请问公司目前采购氧化铝和碳素等产品，是通过集团平台公

司？还是有自己的渠道

您好。公司采购氧化铝和碳素等产品均经通过招标。

2、根据鄂尔多斯市能源局的公告，内蒙古库布齐沙漠 6GW 清洁

能源基地（重点）选中了优选牵头企业为内蒙古电投能源股份有

限公司（002128），请问这个事件是否属实？请董秘回答属实还

是不属实,不要回复谢谢关注！

感谢您的关注。

3、请问公司目前有绿电直连项目吗？是否有相关的技术储备

您好！感谢关注。

4、作为主要电煤供给基地，国家电投内蒙古公司南露天煤矿凝

心聚力、攻坚克难，以实干实绩实现一季度生产经营“开门红”。

截至 4 月底，该矿累计生产原煤 645.15 万吨，同比增长 11.01%；

外运销售 653.35 万吨，同比增长 14.52%
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——请问公司近期能源外销增多？是节能方面有发展，还是绿电

有补充自用需要

具体情况请关注公司通过法定平台披露的相关公告。感谢您的关

注。

5、请问公司与下游企业，包括煤炭销售和铝水销售，怎么结算？

是否有账期？还现款现货？是

按照公司相关销售管理办法执行。感谢关注。

6、公司在内蒙古的电解铝用电，是否享受相关的绿电政策？

感谢关注。

7、请问公司新能源自备发电，需要向政府多少配电等费用？大

概是怎么计算价格？

按照相关规定执行。感谢关注。

8、截止目前，扎铝和白音华煤电公司，所生产的电解铝，是否

达到国家关于绿电占比的要求？绿电占比可以达到多少

符合相关规定。感谢关注。

9、请问集团公司委托经营的路桥港口板块，目前是否盈利？是

否符合注入上市公司条件了

具体情况请关注公司通过法定平台披露的相关公告。感谢您的关

注。

10、请问公司的褐煤热量值如何？大概分布是怎么样？有多少比

例是高热量值褐煤

您好。公司主要煤种热值在 3100-3300 大卡左右。

11、请问公司目前落实代建的新能源项目有哪些？大概多大规

模？

您好。具体情况请关注公司披露的相关公告。

12、请问公司有哪些火电项目？技术节能情况如何？目前是否有

计划进一步提升技术

您好！电投能源拥有公网火电装机 120 万千瓦，白音华煤电公司

拥有公网火电机组 192 万千瓦。感谢您的关注。

13、请问公司参股投资建设乌兰布和东北部新能源基地 100 万

千瓦光伏先导工程项目（二期）的进展是怎么样？是否已经并网

发电？公司占比多少

您好。公司持股乌兰布和能源公司股权比例为 33%
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14、公司目前发电外送的线路，主要有哪些？是否有输送华北电

网的今年电价变动如何？

您好！公司主要涉及外送通道有鲁固直流、高岭直流、锡泰直流、

昭沂直流。感谢关注。

15、请问公司目前谋划待建的新能源发电项目有哪些？

您好。公司新建及拟建项目情况请关注公司披露的相关公告。

16、请问公司目前的储能项目，建成的有哪些？哪些待建

您好。公司投资项目具体情况，请关注公司在指定媒体披露的相

关公告。

17、请问白音华 3号煤矿要满足什么条件才能注入上市公司？目

前其盈利情况如何

您好。具体情况请关注公司披露的相关公告。

18、请问扎铝公司所涉及的仲裁案，会对公司的当期利润等影响

吗有？公司预计什么时候能解决纠纷

请关注公司已披露的公告。

19、公司是否考虑每月发布煤糖产量，发电量，原铝产量等数据，

以吸引更多的投资者

您好。感谢建议。

20、请问电投能源集团对公司有哪些期待？是按省级公司安排？

还是考虑将公司作为集团的铝业平台进行发展

您好。具体情况请关注公司公告。

21、在 2025 年，公司褐煤的综合生产成本大约是每吨多少钱？

平均售价是多少元？

请关注公司已披露的报告。

22、请问公司今年煤炭销售价格是否跟随市场价格上涨？上涨幅

度有多少？

您好！公司煤炭价格在执行国家发改委相关文件规定基础上，遵

循随行就市、谈判协商、公平公允原则确定。目前，价格保持平

稳。感谢关注。

23、请问公司目前煤炭的洗选率如何？目前原煤怎么加工？

您好！公司煤炭生产过程中，没有洗选加工环节。感谢关注。

24、请问公司是否有制定分红规划？未来几年怎么计划

2025 年累计现金分红总额占 2025 年度实现归母净利润的
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53.77%，未来积极响应监管政策导向。感谢关注。

25、请问 2026 年公司的增量项目有哪些？除了扎铝二期。

请关注公司通过法定平台披露的公告。感谢您的关注。

26、请问白音华公司 2026 年的生产情况如何？目前公司电解铝

板块。是否统一管？还是有几个事业部？

您好。公司根据法人治理规范运作相关规定，对所属子企业进行

管理。

27、公司十五五规划是怎么样？有哪些目标或者重大项目规划，

可以透露说明一下吗

目前正在编制过程中。感谢关注。

28、公司的氧化铝来源几内亚吗

您好！公司采购氧化铝主要来源于国内市场。感谢关注！

29、请问 2026 年，除了扎铝二期投产，公司及主要子公司，有

哪些项目新投产或者将投产？

您好。具体情况请关注公司披露的相关公告。

30、请问公司中标了东算西算工程 6G 项目，是否已考虑资本开

支问题？目前计划是怎么样

您好。感谢您的关注。

31、尊敬的刘学民主任 5月份公司煤炭基础价格同比、环比与

动力煤市场价格指数保持同样变化吗？谢谢

您好！煤炭价格保持平稳。感谢关注。

32、尊敬的李冬董秘公司新增电解铝销售情况如何？库存大约什

么情况？谢谢！

您好！公司铝产品大部分以铝水销售给周边企业。感谢关注。

33、公司定位为”电投能源为国家电投在内蒙古区域内煤炭资源

整合的唯一平台和投资载体。“那么国电投集团公司不在内蒙的

电解铝（青铜峡铝业和黄河鑫业）还会装入上市公司吗？其盈利

能力如何？另外，国电投集团的氧化铝会装入上市公司吗？

电解铝受限不能资本开支了，煤矿现在也很难拿，公司未来是考

虑缩减资本开支增加分红吗？作为股东不希望公司去做绿电的

投资，全国包括公司的新能源电价都是年年下滑。

您好。相关承诺会认真履行，具体内容请参阅公司在定期报告或

临时公告披露的内容。感谢关注。
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34、为什么我们电解铝的利润率不如云铝神火？按道理我们自备

电厂，用的还是自己的便宜煤炭和绿电，电解铝成本遥遥领先，

怎么利润比其他电解铝差？据多家券商研报调研，我们电投能源

电解铝成本只有 1W2 一吨，而同行业的神火 1W3，云铝中铝都是

1W4 左右，然而事实上我们电解铝部分的毛利润却不如云铝神

火，是什么原因造成的？

请关注公司通过法定平台披露的公告。感谢您的关注。

35、很多人说增发给大股东置换白音华煤电股权的增发价是 13

块左右，上市公司吃亏，为什么公司不公布白音华煤电今年一季

度的净利润打消投资者的顾虑呢？听说今年白音华煤电一季度

净利润超过 7亿，是否属实

您好。感谢关注。具体经营情况请关注公司披露公告。

36、2025 年 11 月 7 日，上市公司中标了内蒙古库布齐沙漠

6GW 清洁能源基地项目，该项目定位：全球最大专供数据中心的

绿电基地，东数西算内蒙古枢纽配套工程。

规模：600 万千瓦（风电 + 光伏 + 光热），全量直供数据中心，

100% 消纳。请问这个信息是否属实？你问你属不属实，你就回

答有没有中标这个项目，回答属实还是不属实，你别要答非所问！

您好！感谢您的关注。

37、请问我们电解铝马上控股产能达到 161 万吨，这在 A 股上市

公司排行第 5，为什么我们公司没有电解铝概念，这是什么原因

呢？

您好！感谢关注。

38、公司作为一家 煤电铝综合型能源大企业，为什么估值一直

比不过板块？目前公司动态市盈率仅仅为 8倍，而煤炭行业平均

18-20 倍，电解铝平均 12-13 倍，绿电运营商 16-22 倍，我们公

司作为一体化的大型企业，成本控制更好，业绩稳定性更强，理

应享受到更高的估值，但事实上我们市盈率垫底，股价没有充分

体现到公司的价值，请问公司觉得具体的原因是什么，公司有没

有具体措施提升公司的市值，做好市值管理

您好。公司将进一步提升管理水平和盈利能力，努力为投资者创

造更多回报。感谢关注。

39、请问扎铝二期 35 万吨电解铝项目产能推进的怎样了？马上
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6 月了，能不能按计划在 6 月实现全容量投产？扎铝二期的绿电

供给占比 80%，跟普通的火电铝相比，有没有什么价格上的优

势？建议这部分电解铝销往海外，充分享受绿电铝的优势！

您好！公司所属扎铝二期项目正在按计划组织生产，预计 2026

年 6 月全容量投产。感谢您的关注。

40、公司目前股价走势严重跟煤炭板块脱钩，反而是跟有色板块，

电解铝板块更一致，公司目前电解铝产能 161 万吨，排 A 股上市

公司中的第 5，注入白音华后，营收净利润电解铝板块也是遥遥

领先煤炭板块，什么时候能像神火股份一样，从煤炭板块中划出，

划入到有色金属板块？

您好！感谢您的关注和建议。

41、请问白音华煤电公司的电解铝，是否有取得绿电铝认证？

您好！2025 年有部分铝产品取得绿电铝认证。感谢关注。

42、在建工程中“通辽市防沙治沙和风电光伏一体化工程首批

110 万千瓦项目”已经花了 24 亿多，这个项目预计总投入多少，

经济效益如何？6、公司主要下属公司被认定为高新企业，所得

税率 15，而白音华确是 25。公司目前 15 的几家企业未来能否继

续被认定？白音华是否有希望认定为 15？

您好。通辽市防沙治沙和风电光伏一体化工程首批 110 万千瓦项

目具体投资情况请关注公司披露的相关公告。

43、公司主要子公司所得税率为 15，高新技术企业认定未来延

续的概率大吗？而白音华确目前是 25，是否有资格认定高新技

术企业？

感谢关注。

44、请问公司中标了东算西算工程 6G 项目，是否已考虑资本开

支问题？目前计划是怎么样

您好。感谢关注。

45、第二季度的煤炭价格和电解铝均高过一季度， 叠加扎铝二

期的产能释放，今年第二季度业绩有希望超过第一季度吗

公司会按照相关规定进行定期披露。感谢关注。

46、电解铝受限不能资本开支了，煤矿现在也很难拿，公司未来

是考虑缩减资本开支增加分红吗，绿电全国包括公司在内的新能

源电价都是年年下滑，作为股东不希望公司去做绿电的资本开
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支。

您好，感谢关注！

47、你好，白音华煤电公司已经交割了，会在半年报并表白音华

吗？由于去年一季度氧化铝价格高企，业绩承压，今年随着氧化

铝的下跌和电解铝价格的大幅上涨，并表后极大概率会业绩大增

50%以上，如果触发了交易所的半年报提前出业绩预告的规定（浮

动 50%），公司会在 7月初出业绩预告吗？

公司会根据实际经营情况和相关监管要求，履行信息披露义务。

感谢关注。

48、近几个月全国煤炭价格上扬，请问公司煤炭价格是否有向上

调整？请问公司的调价周期是怎么样？是会滞后于市场吗？

您好！公司煤炭价格在执行国家发改委相关文件规定基础上，遵

循随行就市、谈判协商、公平公允原则确定。

49、董秘你好，请问你的电话是多少，我有很多问题想跟你电话

沟通

您好。请关注已披露的公告。

50、请问公司资本部的主要业务和职责。是怎么样的？公司在绿

电领域投资大，请问分别主要采取哪些融资方式解决？目前利率

水平怎么样

您好。公司融资利率处于较低水平。感谢关注。

51、近几年来管理费用和管理费用率一路上涨，前几年主要是职

工薪酬，2025 年是信息化费用涨的特别多，这个是什么费用，

每年上涨（近四年来 2500 万、4500 万、5900 万、9400 万）？

每年的资产减值损失，主要是铝板块提的比较多，电解铝的业绩

不错，为什么每年最少还提 3000 多万的资产减值？

您好。公司严格按照会计准则进行核算。感谢关注。

52、尊敬的李冬董秘

介绍一下公司在内蒙算电协同，绿电直连方向的安排和布置。公

司扎铝二期项目进度？六月能否全容量投产 谢谢

您好！扎铝二期项目计划 6月底全容量投产。感谢关注！

53、每年的资产减值损失，我看主要是铝板块提的比较多，铝板

块的业绩不错，为什么每年最少还提 3000 多万的资产减值？

您好。公司严格按会计准则进行核算。感谢关注。
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54、近几年来管理费用和管理费用率一路上涨，前几年主要是职

工薪酬，2025 年是信息化费用涨的特别多，这个是什么费用，

每年上涨（近四年来 2500 万、4500 万、5900 万、9400 万）？

公司严格按照会计准则进行核算。感谢关注。

55、公司未来现金分红能达到当年利润的 50%以上吗？

2025 年累计现金分红总额占 2025 年度实现归母净利润的

53.77%，未来积极响应监管政策导向。感谢关注。

56、在铝价上涨的情况，公司一季度业绩明显增长不如同业，比

如神火股份。主要是什么原因？是否考虑介入铝加工业务

您好。感谢您的关注。

57、收购白音华煤电公司股权的工作何时开始、何时完成？

2026 年 5 月 14 日公司披露了《内蒙古电投能源股份有限公司关

于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之

标的资产过户完成的公告》。感谢关注。

58、请问公司是否有计划在公司层面引入职工持股计划或者进行

股权激励的计划？目前上市公司的经营还是缺乏中长期目标

公司目前无员工持股计划和股权激励计划，感谢关注。

59、请问公司目前煤炭业务的机械化、智能化情况。目前危险程

度高吗

公司煤炭业务生产模式：公司煤炭生产采用单斗汽车-半固定式

破碎站-带式输送机半连续工艺，剥离生产采用单斗汽车间断工

艺、单斗汽车-半固定式破碎站-带式输送机-排土机半连续工艺、

轮斗连续工艺等，机械化程度 100%。感谢关注。

60、白音华三号煤矿什么时候才满足注入条件，除此之外控股股

东还有 2个电解铝公司什么时候注入上市公司

您好。具体事宜请关注公司披露的承诺事项公告。

61、请问完成白音华公司收购后，内蒙古公司近期还有哪些项目

拟注入上市公司的？请介绍一下情况

请关注公司通过法定平台披露的公告。

62、请问公司发行新股募集配套资金的计划，计划什么时候完

成？目前较新的进展是怎么样

正在按规定程序开展相关工作。请关注公司通过法定平台披露的

公告。
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63、请问公司是否已开始在期货市场上进行套保交易了？哪些品

种建仓了

您好。感谢您的关注。

64、公司定位为”电投能源为国家电投在内蒙古区域内煤炭资源

整合的唯一平台和投资载体。“那么集团不在内蒙的电解铝（青

铜峡铝业和黄河鑫业）还会装入吗？盈利能力如何？集团氧化铝

会往上市公司装吗？

相关承诺会认真履行。请关注公司通过法定平台披露的公告。

65、公司定位为”电投能源为国家电投在内蒙古区域内煤炭资源

整合的唯一平台和投资载体。“那么集团不在内蒙的电解铝（青

铜峡铝业和黄河鑫业）还会装入吗？盈利能力如何？集团氧化铝

会往上市公司装吗？

相关承诺会认真履行。请关注公司通过法定平台披露的公告。

66、请问收购的白音华煤电公司，2025 年全年和 2016 年一季度

业绩如何？请介绍一下其经营情况

您好。具体情况请关注公司公告。感谢您的关注。

附件清单（如有）

日期 2026-05-27 17:16:27


