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证券代码：000519 证券简称：中兵红箭

中兵红箭股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-04

投资者关系活

动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 电话会议

其他：

活动参与人员

机构参与人员：

中金公司、汇添富基金、信达澳亚基金、远信投资、鼎晖投资、

旌安投资、广东云杉投资、皇图建材、博泰电力、晔达贸易、大

圣佰德

上市公司参与人员：

财务总监 郭小康

董事会秘书，总经理助理，证券事务部、改革与资产管理部部长

王新华

中南钻石有限公司副总经理 陈红光

证券事务代表、证券事务部副部长 周 颖

中南钻石有限公司法律合规部 潘晓英

中南钻石有限公司战略规划部部长 郝洪帅

中南钻石有限公司技术中心副主任 戚燕杰

时间 2026 年 5 月 28 日

地点 公司会议室
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交流内容及具

体问答记录

投资者提出的问题及公司回复情况

1.当前人造钻石行业下游应用场景结构是怎样的？

答：目前全球超硬材料下游已形成“三大核心领域+新兴赛道

快速渗透”的清晰格局：

（1）传统锯切磨抛领域：行业最大刚性基本盘，主要覆盖矿

山开采、石材加工、建筑施工、陶瓷加工、五金工具等场景，前

几年下行明显，目前需求逐渐平稳。

（2）工业金刚石单晶延伸应用领域：核心是下游客户采购工

业金刚石单晶后加工成微粉及制品，广泛应用于光伏硅片切割、

半导体晶圆研磨、磁性材料切割、复合片生产、瓷材石材线切割、

散热膏/散热胶制备，以及各类精密零部件的精细研磨抛光；同时

包含公司直接生产的拉丝模用黄单晶片、金刚石散热材料等功能

性产品，是近年增长较快的工业赛道。

（3）培育钻石消费领域：作为新兴消费品类，全球市场渗透

率持续提升，年复合增长率约 20%。

2.公司在人造钻石领域的收入结构是怎样的？

答：2025 年度中南钻石合并口径营业收入 16.4 亿元，其中

工业金刚石、培育钻石约占比 70%以上。

3.当前人造钻石行业竞争格局及价格走势如何？未来走势如

何判断？

答：（1）行业价格呈现“中低端触底反弹、高端稳中有升”

的结构性特征。中低端磨料级工业金刚石：2024-2025 年价格持

续下行，2026 年以后反弹，目前已接近行业平均成本线，进一步

下跌空间基本封闭；高端功能性锯切工业金刚石：包括传统工具

用和光伏用的工业金刚石单晶，部分紧缺规格价格稳中有升。

（2）未来 1-2 年，行业将进入“存量整合、结构升级”的阶

段：中低端市场加速出清，产能进一步向头部企业集中，中小厂

家产能将持续收缩；高端功能性工业金刚石需求将成为行业增长
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的核心动力；培育钻石市场逐步回暖，头部企业凭借品质和规模

优势，盈利能力将持续修复。

4.2025 年超硬材料业务收入同比有所下降，但综合毛利率保

持在 30%左右，收入下降是价格还是销量因素？

答：2025 年收入同比下降，主要是价格因素。

5.在培育钻石消费领域，公司的品牌战略、渠道建设情况如

何？面对市场价格波动，公司如何平衡产能规模、产品品质与盈

利能力？

答：（1）品牌战略方面：中南钻石依托“制造业单项冠军”

技术优势，从B端制造商向C端赋能者转型。通过孵化ZND Jewelry

品牌、参与行业标准制定等，系统构建全产业链品牌化体系。

（2）渠道端方面：实施“线上电商矩阵+线下体验网络”双

轮驱动，目前在南阳设有 2 家线下体验门店，在京东、京东海外

购、淘宝、小红书等平台均开设有官方店铺，并强势切入智能化

切磨环节，补齐产业链短板，形成了从原石生产到终端零售的完

整闭环。

（3）面对市场价格波动，一是依托六面顶压机柔性生产能力，

动态在工业金刚石与培育钻石间双向切换，保持产能利用率满载。

二是凭借全产业链核心技术优势、成熟的技术储备与研发能力，

产品的颜色与净度达到行业领先水平。三是通过智能制造升级、

绿色能源、内部挖潜增效等手段有效降低了生产成本，在市场竞

争加剧时平衡产能与盈利，实现公司的可持续发展。

6.公司如何管理原材料价格波动风险？

答：主要从采购策略、合作模式、库存管控、成本对冲、供

应链布局等多个维度搭建价格波动风险防控体系，防范原材料涨

价、行情震荡带来的经营压力。

7.公司散热片产品的核心性能指标如何？

答：公司主要开发金刚石单晶散热片材料，目前研发出的单
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晶散热片热导率可达到 2000W/m·K。

8.公司在半导体用金刚石衬底方面的技术储备和研发现状如

何？

答：公司开发了低缺陷金刚石材料，缺陷密度低、应力均匀

且实现可控。金刚石材料根据下游应用需求，可应用于半导体衬

底等领域，具备小批量生产能力。

9.公司在超硬材料行业的全球龙头地位稳固，但国内竞争对

手在细分领域亦有进展，公司认为维持全球领先地位的核心护城

河是什么？

答：中南钻石维持全球领先地位的核心护城河，并非依赖单

一产品或细分领域的优势，而是体现在系统性的产业布局与综合

竞争能力上。

中南钻石坚持“专精发展金刚石产业”之路，构建形成了工

业、消费及功能性应用三大领域层次清晰、相关多元且有机联系

的产业发展格局，能够在市场竞争波动中保持稳健发展。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

不涉及

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件）

无
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