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证券代码：001205 证券简称：盛航股份

南京盛航海运股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系

活动类别

□√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名

称及人员姓

名

（排名不分先后）

广发证券 钟文海

申万宏源 张慧

太平洋证券 程志峰

中金公司 张文杰、蒋斯凡

国海证券 黄安

财通证券 李翔宇

中信证券 许守元、李若洵

国信证券 朱汉营、李政林

东证融汇 李由

方正证券 周儒飞、邓天舒

国泰海通证券 顾一格

天风证券 陈金海、唐梦涵

国盛证券 谭伊珊

东方证券 杜林

世纪证券 肖意生

证券时报 邓亮

上海证券报 张雷
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圆信永丰基金 齐昊麟

民生加银基金 汤思懿

上银基金 许卓岩

高致投资 曹炎

易桥资本 黄京稳

厦门国贸 张天辉、刘妍君

价值在线 王阳、李慧、闫秀文、周妍茵

自然人股东 花修

时间 2026年 5月 27日 15:00-17:00

地点 线上及线下会议

上市公司接

待人员姓名

董事长：晏振永

董事兼总经理：李广红

副总经理：刁建明

副总经理兼董事会秘书：王天红

财务部总经理：林袁

证券事务代表：王璐

证券事务助理：李雨枫

投资者关系

活动主要内

容介绍

一、公司基本情况介绍

根据公司已披露的年度报告和季度报告，2025年全年，公司

实现营业收入 144,279.40万元，实现归属于上市公司股东的净利

润 10,862.35万元。2026年第一季度，公司实现营业收入 40,443.50

万元，实现归属于上市公司股东的净利润 3,932.97万元。

截至目前，按照船舶登记证书记载的船舶类型口径统计，公

司控制的内外贸船舶（含控股子公司盛航浩源控制的船舶运力，

下同）共 54艘，总运力 42.49万载重吨。其中，内贸化学品船 34

艘，总运力 21.62 万载重吨；内贸成品油船 13 艘，总运力 13.07

万载重吨；内贸液化气船 1 艘，总运力 4,626 载重吨，载货量

5,546.80立方米；外贸化学品船舶 6艘，总运力 7.34 万载重吨。
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公司根据市场发展状况，灵活调整船舶在内外贸市场的运力布局，

公司内外贸实际运营的船舶数量根据业务安排动态变化，以实现

整体船队运营效率的最大化。

二、互动问答

1、近期内贸化学品运价有比较明显的反弹，主要的驱动因

素是什么？从长期来看，价格修复的趋势是进一步改善还是短暂

的修复？

内贸化学品水路运输市场运价受宏观经济环境、石化产业供

需格局、运力供给情况、监管政策等多重因素共同驱动。近期内

贸化学品水路运价上调，主要受以下两个因素影响：（1）因国际

地缘冲突导致原油价格的剧烈波动，对国内燃油价格产生一定程

度影响，受燃油价格上涨因素的传导，带动运价的同步调整。（2）

国内炼化企业原料供给不均衡产生化工产品跨区域调度的需求，

导致化工产品的周转量需求上升，市场活跃度提升带动运价的上

调。

综合而言，在国内炼化一体化项目的集中投产和化工产能的

区域性重构大背景下，叠加上述两方面的驱动因素，运价水平整

体有望保持稳健态势，但受运力调节机制（如市场内转外运营船

舶回调）等因素制约，行业出现大幅增长的可能性相对有限。

2、自美伊冲突以来，外贸化学品水路运输业务的运价表现？

公司如何看待外贸化学品行业的中长期的景气程度？面对未来

外贸市场新船集中交付的压力，公司有哪些应对措施？

公司目前从事国际危化品水路运输业务的船舶合计 21艘（含

内外贸兼营船舶），总运力 18.86 万载重吨，运营航线主要分布

在东南亚、东北亚、印度等区域内，暂不涉及到中东航线。但地

缘政治的持续冲突以及霍尔木兹海峡的通行受阻，使得化学品航

运供需格局阶段性变化，同时导致原油价格剧烈波动，对石化产

业链上下游均产生一定程度的影响。对公司而言，燃油价格的大
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幅上涨带动部分航线运价上调，但因此对公司成本端也带来一定

程度的压力。

国际环境复杂多变，全球化工行业正在全力应对市场供需变

化等多重挑战。因国际危化品水路运输受市场供需关系、国际油

价、人工成本、地缘政治等多种不确定因素影响，相较于国内危

化品水路运输市场，波动幅度较大。但随着亚洲范围内，尤其是

东南亚、印度等区域对化工品需求的持续增长，国际危化品水路

运输仍有较强的增长确定性。

公司凭借"安全、优质、高效"的客户服务，相继获得韩国、

日本、新加坡、马来西亚、印度尼西亚、菲律宾等国石化企业客

户的 COA 合同。另外，公司先后完成壳牌（SHELL）、赛科

（SECCO）及雪佛龙（CHEVRON）的 TMSA审核，为公司内外

贸业务拓展提供助力。

公司将持续密切关注市场变化，合理、灵活进行国际市场船

舶运力的配置和投放。同时，持续聚焦国际石化客户的优质长约

业务和期租业务，巩固东南亚、东北亚、印度等优势区域内业务

合作关系，并通过制定灵活运价策略、聚焦高潜力市场、挖掘细

分市场、拓展新兴增长区域等多项措施，强化抗波动能力、提升

盈利韧性，推动国际危化品水路运输业务的持续稳定经营。

3、面对油价上涨的现状，公司运价调整的机制是怎样的？

公司主要业务模式分为包运租船（COA）、期租运输、航次

运输三种。

公司内贸水路运输业务的 COA 履约占比为 70%-80%，外贸

水路运输业务也在持续提升 COA履约占比。该 COA经营模式下，

合同普遍约定运价与油价联动调价条款，油价超出约定区间时，

运费进行调整，一定程度上对冲燃料涨价压力。期租模式下，船

舶燃油由租家承担，燃料价格波动不会对公司成本造成影响。航

次运输模式下，燃油价格是运价定价的重要参考因素，但同时受
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市场供需关系、行情走势等多重因素影响，短期成本传导存在一

定弹性与不确定性。

4、公司未来的运力发展规划是怎样的？以及对应的资本开

支如何？

截至目前，子公司盛航浩现有在建船舶 4艘，总运力 3.95万

载重吨，预计将于今明两年陆续建成投产。新造船的投入运营，

将进一步提升公司高端不锈钢船舶的运力占比，优化船队结构。

未来，公司将以国家推动新一轮老旧营运船舶更新换代、运力结

构调整、绿色低碳转型的政策为指引，继续通过新增运力评审、

“退一进一”置换、购置等方式，稳步扩充船队规模，推动船舶

往绿色化、高端化、专业化、智能化方向发展。

公司目前经营情况正常，现金流稳定，能够为公司船舶运力

扩张提供必要的资金支持，公司将自有资金为基础，结合金融机

构融资等方式以匹配资金开支。公司也将在有效控制负债规模，

管控财务风险的前提下，根据运输市场发展状况和业务经营需要，

合理安排船舶运力的更新、扩张计划，稳步提升船队规模，进一

步增强公司市场占有率和核心竞争力水平。

5、公司可转债未来规划是怎样的？

目前“盛航转债”尚在转股期限内，根据公司前期已发布的

相关信息披露公告文件，截至 2026年第一季度末，“盛航转债”

剩余可转债数量为 4,540,671张，剩余可转债票面总金额为人民币

454,067,100 元，占发行总额的 61.36%，公司将持续关注“盛航

转债”交易、转股等相关事项，严格按照《深圳证券交易所股票

上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 15号——

可转换公司债券》等相关规则的规定以及公司《募集说明书》的

约定履行信息披露义务。

6、国家“双碳”政策对公司有什么影响？

公司高度重视安全、绿色、高质量、可持续发展，在国家“双
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碳”政策和行业绿色发展的大环境下，公司响应国家“双碳”目

标和《IMO船舶温室气体减排初步战略》，制定绿色低碳转型发

展“三步走”战略，通过优化船队能效管理、探索清洁能源应用、

加强排放监测，在节能减排方面取得了积极进展。

未来，公司持续推进船队运力结构优化调整，结合船舶

EEXI/CII能效评估，开展现有船舶核心设备的升级迭代或以“退

一进一”等方式置换新船，加快淘汰技术落后、能效低、适货能

力差的老旧船舶与落后船型，推动船舶往高端化、专业化、智能

化方向发展，提高能效利用率和船舶适装能力，降低船队能源消

耗。

7、2025 年万达控股集团成为控股股东，控制权变更是否带

来产业协同效应，例如万达控股在石化、港口等领域的资源整合

能否增强盛航股份的抗风险能力？

业务协作层面，经公司控股股东万达控股集团有限公司（以

下简称“万达控股集团”）推介，公司已与万达控股集团旗下炼

化企业山东天弘化学有限公司的部分下游客户（非关联方）建立

成品油运输的业务合作关系，为公司成品油水路运输业务提供有

利补充。

产业协作层面，根据万达控股集团已披露的《详式权益变动

报告书》，为增强上市公司持续发展能力和盈利能力，万达控股

集团不排除在符合资本市场及其他相关法律法规的前提下，在未

来筹划针对上市公司或其子公司的资产和业务进行出售、合并、

与他人合资或合作的事项，或上市公司拟购买或置换资产的重组

事项。公司与控股股东及其下属企业如有涉及需履行决策程序和

信息披露义务的事项，将严格按照相关法律法规及规范性文件的

要求执行。

风险提示：

公司郑重提醒广大投资者，有关公司信息请以公司在巨潮资
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讯网和法定信息披露媒体刊登的相关公告为准。本次投资者交流

会中如涉及对外部环境判断、公司发展战略、未来计划等描述，

不构成公司对投资者的实质承诺，敬请广大投资者理性投资，注

意投资风险。

关于本次活

动是否涉及

应披露重大

信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附 件 清 单

（如有）
无

日期 2026年 5月 27日


