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MR 2 () ARIREE G0 B w20 7 AT 7 AN e R R

“RRXBERE (REEREERELXE) , ARAEHA LTI
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KEAHBAN . E—REBTT EFHIE > LA OHS T H—RRBIE,
AAMEEBRSFEZEEREM,

AR HAR, ETHHFLELRSTEM, HHAK. AT RAE
TS HAERANF. Plde, BRETRREEFMNERAMNFTRT —HAMR
AERBHHEARNAREFZHNELRRATHAT A REET HHEETHE.

BB FEILMER, ETHHAYORRNMEINRAEBETYERERG. £EZE
RERHETEENLNAHFEEL, 5 Quantum Research Sciences BiTHZT EF
AETFHHNEA.

BERREHZR, MXSCLEAARNETHE, FAKLEELTZ, RS
feAe. RIEGEAEIRHE AR, #de, L Terra Quantum 535 iH R )8k X Ak
A4E, BL3IRE Quantum Al RAELMEE = G AR Y Hed A= ik R AL F 0
K RA B, ERAEATETHERALERGHEETGOH

ERMFAR, PRREETHHAFLFPRTALGENLTHEA. B
do, HWEELRFARAEZIFERTTETHHBALEEBITLERRN T
QER, RARERZETHT, RERSJZOGTHTERBENOETH &7

2. RRETHE T & EZRIAANAGR R R RITR

EliaF cAEREAMRE S HAN EERNREDNT Z . A
HAT MR i R B RO IR 5 b7 22 “ () FreAT LA ol ” 2 “2.
N EENASIEEL T 2 ¢ (3 BETUHERERIL 2 “@ORRE T
B i v 1 B MV AL R 75 SR R 7 AT 1 AN TR R AT

“HAEETHHIARAE AFF O R, AFTHE &R T %,
REFEXTEFFXIEKIE, 2035 F, 28R, £HEH., LI, BHEM
BORERAAREEEFRS, TZRBAZETHINBRAHES. BRLER
HRRBRT MR arEMAEQGRAAMNE, wRAYLSTORL, MRIFTHHS
FEM BT AR IAL, A KFECEME. %45 L8 Mf eIk A3
A
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SE EX 2REFUHETHAMTHAME (2024 & 2035E) (£fi1: HZER)

|
' 2024
o DI N

ICVTAZK & 5t FEFFR QUANTUMCHINA | 2025.2

0.07 RHA 8.35
0.03 =Rl 61.37

| /
0.03 E#H 28.66
T

»

(I A7 717 BeBoR BB o TR B R A 2R
AR

EWAR CHEEHRE S “HEIT BEHETR ST 2 = RIAFE
HAT AR s A BB IR 5047 2« () FrJ@AT R R L 2“2
Tl EENMASEIER” 2 ¢ 3) BmFIEMRREER” 2 “OFrAF
AR B 2 A2 75 7 A TP R U R TR B R B R R R R AT N 7R SR T HEAT TR Fe g R
LU

“RFETHHARANRIANET A BEARABEZ—, RN JBRIKE
BB ESTMNERAZRAL (B2 mK ZHBEFAN) ARBIKERMIBFETHNE
ARES (LMK LY, KELTERHS) RAERLFETHINGH
SR REIHAE, BATARG A 8 & %8 R AT B T AT R B AR
B RE K.

MEZETHAFRAE, ETHRHEKEHEHE M, EFTEHRTHMEZHE
e, BRMZETFIERRIFERZAOHNAZN, FIAE, RERFTARELF
2R, ABRATHETHHEFEAFANELR, BFRAXLLAHEHEMEH
B E = &, 4o Bluefors ZEAREA 400 uWE100mK & Soby K ak b, I sb 4855
L 1000 L We100mK %) X A& BB E &K= &, Jfit— P h R H B 54
%+ KIDE, ¥ =& eh HEcE = oA K, A% I 3000 1 Wa100mK #9428
BHA DR KR THSAZE, B 1B X Pt — P e st & 43N
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£ Oxford Instruments 7F#H T Proteox LX. Proteox 5 mK ¥ kA ¥ HEE
KE R

AN S BB RRIT LR EAY, BIARXZRRER, BRI TFA&ERER
RENRS. FOQNLEAXAERXRERGAK. £5, TX. SRR,
RGN BB R KA E S (3000 uW) 484 & B 453K 2025 4 A&k & k403
HH5BFEITRE, EERBHRKMALME.

ZZE, NS FRBABRFAT THIABAKBRARAELYERNE
;Jio ”

=. ICV TA&K ENFEEXREN, RHAFXRHAAIME, HRXTHEMR
WEKE, TN HREEH N LIBR R K SN, REAHME =
TR FLMELE, HA AaEEENTZZERIER

(—) ICV TA&GK RNTFEEAER, —RBENERHAIN

ICV TA&K [T ARG LT

[ REwR
HAEHTR R ATFREX | oy fiam
w3t | 0

ICV TA&K & — Z I E PR R &l AF, fEN
THfRe. BTHOR. HanER. EYEES TRSH
USSR BERTVE O TN, R R PIAR X L4 | [ G &1 %
Jr&E. ICV SR BT R A B IR ZII B AR . 6 TR BISL T 2020 | YA AL O
TA&K 5, R ESUEIETE SRS TG, 2ATF | B MR
KA TR 40 4 BT RSN T R, RO | 85

10 AR [ & T RHEAE AL IR R ATk &
ALY AR 55 56

oA

FHiAFRE CEEHARSE T “HEAN EHEEES T 2 “ . FRA T
FIATMLERE S R BT 5007 2« (=) Fr)girdb ik Rt ” 2 “2.
TR EN AR 2 ¢ (4 mEFEETT IR 34T T AN R

“ICV TABK RAATFTEAEFTAHBAR LT L ZAFTIM, FREXETAF
ANTFREIAGI A ICV TAK R AT &HE, 51 AREELARRME. 7
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(=) AR RIMERYE, B TSR T A L IR A K & 2
#, R—REARHME=FHIRE T UMEIE

AR L PRI 2 B RIE T ICV TA&K NOGF &A1 0 K A
1) (EERE T IERERE) , M RRE NATFEERER, IR AR
2T 5 I AT Bl

EWiad cEREARE S BT EEENRET Z . AT
AT R R E R OLI R 50t 7 22 (0 FrRAT ML R ol ” 2 “2.
N EEN GG 2 ¢ (4 BTIHETIIELD” BT SN SRR T

“HRIBIZARTBENFH, ARBRERBEAANTFTZLEAH AR AT HE
%3 6,4 IBMQ. intel. Google Al Quantum. Microsoft. BEE®F. &k
EFEETHHEMEMGEMS L H,

BBZFRRE, ETAAHLALEHPAFABRAERIZAAUATR
B: %—, £% 7 IBM. Google. Quantinuum R XA RKBXE, Wit
2 2028 F, EFIMHKE. ARABEFHBRBLABARBINL, HERY
B ERBREm, £=, B2FWillow T h 92|k, RiESEAE
FHENGHEERRAEZLA RN, F=, MEZTHHARRKORESE, AR
Al BEREFMBORERE, ETHEOERAARBAMERE, KakETtH
B LB ) 2fRE, MEETHENORH AR, FEARRORTE
FHENKEREHHBERANT ZORAMERGRS ) ; MEZTTRHKE
Wi, Bk, MNEFREHAEEBRLLMEHEN, Bk, AREFANE
HMERERTRARGBRAREZIS, TERANTEUGE LR, 7

B T2 EEOR M B AT v, BT = A, R —
A 53 S B A BB PR FEAR S AR D (RAEIESR . SEZIESR S5 0T FU R 5 1
HHRIE IR E T ICV TA&KD)

FRBUB R 55 =5t e 7 G2 B8, R¥E 2025 4 6 F 25 HAATH) (&1
BORBEMAR ) P2 2035 SE4BRE TR A 5 B AKGIE 2 w1k 970 143
To HH, B RIE MR T ROR SRR, SO SRR AN 2024
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4R 1 40 1235 TERIINIZS 2035 4F {0 720 12,36 75, LUK LIPS0 K34 30.05%,
T LR 4 AR 6 1 0 MU S0 6 K

(=) #hFEHEE AT ZERIE L
1. RIEEEMFHESWEFEZERS
PREGA T ARG, FRERA PN AZ LR 2) o

EWAFR CERARSE T HET FHETHEEN” 2 = BAHE
AT MRS SR B BLTHE 50817 2« (2D FrdAT I R B 2“1,
AP EEANE DL 2« (1) FRBEHIANUAT IR AE L HEAT T 4 7o 585 i F -

“HIE IOV TAGK %i7t,2024 F LK AR HAIN T HEMBRA 2.83 L £ 7,
FP B A 69T B IR 81.86%, T ELLTIHMINA 13, 74%; HM LRk
B, 2024 5+ BT AR LA A 2.80 LAAR T o

2024 S5 2 R ARE B A LT H AR

25 AHER

HE, 38.91,

13.74%
KR, 231.80),

81.86% \ JbsE, 7.79,
2.75%

HAth, 4.67,
1.65%

HIERK: 10V TARK, (2025 &K #HBHAMIEL) , 202553 A

»

2. RAREBRIETS (5 S W R A
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EWaAr eEEARE S “Fhw EEHENRE T Z 2 AT
HAT RS R R A E RO 5007 2« () AT iR R ” 2“1,
I ARG 2 ¢ (2) BRI RGAT ARG OL 7 #EAT 1A Fe 3R an

T

“B AT Es RS AR AT LA XA S, BATIE &8 HH

AL EE, 7

E ICV TARK JOGTEMEE, 2022 4F, FKE T iHE T4 N
1.60 1235 70; Tt 2025 4, 1% R NEIA 3] 5.45 1235 7T,

. AR EZE>RNEAATGRSBRR. EESEHTEREREFNS
%, ARARKIA R R RMEL B, FHEAREE RIF

(=) BHRAREEFRNENINHZEFRF. TESEH RERESFN

%%

EWmaAR CEERHAKE D BN EHERE T Z 0 A HE
FAT RS A B DITHR S 7 2« (=) ATl sa g% R Tisp LR i

BEAT T AN SRR W R

“RHNANIRFRGBERITHEERA, XL E5FTAAETSEHSH

HAR%eTF
e B h T B 12555 4% %
Bt 245 55 0.3: ) 2
YR EF b AR AR B S | Bluefors (3 2) | Oxford | G AELITAR LG 2R i$;i§fig
oy B, BmBHAMNLRFTHEK | Instruments (EH) . R, BRARYK, St 'rﬁi% EHER
A Bk E 2B, b Ee9#HR 4514 | Leiden Cryogenics (#F B X, i’&’uﬁi‘%?ﬂ B B
AR mY EERBED, LE Z).CryoConcept (:EH). | #, AxkFH Iy
24 (% Bluefors #= Oxford Instruments | FormFactor (£H) %
Py AREW/TLERIEZNT AL AL, R H o EH
T B EFk, T EEFEE ARiEsL ol BR#h; B IR % %ok )
) FHEGE o EHH#EAE, BATT BHA. Bk, i HETHEEEALL, 4R | D ZREREAR
By #HBERAM I EH R LD W A &9 8 B et AR S B, | F 5 ERAALKFE
Rpt, ) 8 EHAREEFRENE | AEESE

ZAFRE ), T B AT
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N )

g PN S STy EXXN¥ ] E4EE B
WHATHF, BRELSLASEIREM . . o
BEAREHCHABANEAN | RA2255504: F | SBAsanagy | Lo 0 ¢ HARY
Bk, BIRTAAFRELE | LKL (Rohde & B, BRAK, St ﬁ’ﬁfﬁk*g
(Rohde & Schwarz) . RA&AHK | Schwarz) . &i&AHH YAk, FEKEE I »:Z’:%fr’:
BAREM | (KEYSIGHT) | Zurich (KEYSIGHT) . Bluefors | %, &M% AR~ &G R R
#3545 | Instruments (FHRFHAE) | B 3
M&8E | Bluefors HEF, R bELK
af (& | KIS THHR; FEAREE AREL, REEOEH
2aAN | TEBHSRABHLCET R HRB
BRER |BARMH, BIHNEE, A AT RAEADL, i
KEELT | RMTLaBEAazhTER, |BRIZLAL550: ¥ %&QEM@%%%% N A BRT
HH4) ARAR H T EHFRORD, | FRR, PHEEE EABHFAROTE | ah i
RE > R R GRR, BRI, % wRax, &7 LERH
B, BH R, KEEF AR RETHALL, P of
#, RS KMRET AT R ATEALEETHA
& #. "

(=) WRHIAF WS SR RMFFL B, HEEAREERIE

Emind CAERAMRE S BT EERNREDNT Z . A
HAT MR i S B RO IR 5 8T 7 2 O Bt 5a 4 1 KAT i fir 7 22 “ 2.
PRI DA AT 2« (2) Bri) 2 RIER AT AR I 9945 5 D005 1 47 B 45 40t

A BN AT WAL " AT T AN TSR I T

WIS, FRIAT] 2024 5P E BRI AL 20 80N 30.77%, Tl b
ARMEENTLEE —, THEAE, HELWUARKERR IR T
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2024 S E BT H 0B

HiAth, 11.54%

Qzris

0 ORIGIN CUANTUM

RIFET, 3. 85%

(hose

R, 7.69%

¢) 2EET

l%;??@%,////

@oncE=

i§&*30W%

Cec

PEEFRREBATE T HEHR

$%ﬂ+ﬁ%JLM%J///

/1
o) HIIII:H
P
[a=p
Pl
-
~< o
Rl
=
a1 M
+-
i
SEl

CryoPrr#e
—

FRARIG 77, 11.54%

BRI IV TAGK, (2025 AFRFEERIAHLIRS) | 2005 43 . HRSEIHE T4
B R B R

AR B A S TR B AT b A T H a9 S BRI AR, XIRT
BEZER, AFRBATHEZREALL LA 2, THHAESTRFALEBIH K,
T R REATE AT, FAMRITLREATARGAANGTIH EH Efdl
,]ﬁ.%o 9

Tis AREI AT LSRR EA K

LT, WA FMKITE B BRI, A 2 bR 5 5 BUR T 5
A HESC IR = B AAHLIE, MV 55 DLE N T3 9% AR B, IR Rp St [ i 7 BT
i Jey . JEEER, DA “Willow”  HEAMH M2 5 9 ARR I E 7 1H R R AL EL
ARG AT S ILEAR R, EREARSR ) AR RE 7 ThiAS B 5 48T, 225
R R R ML AR R

PRI A TN E T RN RO SR O, 2R T BT iR EOR
2, [FINE R T OHOR ST AT AT R, 6 SR 5 N il R SR #
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LR SRS, PR m) FIBORAT R B LAY Ao ships /2 F i % ) I HEOR R
Ko

R ICV TA&K OG-k i 2 W ARYE, &b b kb2
) 4 7 0T ) T 37 AR 2 B R 2 R A, Rk T I A R s 18] e, ELAR
2] HATP i Al T i e KA. LB R SRR SEIRENAR I A FAT BIE G, AR
(K32 mak 35 B rT RSt 5 ekt

N BV ZERFAZER R
(—) BEEF
FSLIE S5 B AT T UL S AR

I EBARAI 2R R b & NSO, BB ORIEMBOR, 1 i\
s 7 4 HRO A SRR

2. BBMIATI AR, TR FRTRKE. RAERA LK EES,
TRETNIENATSRERN S TR AR MRS iS R FES577 . Mgt
(AR

3. H ICV TA&K KOt @EEARTE DL, B BRI AU AR OG22 18] B4R
Y, A B HAREE =T A T .

(2) BERR
Zor%Ax, ML S e A A .

1o AREJ A F R A B W SR BRI ML AL BY By, AT HEASE T 3 7] B A7 AL —
SE PG, AELEE N oA [ e T 4 AN A7 A S5k BOR P s

2+ BRI F] S S BORBRERAT A TP T i R IR BOR B 2 e R E H AT M 7R 5K 5

3. ICV TA&K NOGF & &R A i st Fo IR, 00 v 3 AR R ok
SEPUR R I B A B, A HANSE =50 RR T DAL

4. b ATNE S R AR SRS
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5. EWam] CEEARE AN e BN A (R S8R 10 N A bR
A8
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4y KRTHREV AR AR

RIBELERED: (1) NEARIEFRE, BFamBE & @
mt gL SR ESEM I ER B R/, BREMIZOSHEIN, EIERE
M BRETE. RS BERRARENEFHFETSEMNEVERAERE;
(2) FRHARHREAN R ARME 10mk UTHREBIMERFET
400 pWe100omK HYHQE, MIKERMBESNEFREH~RAIUREH®SES
REE; Q) rMARRBYIR S AtrEBEAYRMES LN, FTEGEE
TETRFEG BRI ELG FULE T MHSBESHERNER T REAKE.
BTt RIEE. MIERTRTHENS. EH. REERSE; 1) FFHAF
FRIE SRR EEAEE IR MRERME ., REHER. WK, R
WELE; G) FHARIRIREAE S A, FAMEAEAR 12 A, HGRRETA
B 22. 64%, RN RMRLEARARBIERA, skiEM. && 3 A, ZHS5
AEL METFRER,;  (6) WRESDLIARRIRMESE SN E FHEZFHAITHEEL
BE, BEAWAZHRIREEFRARR, fR092 R IEEARMERITRRY
FESMNERTEEIELE, ZRUBERAREZEZENTLEE; (7)) 5
PR REF ARG B EZEN 1 Iy, $B#4EF 24 11, HhLEBEF
12 I,

BRAAEARSBPHIEEE: XoAE~m, EBRERIMTIEZE R
By Sedt = mlE A AT EL = da, BT VA BT & iR PEEF KAV K B EE
fetn. RIREM. BIETE. REEEN. BERRE RENFHEAITILL,
IR RB = mERRREEBRENM.

BEREHRE: (1) SHQRROEARERIR, ROBRAMAMEZ~mTL
HEEE. XERETR. EEES5ARKERR. MEABRAEH, OBEARML
MEZFRALBAHMRZREFEITWIRG; (2) FRHARERE~mEI T
REINEE. EHHBE~SMNEER, FEFmVESTRELNNIZE, FHQF
BIDEARESmitA  EERIRETIESE; FHQRREEENER
i, H&mitELdREEERBMTINRFMARFE MR (3) fFRHA
AIZEEEAR BARAREFARST, TREGEEEALR BARARER,
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EEASTURMAEMALEE, HROARRAARRE, MR=RHR.
WERN RUSEFERERTLATNRTEGE—N, REFATLIRG.

HIRSI SR SE 3 % R

1% :

— AR5, R Py AT B L) S R T L=
BT AR & TR S EEFTRPORBEAER R P aEtk. #E
A AR, B KA ST EATR L, TIRIA TR R
ARREEF St

(—) RIGEEMEE SWEFZERE

iR CAETERE S BN ERETHE M 2“2 RAH
BT TR BLIO TR 54077 2« %) ATIEEAKF SHAR 5, 4
R, LURATALAEBAR S Pl s M8 T 0 R AR L IR R e 35
21 AT ARACT R AR 7 HEAT T A TR

Freo AN DHAKBRMBE TN B AL R RS BB AT LERE DK
BB EER AR, AR Ao F
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TRMRZ

8] SRR A i AR A # A h E K i B4R D R EHERD
- BF-LD250 10 mK | 250 p W@100 mK, 10 p W@20 mK ® 294mm wAEEF; BF | AKE
; " BF-XLD400 10 mK | 400 pW@100 mK, 15 p W@20 mK AW EAAAY, | ©500mn :L’Fig ’ q;‘i’; *TH.E 1008 %%
Bluefors Pl 2 3
_ 7 ' 5
A BF-XLD1000 10 mK | 1000 p W@100 mK, 30 uW@20 mK A7 Ak AT S ® 500mm A TAM TH.E 1008 %
KIDE 10 mK | 3000 pW@100 mK (3 AME3rmd) 1.6m LB T B B A2 1T 4000 7%
A% | Proteox MX 10 mK | 450 pW@100 mK, 12 1 W@20 mK ® 360mm ZALHEH]; AF | THE L 200 %
Oxford Proteox LX 7 mK | 850 pW@100 mK, 25 1 W@20 mK +1 mK<100 mK, ®530mm ﬁfig;qg’; wTHL E % 300 %
instruments | x A g3 +1%>100 mK i fs .
Proteox 5 mK | 5 mK | 850 uW@100 mK, 25 1 We20 mK ® 360mm BT | g g 2 180 %
LB
P Ed JDry-500 10 mK 400 pWe100 mK ® 508mm
JanisULT A KE A E A E
P Ed JDry-750 9 mK 400 1 W@100 mK, 14 1 W@20 mK AWHE
CryoConcept | #r/E# HEXA-DRY L 10 mK | 450 p W@100 mK AW E 413X 300mm | kI E AWE
3 2D e
i @ﬂi b AR CFDRO1 <7.6mK | >450 p W@100mK AW E AW E AHE AWE
A TPT
+E A R N
VX % 15 mK | >400 p W@100mK W& W& WE
BRI T I R KRB E m M m R E W E R E R E
BEET /B2 | ez—Q FRIDGE 10mK 450 1 W@100mK, 10 p W@20mK W& kW& AT EAEE | AEKE
AR | ARER AKE 7.9 mK | >450 1 W@100mK AIRE AWE AHE A% E
ARET R SL400 10mK 550 1 W@100mK, 14 p W@20mK AIRE ® 300mm BEEHEAMK A | THELH 336 %
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e, TRALE

XA EH SL1000 10mK | 1000 p W@100 mK, 30 1 W@20 mK 500 ) s %5 44 840
A m M m W m mm o8 HIEM TR 3%
10mK 4RIk <
0.9um, H=E 3R
I ZL-DR400 7.45 mK | 650 uW@100 mK, 18 u We20 mK EX<0.2um; B | ©300mm
TN AR AR B A& AWE
5000 J B4 A E
10mK % <
A% | ZL-DR1000 10mK | 1100 p W@100 mK, 30 1 W@20 mK 0 2 + AR ® 500mm
.9um
% M 1 » l“é.‘ ey 3
. %w‘;m = - 4B K T ik Be &
+AGME 7 R KDDR—1-400 12mK 500 p W@100 mK, 12 p We20 mK 78R >3000 O | AWE % E 5
w v
B Y L400 10mK | 400 L W@100 mK, 10 p W@20 mK ® 395mm
AL - AWE AWE AWE
XA EH XL1000 10mK | 1000 1 W@100 mK, 20 1 W@20 mK ® 500mm
G E —400- : 2 1 A BEEAMKEY | =
AR Q-400-S 7 mK | 600 LW@100 mK, 16 1 W@20 mK g ey | ©290m % o THLE 340 %
- e, TRALKE
AR 800 BB A LI £ HRM:
XA EH Q-1000 10 mK | 1200 L W@100 mK, 32 uW@20 mK <2 mK; XAT*& | ©500mm . | TEE 1536 %
e g 1y s #HEF 8 AT AL
RRETEI1F %

E:ol BAERR: HERAHK,

HIAE, £20mK HIABETAZ 16 MEMHAE; MEAFARETHHA LA EEAALSR

) L, 73,230701 (2024) ; BN E)EREZ BFH;
2. RIREBEHBFHBHAMNESAINNRIKFABE, ST EZEHELY 10mK 2R T ;
3. $ADRALEKBZHAZETHHADE, 4= 0-400-S 69414 5% 4 600 L W@100 mK, 16 L W@20 mK, 3% G—-400-S & 100mK &9 %]4 2 & F X %) 600 4 K,

4, RUEZAAREEEZL/MBRERT: #RBEAFTERNENA L RERY/AHGRS 7
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(2) BAGEBRMTEE SMEREHA

EWiad cEREAMRE S HAN EERENREMNT Z L AT
FAT LR A ERROLITHE S 07 2 “ O8N TR SRR R, &
BRI, PURATMEAESAR S 77l b2 B3 CE5 T T A R IR DU R R A J e 3
Z 1 ATMEBAR AT FIEARR; /107 24T 7 AN e ER A T

CARE N B AR BRI SR REAFOREAKERARKELETES
FREMH, TRXARATER, i, AEETIHET. aTELRREL
SMERENMERE, HTRBERFE, HEWNEANFILZAFR, PREE
THERERLBMHOZRAMAAIR, CEEEZTIAR ISR ROGBRRREALY,
MKBLTFRHELBMAOENBHEAZHER. AFLORNBE, FTHRE
ARBRZEMGETEH, RAWPNFESHEAEE, BRRNBHAIKEL
FTESHERBAAA TR X MR,

R ENRY/ | REHENE
B4 I BN 13 N & 7 pE:
iR 75 AR 28] AR BABZE /% £z
A~ 150100
Bluefors EZEBER FHEAE /
BEREH # 1,008 %
168 3%
LR A A , —
e
-5_7 9‘\- " b
1S0100
- . fA* m\ EMERE |4 HEHRIFASHERL
EEBAK | Z2AZ[FTEERE | . o
B % 256 % 71,536 % | mAS#WETAERS
AE $ «“ M7 105 TH4F
a4

7E: Bluefors #ERRTHE AT R3E; THLAMRSFLNFHRIE”
(=) AR REARR Aok

1. RRIARREERBRENS, FEBRRKEARESR
733 T %O B BRI IR AR 9945 5 UL 10 AR IERE, A ]
R T =R IZOHE AR, Know-How /= T2 FHEIWH R . A=l fEH,

TR T B R BE 22

FHIRP A% D BRI EERORBE 22 40T
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(1) BREAERSE Kapitza #JH

£ 100mK LU NRIX, [ERS53RSH1) Kapitza FABH ORI EZ R,
PR SR =I5 U L o FERRRERIAHLAOARE 80, Kapitza AFHAFLE
T RBAG IR G E T, FEETREAGEANNRA A RRIDR G =, KR
FERAR, Kapitza #BHEK, FF/E 10mK LLURN 248E06 K, SEIRASMERE™
HAZR,

PR AR 2 7] SR AR 45 HROR 45 TR AR R SRBHEX — PR o i A a% I8 I
Bk besi T 2 FLEH, LERTTFL 2.5m3y, KRR I EE K,
e & W BT, ARV H TR B S VR B SR o AR A AR R 25 i
TFE R T AT SR CR, FHARE SN TRIBUG T, DOARIRE
BRI ORI DR MR, JLHERHE T, L 2Bt A hlik
AFAE B RO BE 22

(2) *He-*He S B 58 3 ZICHE

R B A R FE AR TR 522 SHe, Wl SHe MZE RS (AN He #
AR T BN A ZEREE ) A R0 B R AL SEIL BN E IR I G 8 . 28K
FHEE R ) GER<5Pa) FURE (0.7K) EREMES B 3He, [FIW #IH]E8
TR N, o SE6 B R B, 78 K2R N 0.7K I, *He 78 < 24 10.76Pa,
1 *He 124 0.301Pa, 4B a(& ]k 97.28%.

DA SR, R V0 ORS00 1) 35 R 22 Rl g 5 IR B8 i
ILZ, RAREMMIILIZ, KICHEENRD 90%LL L, #RIER AT *He
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Bt NS EE A RIEFN SR, IR REESH SR 5 R G
MELIER R ERIRE; FrE N IRMEREZ EBIFN AR R PETERSHIEE K
BIEM; () MEMEHFHNAE] BEBAN . BFIR, BRGNS FESLIMER,
HESEFITRER, 2l STl ey scalit.

VBRIV S5l RV AL Iiia B H & RPAFAE L .
Ep=8

— X mRE, FIRARE 2 TR S BB & E R S8 LR F
O, BRI IGE 5 Py SRS BT ACAT ML BRI . AT A R RS
B AT HAZ 5 ROV AR R AT b nd & 5] B =T MLAAT L B,
T EIERIEOB R E S Mo, RENEH. MREE, BEA R
F23 7] B AT M 1B Dt

(=) K=K, FimriAmiR S HA T & E W\ SR E
oL, T BN E S Jr e IEE . Frab T e B . 7T A ] R 26
IR T EAT B SR TSI 48 T T Btk

1. X7 iR, FIRtni A FIIR S BB & SR S BUREE R,
TN I3 55 5y 52N 388 T3 BT T LA

PRI 2 7] 2024-2025 S ATFHIY] A% SN B X G 1% DL 0 T BT «
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Bhr: JITG

RS 2 | R a2
RH BARAS BRI | EWE
WA | mEE | KA | HkE s
. 2024 1,556.19 29.09% 5,573.06 | 333.65% 7,435.35 | 177.50%
2025 8,017.85 | 415.22% 6,811.17 22.22% 15,461.42 | 107.94%
2026 4F 9,131.90 13. 89% 9, 304. 87 36. 61% 19, 036. 77 23.12%
2027 4F 10, 958. 28 20. 00% 11, 165. 85 20.00% | 22,724.13 19. 37%
oL 3 2028 13, 149. 93 20.00% | 13, 399.02 20.00% | 27,148.95 19. 47%
2029 13, 149. 93 0.00% | 13,800.99 3.00% | 27,550.92 1.48%
2030 4F 13, 149.93 0. 00% 14, 077. 01 2.00% | 27,826.94 1. 00%

EE sl /U B o {0 /A YA T 5 S RN i R PO 93 P S e
SN 2 R R /N 3 B 7 BT A5 WSO 1) [ T 3 T vy, IO 25 18 2 R A
Al A FEB BL AETAT HG L K SERR BER LA _E, 2587 7 i e it e 2 w4
TR, BERS FROVIR ST Ha (KT [ S G (0 AR i B IR, T 1 i
HAgdHE,

2. TR GRS B AbAT b T B3 B AR

R4 1OV TAKK FOtTFE& it B irsrlk. Mredlepl, Tt
A T4 H A7 M TU 300 5 b 4 24 ) T2 9 08 LA L

T B \E 4 20264EE | 20274EE | 20284FE | 20294 E | 2030 E
PR 7] R GE it P 4G 4G 13.89% | 20.00% | 20.00%
MR A HUAT ML P K 2 137.96%
B 23w LA 2 it T 46 4 36.61% | 20.00% | 20.00% 3.00% 2.00%
S AT L TR 3G 2R 107.61%
R R AR K R 82.90% 143.37%

I BRI, BB 2w AR O il ) B B SR A A AT e i dE AT 390
FI K F B8 B AT SRR R, BT IR R . R

H T

BN R

6-2-130

L N B, 220 B T R UAT L SR T TR, Ay K
H




3. FRHIA RN IR 5 T A 7] R 2R i S E AR L

R BN ISR 5 0] b2 &) (5] 2807 5 G 38 ) BE g
_ NEE =il FEp
AH] o WiH
FE R 2023 4§ 2024 4 2025 4F
i LN 4,478.25 5,658.87 11, 986. 47
EHE&EY | BFitHE
WK AR 44.16% 26.36% 111. 82%
o LN 1,205.48 1,556.19 8,017.85
ARG —
B / 29.09% 415. 22%
BEREAR
o ON 1,285.15 5,573.06 6,811.17
A=
KA / 333.65% 22.22%

EE w1 S PR N /AT N TR AT /A EX) = o 1T e g AV S ATE (S R PR

KNS,
ANHG A 78 0y o A

4 TIN5 7T LT 5 SR T A 382 15 1

A LEAZ 5y G451 T 510 o

LR

FEEATI R FEa s , WS TRBLER, AT I 20% Tl

Bfr: it

Sy

NGB

e

2024 £F

2025 £F

2026 £F

2027 £E

2028 £F

[E/GEE

BT

3,843.00

4,458.00

5,171.00

5,998.00

6,958.00

PRI KR

130%

16%

16%

16%

16%

EICEPSTE
o E A

CURERG FO RS A AT BR A 7 RAT B W SR 587 I F 52 SR I B B e i )

RIS 5 5] AR 5 =il AT\ SR ICV TA&K K 5616 H B aT

Tk,

VERE SO N B e F PP S H O 2023 42 12 A 31 H, & FEER

K ESH (2023 £ERETIUFE R RRERE) hXfTakE i E L

i,

DL KR (CAGR) 32.28%H—2F 16%Tiill .

RPEEHT) €2025 EEREFIFE WA RREE) , 2024 FE4EREFIHET
IR Lk 3 50.37 123E70, 2024 & 2030 EEESFELKE (CAGR) ik
3| 87.64%, FEF| & T iHE I BARE K, ARIEALFEE T EVE N,
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2027-2028 F YN IZ IR EIEK R 20% T, T G 2 A5 Bk K 2= 1
soim, HAGEA (2026-2030 4F) & &S KRN 10%, KT 1T HEAE 7 241,
B aEME.

(=) mBRIAB=HMATIESE, 3§ BIERIERBURE 5850
M, RENESR. AREE, BEARRBIRKAF AT ER;

AL 5] AT W EHE Bk IF B8 ICV TA&K KOt T#, ICV TA&K K
N T EFEAE BN T

P RIR MBI pra 2=V I N OE ¢
B #
ICV TA&K &2 —FAEME AR E AT, ENTH i
fe. BTHAR. A3, AW TR M A4 -
T IOV BERTIR IR AR, o S A BAXT 3% Lo 408 1) 7 K Jie ——
TA&K HERZCEM . e F &I T 2020 54, &P E% VR 4
K& FE BRI RS 6, SAFFRA T 40 43 & 2 Rl

TR TR, IF N 10 REXTEE TR |,
SZE AV R A B A7 b R R R IR S5 4 N

ICVTA&K: DAZEMFMERZRL .. Fnd, 2 FKIEHEARE A
A, EANTRERE. ETHR. BaELE, ARV TSR OO L AT VR T 78
AL o LERHE™ MV 73 AT T8 48 A e 10 [ BB, HAR 5 UM A J 2
ARFMNEES K.

e @ B U R SRR IR ST 6, e R AR T
WSS &, AR E RSO E . B E T RR R T ROR. KA
LR S I, BU Oy E TR M S B A5 W R 55 LA o
2021 % 5 A, e &Ny, 55X E B TR R A F T REET
FEE b2 24 e RS kR 5 B 2 R 0t I P [ o R S B = A o (] D RE R B R
S I LB, AR ZBAE L2 T “2021 EE FREG L, SES
BERtR” o SETROAIFEA T 40 ROTEFREAIIEH L EHR T, FHN 10
R EE TR A SRR AT LB WA e R 55 4%
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g BTk, AT AIHER, AREH A P, 2R TR AL
JRZ G, BENE 2 SO AR I 2 F] B ARAT ML DL, 51 S =7 U AT W s B
BB -

Z. GEeERR Y. T RRER. THRRBH. THRSRE.
FERMEARER. BFWE. TEBERER. FTERIE, SRS
BRI AR HE B B IR SR T AT I EE R R EEFLE,
S ATIEE R G A A 4B ETE 2026 2 2028 FRF—HMAE 2029
F2 2030 EEEERNERE K &E M

(—) GEERRAZES. TIRREES. THHERTNL. THRFRL.
FEEBAREN. BB TRBREI. I REHNE, ST
2R SN S T AR 8 % B AR

1. HirRHEH

TS [ PR B 5 1 55 A AR AE — PR AR HSE M RIRI B B, SR
BS B AT bR 52 5 1 55 1 AL

5 [E 75 & T B AEAL TG, I TTRABMIT & 5 58 38 P b At =y, SR,
g o SR R R, 36 I HE S SRAT IS L ARG 2L s
SR HI 55 [ B BETBE . BRI S, SEEMENE (RLARPIE)  (Wassenaar
Arrangement) (OB HISCEER) (ECRA) ZEZIAHLH], Ik E e+
ARFNLEAFAE RS 1 77 2, 0 B BB MR R AR St ) V] . 2 BB OGVE R
A G BRI, UL E Cryomech 57552 Bluefors AER I & F 1156 4F )
SeAbalb S Ja i o [ S2 e 1 4 THARIE .

B S e 75 727 P R e = R R R0l = T A SR ST E bl BRG]
2. kB

bEE BT T SRAT L BRI A R, FL AR ORI ST, 2023 #£ 8 A 9 H,
I LB G2 (ORI D3 [ X A 9 [ S A 8 22 | 5 22 S BORAT™ il A4 B8 )
HATECS) 5 BOBSE Y B AR A 1 E B PR | 56 B o [ o AR el 7 &1
F R BORBL RN T REIE R a5 5, [RIIN 3¢ B W B A AT iR AT B0 (0 B

6-2-133



Yo, 2024 5 10 7 28 H, KEM B AATGRAMN (T 5= EEA R E K H
BRI [ S RN i (25300 5 ZRIESEE N B2 590 Bt S [ 5K 2 44
JRIC N BB R B (5 8 BRI 2858 5y, TR i~ R RN 177 s B
TR RBARULN TR fE.

R FRAT OSBRI, SE [ A5 1B b 5 H 0 — R A T8 1R
BER LA SAS T AL o ARBTG5 R e, X g
W TR %O i WA A Al RO LB AN T 37y, [ 7 AR AT
RKK S IR HaH -

3. T RRMN

B, AR, BOREIEE TG TFK, BOEHE S0
R A R T 8 % S 1 VSRR O TR A St ™ i s - Bt I IRAE A2 P, B A
REAKEE H WA HEAT B A, Brftg 2w B BASE A AEAR AT AR i 99 45 5 D2 AU 1 R
JEBRRAZR, BRI H = PR REAR (IR AR 59 15 5 DI R R % AR g S LA, B T
Wk, [ AN R .

Hxk, EBRmEEMEFITEE, BOEKIISCRTIRRE. 4%, EX
& s 0 2 1R 7T TAE 7 %) (E BAARHER AT 31 (2024-2027
) ) SRR, B SRR R AR R AR A, S R OB,
BB TSRS AIR B . (2024 SEEURF TAEIRE ) (2025 SFEUF T1EH)
H ) FEHE R E AR R R, R R T EOR SR I EE Ak
NBGRALH], B B RV 25 R TR AR L BUR I RFEE 5] S A1 &4k,
BRI 2 TR S BHET S T RIS

BJa, Nl E RIS, BARRBRTI TS ). RREFIHRE T IEAT
BRI KB B, ARSI A TR A R T3 25 0] [RIRE, bR A 5 722 i i e ik,
2P E R AR S, BT B ER R IR E o SRR, ARIA

m] P AR PERE b CaRAT WL BON e KT, REs R T TR Mm A P TT
HFHR, EFIIRFITT
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4. WHTFRN

1y 7 LA PR ATU A% 0o (3R o B A R VA L A BRI 3 K T A R 5 2
W, o ] R R A ML G T AR 1, oA Bluefors A1 Oxford Instruments 7
KR T ARFEN T SO AR, BT 3 E S E SO T E 1 O
Jite, B ETH E AR AL E A AR . MR ES S A 'R
A BREHA PRI, R EE ST,

WRIESETE, ARHAF] 2024 S ERBEHIA YL A EUN 30.77%, T SH
RAEEPNATIE—, 15 A R HEAA R DL RS SRR AR R
2024 FEH E RSV H 0B

HAth, 11.54%

CQzres

O ORIGIN CUANTUM

AJFET 3. 85%

OES

hRHEA, 7.69%

@onNcE

a%ﬁﬁk 30.77%

FE=1, 7. 69%_/

Cec
PEBFRRAATE 7T
AR, 1154% \; CRYOGENIC
F AR, 15.38%

CryoPrf#e
—

HfimS /7, 11.54%

HHERIR: ICV TA&K, (2025 EIRMEEHIHIRE) , 2025 43 H: BIEGIHETHEE
Wi FHBRE R LVTR

i, WS ERNE RGAHRAM B RAEAR, sy L, &
TAHEAH SR AL LA Bluefors #2457 it oy 3 o EAEARIR F 722 A - Sl A b
CEILHERE ), BB/ EE . ARAT LA E P B B 7 e, BLoRAh
DRI HR R A SR i 11, (RIS 7 ot eGR4 . 8l SRRl i ik IR
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5. FEEmBAREAR

Hill, EritES@EsRgEIMT AR, BT BT PrET. R
TR T EEOR A A [ i B A R, Al R o SRR SO AR RTE
IseEy 30, 2 H i b bk e d PR IK 7 58 . 483K Willow” B 7 TH L AL PR S |
hE T BT R R A BOR B LR

PRER 2 7] 22 et B Tl R R LA, IR e LR AL R gk
AL KRS [R5 75 RS AU, 75 & H AT EREAR KA 5 5 IR,
PRI FIRRARR AT R 8 1 BIFROR B 2k, X AN R BT SR 755K I Aot B — 3¢
AR AR A AR -

6. WEBEHEI. FiTER)

ARE 2025 510 Ak, 89N 3 EFITH 15,522.19 77 ; &R E 2025 5 12
A 318, RGN NEFITREELHN 25,155.39 AL, AFITRARLITES
MEKER, LAFITEFTEP A S ALY N LA, Bk, HAH
Abd, E5%4, KE 2025 512 ARWEIRAEFITEY, CLARKITES
A 22,000.23 F 4, & 2026 FitEFADKN S LB H 115, 57%, Bz Ik,
#l 4 3,155.17 7 A FITEHHF 2027 FHAVOKN, & 2027 F RN 1L
11 % 13. 88%.

Zi bRk, BRSNS E PR 5 IR, ARARAT IR AL A
I 7 B AT M AR R A b SR HS s [ Sy AL 1o Bk, BRI
FRATIV R, 25 B A B 7SR R D e e R A A 7 Atk R B KR JE LIS - A
(2 =] 2 S T AR R G , HAEORIERTT 5 & 7 1H 5 R il R
AREELORFF—2, HATET TR L. B, B, ARG H
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= RKseRE, JIREEEEFTRNEEEL SREARTE
BR&WRE AR WHERE. TRRIE. FWHNE. TR HE. 240,
AN S B FOHIRAOR R ZAKHE, iTRPRTRAR R ZHE . Kl
s BRI BAKHRBL E R LRHITHERL, TEMEEEFEEMR
REMERARBILE, REFEEMRZE. RERREIH TR, 4
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FEATITH GTE2HALL 1007, REFF425) WAEKELIMT:

1. RIGERFTESNEREZERS

AL JITG
z WHS HER AW K% I AR T SRR T RRIE ZITRE] | TS g X
1| Q2024210 | i ARl SLIG = LT AR % AN L PR SR | 2025/1/3 418.48 1| 41848
2 | Q2025016 | %) U BV Aun Ay | Kum s PR TSR | 2025/1/23 1,054.87 2| 52743
3 | Q2025017 | &/ C Z5C PSRNl A PR FE R | 2025/1/20 1,060.32 1| 1,060.32
4 | Q2025019 | &' N BN RN K PR | 2025/3/3 538.05 1| 53805
5 | Q2025024 | %/ 0O EF' AB ZuntEhs | L P REERE SR | 2025/9/11 441.59 1| 44159
6 | Q2024124 | %/ AC ®5AC AN A PR R R | 2024/7/30 397.52 1 397.52
7 | XS-030 B A B AA RS o FORHE R SR | 2023/12/29 465.13 1 465.13
8 | Q2025064 | %)W BFW A AR L PR R | 2025/5/28 424.78 1| 42478
9 | Q2025088 | %F' H P H AN L SRR R | 2025/8/11 524.78 1| 52478
10 | Q2025101 | &Y BIY X7 iiﬁﬁgip e 2025/7/31 557.52 1| 557.52
11 | Q2025070 %?ﬂﬁ(&%)ﬁm iﬁﬂ&(&%)ﬁ@ﬁ X7 iiiﬁﬂﬁﬁﬁ 2025/6/9 557.52 1| 557.52
12 | Q2025105 i?ﬁﬁ(i%)ﬁ& iﬁﬁ&(iﬁ)ﬁﬁ& oS RN ] i:iﬁﬁﬁiﬁ 2025/10/20 650.44 | 1| 650.44
13 | 02025106 i?ﬁﬁ(i%)ﬁ& iﬁﬁ&(iﬁ)ﬁﬁ& oS RN ] i:iﬁﬁﬁiﬁ 2025/10/26 336. 81 1| 336.81
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T mee | mmmren WREPRFAR | TIRR | WRAR | ETHE | UREH | 5 | W
14 | Q2025158 | % f* AB % F AB B#AR KE PAFE LR | 2025/11/20 | 1,871.50 3| 623.83
15 | Q2025160 | % f* AB % F AB B#EAR KREPAAER | 2025/11/20 566. 90 1| 566.90
16 | Q2025163 | % f* AD %P AD B#AR KREPAFELR | 2025/11/26 474. 21 1| 474.21
17 | Q2025167 | % 7 A ZF A BEAF LIRFEPAAELR | 2025/12/4 547. 35 1| 547.35
18 | Q2025168 | % F AG %F AG BEAF KRB PAAELR | 2025/12/5 1, 693. 81 3| 564.60
19 | 02025173 | &/ A EFA BAAT YRk P AATER | 2025/12/9 344. 69 1| 344.69
20 | Q2025175 | %/ AE %P AE BAAT YIRE P AATER | 2025/12/2 387. 61 1| 387.61
21 | 02025176 | & 7 AE %F AE BEAF KRB PAAELR | 2025/12/2 388. 41 1| 388.41
22 | 02025180 | & 7 AE %F AE BEAF KRB PAAFELR | 2025/12/9 438. 05 1| 438.05
23 | 02025191 | ZF H P H BEAR LIRFEPAAELR | 2025/12/22 406.19 1| 406.19
e FPg 5 EEFAET 2025 4F 1 H 22 H, W5 EeUs & F2ca T 2025 49 H 11 HEEH &
2. RARERMEE SR F AN
AT JIo0
z RS HEE AW KW TR W ERIR R RIR LVRE | WTREM | BE | B4
1 Q2025018 | %) C ®PC X7 Aim B PR R | 2025/2/17 601.77 1| 601.77
2 | Q2025011 | &) A B A E{EES 'z i PRI RE SR | 2025/2/25 350.00 1 350.00
3 | Q2024204 | BT = R FR K PR R | 2025/1/22 171.42 1 171.42
4 | Q2025049 | &' N PN R FR K SRR R | 2025/6/10 305.31 1| 30531
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z WES BEEEF 4K LI AR 1T BRYR TR RIR ZATHTE | TEREM B
KILE AL R
5 | E2025007 | FEIZRAHARA G EI|F A RA PR ) B ;kgif AARA 2025/10/20 101.13 101.13
6 | E2025099 | & 7 AB E P AB BHEAT KRB PAFEK | 2025/11/25 752. 21 752. 21
E2025104 | & f* AF ZF AG KIRBRAT | KRB PAFEFLR | 2025/12/15 478. 67 478. 67
8 | E2025111 | &/ AB £ P AB BIAR KRB PAFEEK | 2025/11/26 | 1,302. 65 651. 33
9 06202503 EPY EpY B A %%gf HALE 2025/12/15 164. 34 164. 34
é L F £
10 06202503 EPY EpY B A %%gf HALE 2025/12/23 164. 88 164. 88
9 WELR
11 | E2025069 ?Wﬁ& CRAR) ATTRAY ?”’%ﬂ& CRAR) ATTRA T B %%gfﬁmé&ﬁ 2025/10/20 373.91 373.91
3] &) YFR
12 | 02025027 | & 7 AH £ P Al BFH A iﬁf? HARA 2025/12/14 163.56 163.56
13 | 02025054 | % P AH EP N by ] iﬁf? HARA 2025/12/23 234.90 234.90
() WHRAPRTARAREZHE. BlEH. R BHALKEAEL 2 K ERRPATHER, TR BN 18 R A&
1, ITE PR TFAAR A 2HE, BRI R HEARAG 2 REFRIATHER, TN A RARIE
ARE 2026 53 A 31 B, WitAE 2026 FEAKNGEZAFITER T I8, BREHGELARYZ RERBKTHER, iT
2 AT ] BARIEE e T :
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)i o . iR N . L AT B K | TR | T B )RRk AR
o . ARB TR AE E7 T A% B 5 ]
2 MEF 2 ZITH 18] e SRR & A B B & & V-4 4] . E‘iﬂiglﬁllﬂ AT A
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o R4 | 202571/ %% B (BicE) | REEAE |6 Fols 3 2026 Bl
BE2ERZE | LARHR 45 A £ FabRERR EAE
2 | Q2025017 | %% | 2025/1/20 | 1,060.32 | 2025/5/30 & # # 30 Bk | A&, E4£ | 2025/8/5 | 2026 5 = ! MR B, I 2026 F
ble X B B Ik
LREITZAR i o g
2o ramanT | LT % AR % R,
_ M, ExASRE | CERHAR | 2025/6/2 5-6 AR £ | AR B D E A
3 | 02025019 | %% | 2025/3/3 538. 05 I 2026
02025019 | &8 | 2025/3/ ®lasrazman | TOTIRE | pawmn o 26F |4 K, #2026 A%
REHAAR A ﬁ;;w%;& W E R
ES TP -
%R KRR SIS TR N
. BLERZA Eff‘i‘)\ﬁ'm 2025/8/1 45 A £ {t“ﬂ—ﬁcﬁmf&k A
4 | Q2025018 | 484+ | 2025/2/17 601. 77 | 2025/5/30 &% A£30BRER | REE, EA 9 2026 = XM B, W 2026 F
g ;X Y B P Bl 7 AR,
SR EITE 200 4~ | KRR RX
ARART, A% | REH230 o .
5 | 02025049 | 4tk | 2025/6/10 | 305.31 | AEMIME I0A | ATHRRE | LRI zﬂoffﬂw 265 |sarA | L ;Zﬁg AT
IfRRRERR | FERE, T ‘
ARBATZERR | THEBDK
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2025/5/8 AT R AR Ezgiﬁf
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BRI F T4 4TI
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AR Emit

)< " o | A N e y | BETRAR ey | U B oo | T EOMCE ) AR AR 3R
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LHApRE
ARERE,
P HEARY . )
AR A 2025/12 mEL KW, M
10 | 02025088 | % 4 | 2025/8/11 524.78 F&iTE 3 A ZEBAFAESE | TAR 2/ 2026 % 3-4 /R > A% T
AR i 11 2026 £ Bk
FRARIK,
i B A4
E B
VA AREFE L
. e 2 RAFARE e 2025/9/2 N FRLAY, #HT
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Pl d
S ERARE R
A B % A >
_ GRIEMAESO AN | 10ALHAZ ) ERE AR, WHF
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A BAGEP
EHFIAZE RS, HK
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Wk AR 14.33% 9. 46% 11.90% 11.52% 11. 03% 10. 57% 10. 70% 10. 85%
HA 18] %% 2,045.52 2,947.25 2,496.39 | 4,171.02 | 4,708.96 | 5,331.71 | 5,484.47 | 5, 642.51
HA (| 2 FH % 27.50% 19. 06% 23. 28% 21.91% 20. 72% 19. 64% 19.91% 20. 28%
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SLEZRAFTARFHH. FAKFRAEBANGIGIZF T,

AR A7 &, T2 AL R AR R, AR 2024-2025
FRRN SN, ALHEBEAYTFHEUATAMNAK N FZ R S HAN T I HIK
AW RFATRA, WERAFERBBA LT = REEHAAARR LA T > 648
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(Z) GaW AT R 5HREIEDL, 757 3 58 R B0 H &

P

1. FJELA RN AL

(1) #EHRAR
N, PR w R E S R S EAT AT A A X LGl an kR
AH] 2025 5 & 2024 £

YR L 13. 60% 13.22%
[ &= 1 9.94% 12.92%
SEHME 11.77% 13.07%
PRI ] 2. 85% 3.21%

B AR m A S P A 2 26 20 R 3.21% 0 2. 85%, AICT [FIAT AL AT EL A )
FIPPIS9ME 13.07% M 1. 77%, EZRMRBT FEATLATEE A ], b2 =) % 7 ki
SErh B PO R R, e SUEAR G B, TR BN D, SRR R
BB A A AR 535k, AT RO R T b i A ] B 2 ) 2R SR RO RS T
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(2) EHRH%

AN, AR w0 BB R 5 RAT L AT L2 =] LU B i

AT 2025 £ B 2024 £
HERE H 10.91% 13.23%
)5 T 28. 66% 35.53%
Sy 19. 79% 24.38%
NI 6. 75% 9.96%

FR 2 B4R 55 BP9 HE 2% TR0 5108 9.96% A0 6. 75%, KT R4 L AT HE 2 &
[ H51E 24.38%F1 19. 79%, FE RARI A TR N, SN LB AR, T
BUBRARE 13 FH R WA

(3) WERTHZE
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AT 2025 & 2024 FFFE
5K H 25. 09% 26.64%
)5 &1 38. 24% 32.95%
FISME 31. 67% 29.80%
AN ioPAS] 9. 46% 14.33%
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It %% %% T, HORE S AT I .
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M BT e S VPG TN 2 S 1 DL T

Ll JIot
S 2025 4E 2026 4F 2027 4
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2026 HF-2027 FEPEAE T 5V iAo I A — 5, 0T AR 7 B R BV G
= A i (V| €37 51 s P < 7 S B 7 -0 o T /AN [ AN e S el
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HAHE 4,844.04 | 6,386.88 | 8,267.01 | 8,285.82 | 8,187.94 | 8,187.94
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A WL IR A R 2 AR5, FERAUEAUE SR THRAR B BB e i
Al
Rk RS SCHYE T B, AR AU . X Al 8wl BeAFAE

Bt Emh O, CfEE IS B s bkl
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1. REAERFE

IR ERA E: S E4ERFIEFIZE, HERA - CRENNE. ZWEe
77 Tt 2 DRAIEAE [8] € I [R] A 2% N SCAT AR 00T 50, QiR e Bl 53
— 7, IEERE I M TR IR R E IS R BRI . R EIZ T 4
AGEE EARR, MRH —ERRE, SENGHEREEG RIS

4

p=

Bt Al ARG B 18 B e AR B E DL, ASARAE 3 AT BLRAS R AT T
Ho AefMIsA= CHERA+RABIE+ =52 H—T IH 53D /12
2P S A 2 E L e PRI L, 45 6 0TI 48 3 4% T ) & 26
KLEE I, HERN 3 ADH
2. HAREHEERE
FoAl 2% BEH B 18 B e WA ML) R e R H 5L AR 25 B g 1 NS H
RIS, 123 S 45 P ) e A BEAT 000N, %047 BEAR e ] 5 &0 70 AN AL Bl 0 73
O 5] 5 < AU ) S PR J) e 2y T T o AR5 RE 228 1k A I H R SRS
SR VIR SR BB 5y, 5725 [ 4R B e S AT 10N, S5 MR OGP AN K (4%
A i ek [ e e o

TR E 18 B B AT I A K 45 R n R 2k

Bfr: Jit

T H ZR\ER 2026 £E 2027 £ 2028 4F 2029 £E 2030 4E Pt

RACI &R & 3,507.18 | 4,051.95 | 4,689.60 | 4,791.99 | 4,879.11 | 4,879.11
INUL& el 2,379.60 | 2,840.52 | 3,393.62 | 3,443.87 | 3,478.37 | 3,478.37
oA I 925.84 | 1,057.91 | 1,216.08 | 1,240.06 | 1,263.80 | 1,263.80
28 AR N SCER 790. 04 790. 04 790. 04 790. 04 790. 04 790. 04
1t 14,510. 67 | 16,018.41 | 17,824.10 | 18,097.92 | 18, 368. 86 | 18, 368. 86
JREAS K K 2,833.65 | 3,237.85| 3,721.94 | 3,795.34 | 3,867.98 | 3,867.98
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EHAH PRI AE] PRt A H E/EsES
e B, A6 248 2024/12/31 6.93%
SEding] P Hh R 2024/12/31 11.20%
BAYHIA EAVREELY)| 2024/12/31 11.40%
FHLA Y e e 2024/12/31 8.04%
VTR REUR 17 £E ] 2024/11/30 5.57%
UL T 2024/10/31 6.96%
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pe il R 2024/12/31 11.30%
=REST IKAR R 3% 2024/4/30 11.04%
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2.92%

F3H1E

2.37%

8

2.32%

ARXSH

2.33%

*

EX

K
2B

i

EE

o

2. MHRERANT ERP SF 8
ARIRAE 3% FIPIR 300 FaEVE N fiT = T ERP HIFe%L, e B &
AR, W FaEN A X (Rl 2015 4E 1 H 1 H-2024 4 12 A 31 H; % 300 455
o B AL R AR T U 5E , 2015-2023 SEKF 2024 SRR R B AN, (EBh[E]
TN B8 R S AL 5 73 21 S5 N 2 I R AU AR LA VB 2 il » T PRl as
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K I AT~ 3 U o 2P 28, v S0P R 300 f g0 i 2% 4F T LRI 248 #5 5%
e 2 3 I AT BT 345 B S A 0 R s 3 DM AR AR R P IR A2 & i B IR
IR 10 4F FE i 2 s - BMEA S . AR B R AT I IR s R 2%
185 70 R T 2 10 22 A R D o B2 B AR WA 2 2, 28 R 4045 L T B XU ik
Hr ERP, HZAGFEATIH K ERP 5 6.12%.

2024-2025 53 209 T 5 EHETCS LU R -

B A RN E | AR R 3% R 3 M 8 2

ERP

TR BN AT HIZTRANE L LR IRB R
2. k¥, #EEAROTHRFEBMERA LS IR
XHARIN IR DR EI MR E AL
B, I 1992 S ZiRAE AR B 8-SR B S R
BN ELGA I AR, BNE, EL A TY
BHEBER 8.82%. LA EIGPEEAR
10 A B 69 2| ANk 5 % 1. 68%. TR ILHEMH
7. 14%

EBHER
nELEY W, dtF % | 2024/12/31
%

7.14%

BREFHRT = REEAALENTTEA RTHEY
RIFHR, HELSLAEMFIHAR, EIAE TR
BOARE M LIEZRAEAH RO B, DA,
A A BERERRFRPEATH I FRESF
MaE, FoRTALARFHME, JUTRHME,
AR, BRESMERARTAMERME,
BP rm =9.24%. THRIEBEH=rm—rf=9.24%—
1. 68%=7. 56%

B &% ¥ F 2024/12/31

7.56%

HELSSFEPETHAEENEAEE, ZEIY
MEAEZSHEANGRERNBEEOZTRELEN
B, g agara g RSN ARLES FHEHHE
MRP #1&

BAE AR 2024/12/31

6. 76%

EF b ) 2024/12/31 | A% &

AW

#E WAL, FREIEPRBRAREMEN LIEEH
AN EK, AR, AARERERRAHEXR
FHEFATHHHFREFRSE R, FoadHE
HRPHE, JUTEHE, AfeRHE, 25459
WMERRTHIMPHRBE, B rm=9.32% . 7%
ReE#=r m r f =9.32% -2.02% =7.30% .

ETRR LAE Xl 2024/11/30

7. 30%

BOPER LR LS T 2AEFERA, BRRAT
BEHER T BB RMNE T BRI B 0, THReEH
RAARXERTH: PEFTHRGEN=FERET%HF
H i s F— o B RS A F

% 3K AR AERN 2024/10/31

7.39%

Wit H 2005—2023 F4F Rm, 9 Ald=rpR L
& Eix At A7 P 4 B, 2024/10/31 | £ FEHEWEFARNGAEE, 2t HF3FH
ERP # 6. 35%

6. 35%
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ZATE
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B AR R M6 LR I84E A AReG R &K, A AR
AARERERAERPFHERTHIHFFHESF
KER, BRLIWEREZTHIZRBE, B
rm=9. 24%. T HAIEE N =rm—rf=9.24%—1. 68%
=7.56%

7.56%

ZAETF

KRXE

2024/4/30

FRIUUTFR S FAEHGRE 10 FHIFTH
R&B M, BRBLAEFAEGHEEHR XL
TR EE N (RmRF) o @3 LRME, Akie
R I&EN (RmRf) BALR 6.31%

6.31%

EFAH

2023/12/31

AiBdst LirZAIK A 19925521 645
BRI FITAEENISHEEZRELAD N
G RACTI B B RATHE, F BT DR E,
BERASWEHRZTHIMEZRME, B Rm=9. 15%,
T 3 R 1% 3 =Rm—Rf =6. 59%

6. 59%

THRMEX

R AT

2024/4/30

TR AN EREI2APE, £8,
BA, EXABREK, ¥KATE, £, B, &
KA X 69 37 R e E M HFARE S B 7~ £ 63t 5Mk
ANt B i WA, BFETFTHREEN. FEAX
6. 63%4E Fy F B 7 AR 3B R 3 M

6. 63%
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T

2024/6/30

BHRELANGREKNBEHOZRELENE, ¥
RBHALLE FRARKL 5 FHMETH WRP XA

6.87%

& iR Ay

ZPHRE

2024/9/30

RKIRAER R P BiE KT %544 B Al s R i &
W AT H T BT HRE RN, 535Kk
X BT H R BN H 6. 63%

6. 63%

F&£HL

Fa&Mmirh
¥, F 4t
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2024/9/30

BB FEEAT AT HRTKS RS EE SR
HE X ARERBERTI WEFHAZFARA
THBFREKEE, REFHFUNALNGSFHART
HARBFRM S BHITHERFY, At ELERH®
HTHREeBH (ERP) « 2t H, A BT HK
% # (ERP) % 6.43%

6. 43%

2023/9/30

REFRE S FREAFXEATFEA KT HH
RIFHR, HELSLARIIWAR, EIAE PR
BUR R B M6 LIELZ RAE A ARG 4, 2 F1 AR
A ABREFBRERRAFARFHERATHIHFHESF
M, FoRHELERPHME, JUTFHME,
WP, BHRESMBRETARLRME,
rm=9. 39%. T HRI&E M =rm—rf=9.39%—2. 68%
=6.71%

6. 71%

L RAE

At e T

2023/12/31

BZAARBRAKSHRERENEE, A BB
PR I&EA (ERP) BYLA 6.83%

6. 83%

Hekixt

TAEE W
3

2024/12/31

THREENRTHRTRMEL LGB EZ
2. X¥, THEFEMEREBIIERRS AR
YLK BT ER HNAFEH Ak, IR 1992
FZIpA AL OF RIS iR E, Bt
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7.14%

6-2-169




By pA| WENE | AR R T % R @A e

ERP
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RRIFFALEIERZ G P ARINERZ D TR E
Lo AR, BRIERGILTEHME, 1B L
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LR X4 R X 43 2023/6/30

AREEFATE A RTHBRBEAGKAFHAEF
AT HIMEZWRBE rm, BT HHZRMELIL
R A REGIGEATHREEN . 2 FTHR
BEM A 6.91%

6.91%
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BB AAXETY: FETHRAREN=FERE
THRHKREE—FPRANEAELY, PEERE
HRHERE 2024/3/31 T-FA SRR 300 55 A KIEH XA,
Re) REEMIEHEAFZEH (200251 ) £
BB, RAXKES T EHITMNE,; RRBAE
VA0 A B2 Ak 5 E K k. 122024 43 A 31
BAEAR, 2NEFTETFTHREEBEHN Y 7. 38%

7. 38%
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AR BT REREN R LIEEIHEAFIERIE A K
BRJATF AR I RIS BB 6 H K -F 3 1E R
2023/8/31 ERR G EBIFEH, BRAAEFZEH a8
KT EAH, KRR, 1 H QT 5 R E M 1547
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T4z %
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TEMBHAT A B, X RS AT IR E RO A = T 3 O 022 & 38 HLw WL . 3% A
PR 300 FREE AT E T ERP TR, /& A Z e B ae i s s e v 3 IR
REEEARA, S A T R IR BUA AR MR B s — 2

MWATFAE 5 B HKE, %A F K ERP BUETE 5. 75%7. 56% 2 [a], AIKAE SiAh
B ERP N 6.12%, MT AT ZZEIBUEX AN . XEKIHAIRA ) ERP 45
RET b HANSEIAZ 5 e B A IR T vt %A IR 2T 5 KPR
B
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FLFFH) Beta REOEHAT T K%, 5 FAky@E.

K AT & G A A 2

Al )75 s Beta YA AT Beta, THEHLAIBR T AL Beta, FHEATBEAGH
A GERI I Beta “T-IIME A 1. 3462, A VEEAL AL B Bl 43
AL, KB UF A FAL Unlevered Beta $640 4 % H & T8 AR 45 1) Re-levered Beta,
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HBAHEBAR TN U B 5, HF LK
AR BB RNARE RGN % £ ot
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R, UREIPELBRANTY
BT, FHARAITELR
B AT 250 A, A2 Tk E M
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PR S T ARG T B AL F
#Bes
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L 37 p
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RE 7B AR AT AR
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A E
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EFTRER
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BB FREGToM, RFEYHT
e8], A EEZIG ARSI, &
TR IR e R, ABREIRER
BB WTHNARATUNH, FHAR
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AR FFHET B u . EEBL
B & FAREHBITHHE, F2HT
AR BT RGBT BRI R K
B eo
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TR FAR
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ARIBT b A S AT AR, TR
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2F F R IR iFinD &84 354585t
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ZATE
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PABIELZ I HATE R, AR E P
AR BT HMARATRIE, HHA
BA IR R B AT 250 B, FE|TIL
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BB AL T AR T 2 R
e £ &
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AR T AT ke 3 REF A
3, M THAKEBE, HHEEA
S| M HACAT B F RKARHE A AN F4c
HBAEKAEZNIANGFAYM HA4F
(D/E) % 0.54%, BIkAcFiAE B 3%
18 1. 0724, B RB-FH M HAH R &%
EAR PR EZORM SR A
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2023/12/31

KA “BEIRABHFEL” 6%
B AK, SmAELBIREEIENB
F¥. HAMBRA, HdHeyetE %
B BR &R R A AT =S, Jes
7 XREBHBE, FIAX
it H B AT R T AW SATH T
BR F . 2MH, 52 BETA H
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TRAE

R AT
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B ANFHE
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FFEAH
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2024/6/30
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HTIEFTAIATRAEAGR AL
(Bp) HaAR-FH1EAEH SR
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AELrFNFFR—BEIZTLEFE
B, 2ZLiff = ARFH 5t
st F AR Y KA A LA S A st b
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Bt M 46 H P4t £ 69 Beta F 3, P
B3t % A M H A A4 BETA A
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2023/9/30

AF T SN BF-SW FF4R4T L E
AN R EH LA, FRATRGA S
TN AL SRR, DRHE,
BARS. REME. FTLESFH. D
VEENBEEREFG TN, Fikid
LRGN 8], A LIELR38 A AR0G 35
#, 2% Ifind FileaRL3%, A
REIRFEL LD QT BT
H, FTHARAIPAELB A 250
B, BETIHAIJRERBALM F4c
R ZREET Bu, mBLL A F
T RGBT H, FEARHA SR
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ARIFRRXAL LA HALRER
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Beta ## AW QSR IFHELEZAZF
A#EM B Re-levered Beta, ARiE#
T4 A5 P AL 228 B BOARPT B AT Ak
B4R, UMTILA S T REHE-FH
A A BP0 BART A M,
AR LR A E D W F ALY EG
H 4R A D/ES3NATHA IR R LA
W 4ALAF 89 Beta=3F Hb N 8] BI& T
A EH B & b9-F 3 Beta {5 X (1+D/E
X (1—FRHE) ) SHEREA
15%8, P44 BA M A6y
Beta=0.8036 X (1+ (1-15%) X
3.17%) =0. 8252

0. 8252
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AW E
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AR AT AL

FREAHE

2024/6/30

B AEALIN N R T E A 8] 43 KU 69 45
o BT FH Wind £axssy, AL
AFETI EFTAS 5RIPEL LA
b HEA, LSLAE, BFES. R
K, fFLFES. 2LREHESF
S5 @ Ttk eghak b RBUS YT
L EFNEELFHIF AR LD A
MHAHFE B AT E RS ERER
Kb, BHAAAM FAATHB 14,
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A EIREL R B T B M AR SE4T)
H, FHARAIRER LB AT 250 A
3 2] T b 5] I B A AN F-A AR
M ARG BU BEALAFKA
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RO R 7 K B eo IR
S ELA M 5AcAFb) Be 3 0.9018

0.9018
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HA e
FRES

2024/3/31

FEARBIWIND KRB TIRF
FARBRTI LT AN BLAE (24
X HEH: 2022403 A 31 B; AL
XHEH: 2024503 A318), &K
JEARIET b A S BT A RLE .
AEMBERBU A, EHHT AL
Mur D, E&THMAEA . Ft H B
k69 B UBR-F341E 0. 4547 4 A #i4E
$56BU A, ARIFEAERTR
H& 30 FRIRFTALHEG LM B
BABABRYFHAERTALE
36. 20%4E A AIRE RAE 89 BART AL
# B L=[1+(1-t) X D/E] X B U=
0. 5947

0. 5947

JFaBLEK

T RMZ
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2023/8/31

BORAE 42 B FRATAL O #8 & AEELAY
AR B Bl EIR 4 a4 3% BT 09 B
$ATATEY B ARARMA A L oak, H AP
£ 345 B AL AT b sk 438 3 69 T & R
SATHTEY B A8ARE, AREHOIREEL
B R M LT B FHAcATE B
FAME, RN FACATE B AMA S
I R HATAT 69 B BARE BRI A X
4 F: BU=BL/[1+ (1-T) XD/E]X
¥ BL: F &M $4c4F 89 Beta; BU:
I H B $ATHF6Y Beta; T: FRIFH
2@ PRFAE, BOIOREELEZET
F &M FACAT 6 B 4AREA 0. 9627,
BT EFTASTARAEHG-FHE
5.37%E A IR R BART AL
#) D/E. ¥ LA GEBRARARE
ZFON% 2T HAKX, FHFHR
PREENRBERARNEFZH, RE
B %A VEAE R 45 B H54R1E 8 1. 0066

1. 0066

F3H1E
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¥ 42 8
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S AT M358 5 BRI, AR LSS 28 50 e R A AR — 2. AR
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%, 2 T RS REE rT 5 Ie AT S IR AP IR R A,
Xf B m] A SR SR E A AREE A, 5] LE S I ORI B — SCH G & 4l
SKPRTEDL,  REN VP RO AT ST

RIRAL Yy Beta ZEPEAAT LE R GIFAMBEAAAEE R, FEIFERETARREZ
Gy R AR TT B2 w] 5 T 37 s 1 O 5 AT B R AF AR 22 57

4. ¥E XU s 2R A B R E

AIRAZ Gy il AP B AR AT B 2 I, BB PP RS BT A m 2
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REFITIER, MERERR S FHEMRLRERXHAEHFR AR
#N, LGERNRER. BRTRTIAERERRA. BATHESIERE. R
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	1、关于本次交易对上市公司的影响
	一、结合上市公司和标的公司主营业务收入及盈利情况、业务发展预期、交易完成后上市公司业务发展规划等，分析本次交易完成后上市公司主营业务是否发生变化
	（一）上市公司主营业务收入及盈利情况、业务发展预期
	（二）标的公司主营业务收入及盈利情况、业务发展预期
	（三）交易完成后上市公司业务发展规划
	（四）本次交易完成后上市公司主营业务是否发生变化

	二、本次交易完成后周振直接持有上市公司的股权比例；共青城同策的历史沿革、持有上市公司股份及周振担任其执行合伙人的背景，结合共青城同策合伙协议及其运作情况，分析周振对共青城同策的控制是否稳固，是否存在周振不再担任执行合伙人或失去对相应股份控制权的风险
	（一）本次交易完成后周振直接持有上市公司的股权比例
	（二）共青城同策的历史沿革
	1、共青城同策的设立
	2、共青城同策历次份额变动

	（三）共青城同策持有上市公司股份及周振担任其执行合伙人的背景
	1、共青城同策持有上市公司股份的背景
	2、周振担任共青城同策执行合伙人的背景

	（四）共青城同策合伙协议及其运作情况
	（五）分析周振对共青城同策的控制是否稳固，是否存在周振不再担任执行合伙人或失去对相应股份控制权的风险

	三、吴明未出具不谋求上市公司实控人地位承诺函的原因，其是否有直接或间接谋求控制权的意向或安排
	（一）吴明未出具不谋求上市公司实控人地位承诺函的原因
	（二）其是否有直接或间接谋求控制权的意向或安排

	四、傅忠基本情况，在上市公司的持股及任职经历，周振与傅忠形成一致行动关系的背景、过程，双方不再续签一致行动协议的原因，傅忠与吴明是否存在签订、计划签订或可能形成一致行动关系等安排
	（一）傅忠基本情况以及在上市公司的任职经历
	（二）傅忠在上市公司的持股经历
	（三）周振与傅忠形成一致行动关系的背景、过程
	（四）双方不再续签一致行动协议的原因
	（五）傅忠与吴明是否存在签订、计划签订或可能形成一致行动关系等安排

	五、结合交易完成后各方持股比例、上市公司董事会设置及决策管理机制、经营管理安排、周振及吴明在上市公司的任职安排等，以及事项（2）-（4）的回复内容，分析本次交易完成后周振是否实际控制上市公司，上市公司实际控制权是否发生变化
	（一）交易完成后各方持股比例
	（二）上市公司董事会设置及决策管理机制
	（三）上市公司经营管理安排
	（四）周振及吴明在上市公司的任职安排
	（五）本次交易完成后周振是否实际控制上市公司，上市公司实际控制权是否发生变化

	六、标的公司主要产品是否被相关国家列入出口管制清单
	七、标的公司是否被列入或可能列入“实体清单”，如被列入或采取其他类似措施，是否影响标的公司生产经营，是否可能对上市公司造成重大不利影响
	（一）标的公司目前尚未列入“实体清单”，未来不排除被列入“实体清单”的可能
	（二）如被列入“实体清单”，对标的公司生产经营影响有限，不会对上市公司造成重大不利影响
	1、标的公司当前主要收入来源为中国境内，业务运营不受“实体清单”的影响
	2、核心零部件已实现自主生产，主要的生产经营不受实体清单影响
	3、进口的原材料主要部分为通用件，受相关方制裁的可能性较小；若被制裁均有备选供应商


	八、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2、关于本次交易目的与整合管控
	一、本次交易仅购买标的公司56%股权的原因，针对剩余股权是否存在交易计划或意向安排；向上海堰岛全部现金支付的原因及其合理性，是否为避免上市公司控制权发生变化
	（一）本次交易仅购买标的公司56%股权的原因，针对剩余股权是否存在交易计划或意向安排
	（1）非全额收购有利于防范收购风险、保护中小投资者权益
	（2）保留原股东的部分股权有利于长期价值实现
	（3）针对剩余股权是否存在交易计划或意向安排

	（二）向上海堰岛全部现金支付的原因及其合理性，是否为避免上市公司控制权发生变化

	二、上市公司与标的公司在核心技术以及核心技术人员知识技术背景方面的共通和差异情况，双方核心技术有助于提升对方产品技术指标或性能的具体体现，相关产品在双方主营业务收入中的占比，相关合作研发及产品优化是否具有可行性和经济效益，是否符合产品下游客户需求和商业逻辑，结合上述内容分析双方技术协同效应的具体体现
	（一）上市公司与标的公司在核心技术以及核心技术人员知识技术背景方面的共通和差异情况
	1、核心技术的共通和差异情况
	（1）真空相关技术的共通与差异情况
	（2）信号探测采集、传输、处理/射频控制电路等相关技术的共通与差异情况
	（3）离子阱相关技术的共通与差异情况
	（4）低温相关技术的共通与差异情况

	2、核心技术人员知识技术背景的共通和差异情况
	（1）禾信仪器核心技术人员知识技术背景
	（2）量羲技术核心技术人员知识技术背景
	（3）双方核心技术人员知识技术背景方面的共通和差异情况


	（二）双方核心技术有助于提升对方产品技术指标或性能的具体体现
	1、禾信仪器核心技术有助于提升量羲技术产品的具体体现
	2、量羲技术核心技术有助于提升禾信仪器产品的具体体现

	（三）相关产品在双方主营业务收入中的占比
	（四）相关合作研发及产品优化是否具有可行性和经济效益，是否符合产品下游客户需求和商业逻辑
	（五）结合上述内容，分析双方技术协同效应的具体体现

	三、上市公司及标的公司同领域类型的客户、供应商情况，双方对相关客户销售收入、供应商采购金额占比；选取典型业务场景，结合双方销售、采购产品类型及业务开展模式，分析双方客户、供应商协同效应的具体体现
	（一）上市公司及标的公司同领域类型的客户、供应商情况，双方对相关客户销售收入、供应商采购金额占比
	（二）选取典型业务场景，结合双方销售、采购产品类型及业务开展模式，分析双方客户、供应商协同效应的具体体现

	四、本次交易后上市公司、标的公司董事高管设置及任命安排，吴明是否拟在上市公司和标的公司任职
	（一）本次交易后上市公司董事高管设置及任命安排
	（二）本次交易后标的公司董事高管设置及任命安排
	（三）吴明是否拟在上市公司和标的公司任职

	五、结合本次交易完成后上市公司、标的公司董事高管设置和决策管理机制安排，分析在吴明持有标的公司及上市公司股权比例较高、标的公司所处行业技术门槛较高、标的公司核心管理团队维持现状的情况下，上市公司是否能在经营管理、业务、技术等关键领域对标的公司实现有效整合管控，本次交易目的是否能够实现，是否有利于提高上市公司质量
	（一）在经营管理方面对标的公司的整合管控措施
	（二）在业务方面对标的公司的整合管控措施
	（三）在技术方面对标的公司的整合管控措施

	六、本次交易未设置价格调整方案的原因及合理性
	（一）未设置价格调整方案符合相关法律法规的要求
	（二）未设置价格调整方案有利于保证交易的确定性、顺利推进交易进程

	七、本次交易发行价格与公司二级市场股价是否匹配，现有定价是否有利于保护中小投资者及上市公司利益，以及本次交易中小投资者保护措施设置是否充分、有效
	（一）本次交易发行价格与公司二级市场股价是否匹配
	1、本次交易发行价格符合《重组管理办法》相关要求
	2、上市公司二级市场价格受市场宏观环境、投资者预期等多方面因素影响

	（二）现有定价是否有利于保护中小投资者及上市公司利益，以及本次交易中小投资者保护措施设置是否充分、有效
	1、现有定价是否有利于保护中小投资者及上市公司利益
	2、本次交易中小投资者保护措施设置是否充分、有效


	八、交易完成后双方业务在上市公司体系内的定位与进一步发展规划，并分析其可行性
	（一）双方业务在上市公司体系内的定位及其可行性
	1、整体战略与发展定位：“战略根基、核心主业”与“战略新赛道、增长引擎”
	2、协同效应中的角色定位

	（二）双方业务的进一步发展规划及其可行性
	1、当前阶段业务发展规划
	2、中长期业务发展规划


	九、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3、关于标的公司业务
	一、标的公司主要产品的终端应用情况，是否均用于科研或前沿研究，是否进入商业化应用，进入国际市场是否存在政策障碍
	（一）标的公司主要产品的终端应用情况，是否均用于科研或前沿研究，是否进入商业化应用
	（二）进入国际市场是否存在政策障碍

	二、标的公司产品在科研或前沿研究领域、商业化应用领域的市场空间；量子计算产业链中游特定技术实现突破进展和下游终端产品商业化应用的情况；当前量子计算产业链中游不同技术路线优劣势及发展状况，下游终端主要应用场景及发展前景；标的公司产品技术路线是否符合中下游主流技术路线发展趋势和应用需求
	（一）标的公司产品在科研或前沿研究领域、商业化应用领域的市场空间
	（二）量子计算产业链中游特定技术实现突破进展情况，当前量子计算产业链中游不同技术路线优劣势及发展状况
	1、量子计算产业链中游特定技术实现突破进展情况
	2、当前量子计算产业链中游不同技术路线优劣势及发展状况

	（三）量子计算产业链下游终端产品商业化应用的情况，下游终端主要应用场景及发展前景
	1、当前量子计算下游商业化应用的情况
	2、未来量子计算下游终端主要商业化应用场景及发展前景

	（四）标的公司产品技术路线是否符合中下游主流技术路线发展趋势和应用需求

	三、ICV TA&K及光子盒基本情况，是否为主流研究机构，相关市场空间测算依据，预测市场规模短期内实现爆发增长的合理性，是否有其他第三方研究成果予以佐证，并补充披露国内市场空间情况
	（一）ICV TA&K及光子盒基本情况，是否为主流研究机构
	（二）相关市场空间测算依据，预测市场规模短期内实现爆发增长的合理性，是否有其他第三方研究成果予以佐证
	（三）补充披露国内市场空间情况
	1、极低温极微弱信号测量调控系统
	2、极低温极微弱信号测量调控组件


	四、标的公司主要产品的国内外市场竞争格局、主要参与方及其竞争优劣势，以及标的公司市场占有率和排名情况，并披露相关数据来源
	（一）标的公司主要产品的国内外市场竞争格局、主要参与方及其竞争优劣势
	（二）标的公司市场占有率和排名情况，并披露相关数据来源

	五、分析标的公司业务的可持续性、后续成长性
	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4、关于标的公司产品和技术
	一、区分不同产品，选取国内外行业主要企业的先进产品作为可比产品，就行业公认或符合下游客户主要需求的关键技术性能指标、产品稳定性、操作空间、软件能力、整体解决方案能力等方面进行对比，分析标的公司产品及技术是否具有先进性
	（一）极低温极微弱信号测量调控系统
	（二）极低温极微弱信号测量调控组件
	（三）标的公司产品及技术的先进性
	1、标的公司产品具备高精尖属性，存在较高的技术壁垒
	2、先进产品性能与技术先进性获得广泛认可


	二、标的公司核心技术来源，核心技术研发和主要产品开发的过程、关键时间节点、主要参与人员及其履历、研发投入金额，核心技术研发和主要产品开发周期是否符合行业惯例
	（一）标的公司核心技术来源
	（二）核心技术研发和主要产品开发的过程、关键时间节点、主要参与人员及其履历、研发投入金额
	（三）核心技术研发和主要产品开发周期是否符合行业惯例

	三、标的公司主要产品的对应零部件及其功能、零部件自产或外购情况，主要产品的生产过程及对应设备，标的公司核心技术在产品研发、生产和使用过程中的具体体现；标的公司是否主要从事装配，其产品性能实现是否主要依赖于外采零部件的特定性能指标
	（一）标的公司主要产品的对应零部件及其功能、零部件自产或外购情况
	1、极低温极微弱信号测量调控系统
	2、极低温极微弱信号测量调控组件

	（二）主要产品的生产过程及对应设备
	1、极低温极微弱信号测量调控系统
	2、极低温极微弱信号测量调控组件

	（三）标的公司核心技术在产品研发、生产和使用过程中的具体体现
	（四）标的公司是否主要从事装配，其产品性能实现是否主要依赖于外采零部件的特定性能指标

	四、标的公司经营管理人员、技术人员、生产人员分布，主要经营管理人员、技术人员履历，是否具备行业内知识储备和从业经验，标的公司技术人员配置、知识产权布局、研发投入、采购与生产模式与同行业公司是否整体一致，是否符合行业惯例
	（一）标的公司经营管理人员、技术人员、生产人员分布
	（二）主要经营管理人员、技术人员履历，是否具备行业内知识储备和从业经验
	（三）标的公司技术人员配置、知识产权布局、研发投入、采购与生产模式与同行业公司是否整体一致，是否符合行业惯例

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5、关于标的公司估值
	一、同行业上市公司和可比交易案例的选择依据、可比性及充分性，标的公司评估增值率、市净率、市盈率、市销率等主要指标与可比公司、可比交易案例的比较情况，并分析差异原因
	（一）同行业上市公司和可比交易案例的选择依据、可比性及充分性
	1、同行业上市公司选择的依据、可比性及充分性
	（1）可比公司选取的可比性、充分性
	（2）可比公司选取的依据

	2、可比交易案例的选择依据、充分性、可比性
	（1）可比交易案例的选择依据及充分性
	（2）可比交易案例的可比性


	（二）标的公司评估增值率、市净率、市盈率、市销率等主要指标与可比公司、可比交易案例的比较情况，并分析差异原因
	1、可比上市公司分析
	2、可比交易案例分析


	二、本次交易中两种评估方法的评估结果存在较大差异的原因及合理性，采用的评估方法、评估结论、不同评估方法下评估结果的差异率等与可比交易案例是否可比，并结合行业特点及标的公司经营情况，分析以收益法作为最终评估结论的合理性
	（一）两种评估方法的评估结果存在较大差异的原因及合理性
	（二）采用的评估方法、评估结论、不同评估方法下评估结果的差异率等与可比交易案例比较分析
	（三）结合行业特点及标的公司经营情况，分析以收益法作为最终评估结论的合理性
	1、标的公司所处的行业特点
	2、标的公司经营情况


	三、结合标的公司主要产品演变过程、运营模式、净资产累积情况、行业及公司业绩增速、技术及竞争壁垒、客户拓展等，总体分析标的公司评估增值率较高的原因及合理性，本次交易作价的公允性
	（一）标的公司主要产品演变过程
	（二）标的公司采用轻资产运营的模式，对资本金规模的需求较小
	（三）净资产积累时间较短，净资产金额较小，使得评估增值率较高
	（四）标的公司业务处于快速发展期，未来业务持续增长为较高的评估增值率提供了支撑
	（五）标的公司技术及竞争壁垒
	1、行业经验壁垒
	2、技术壁垒
	3、人才壁垒

	（六）标的公司客户拓展情况
	（七）标的公司市场地位领先，客户资源多样化，具备较强的竞争优势
	（八）标的公司评估增值率较高的原因及合理性，本次交易作价的公允性

	四、收益法本次评估与前次评估在各类产品收入增速、毛利率、期间费用率、折现率等主要评估参数上的差异情况、调整依据及合理性；市场法本次评估与前次评估在评估过程、主要评估参数选取等方面的对比情况，本次评估结果较前次评估发生较大增长的原因及合理性
	（一）收益法本次评估与前次评估在各类产品收入增速、毛利率、期间费用率、折现率等主要评估参数差异情况、调整依据及合理性
	1、收入增速
	2、毛利率
	3、期间费用率
	4、折现率

	（二）市场法本次评估与前次评估差异情况、调整依据及合理性
	1、评估过程
	2、主要评估参数选取差异

	（三）本次评估结果较前次评估发生较大增长的原因及合理性

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6、关于收益法评估
	一、区分产品类型，列示标的公司报告期和预测期各年收入金额及增速情况，预测期收入增速与历史收入增速、所处行业预期增速、可比公司同类产品增速、可比交易案例预测期增速的可比性；如涉及引用第三方机构行业数据，请分析数据来源的权威性与独立性，是否为定制、付费数据，能否公允反映标的公司所处行业情况
	（一）区分产品类型，列示标的公司报告期和预测期各年收入金额及增速情况，预测期收入增速与历史收入增速、所处行业预期增速、可比公司同类产品增速、可比交易案例预测期增速的可比性
	1、区分产品类型，列示标的公司报告期和预测期各年收入金额及增速情况，预测期收入增速与历史收入增速的可比性
	2、预测期收入增速与所处行业预期增速对比情况
	3、标的公司收入增速与可比公司同类产品增速对比情况
	4、预测收入增速与可比交易案例预测期增速情况

	（二）如涉及引用第三方机构行业数据，请分析数据来源的权威性与独立性，是否为定制、付费数据，能否公允反映标的公司所处行业情况；

	二、结合国际贸易形势、行业发展趋势、市场需求变化、市场竞争状况、产品技术迭代、客户拓展、订单覆盖情况、新增订单变动等，总体分析预测期各类产品收入增速的依据及审慎性；结合所在行业增速差异、产品配套情况等，分析测控系统和测控组件预计收入增速在2026年至2028年保持一致而在2029年至2030年存在差异的原因及合理性
	（一）结合国际贸易形势、行业发展趋势、市场需求变化、市场竞争状况、产品技术迭代、客户拓展、订单覆盖情况、新增订单变动等，总体分析预测期各类产品收入增速的依据及审慎性
	1、国际贸易形势
	2、行业发展趋势
	3、市场需求变化
	4、市场竞争状况
	5、产品技术迭代
	6、订单覆盖情况、新增订单变动

	（二）结合所在行业增速差异、产品配套情况等，分析测控系统和测控组件预计收入增速在2026年至2028年保持一致而在2029年至2030年存在差异的原因及合理性

	三、区分业务类型，列示截至目前在手订单的具体情况，包括但不限于直接及终端客户名称、订单来源、需求来源、签订时间、订单金额、数量、单价、预计确认收入金额、预计验收时间及依据，订单中关于交付时间安排、验收条件、款项支付、违约条款的具体约定及实际执行情况，订单规模与客户经营规模或预算投入是否匹配，是否存在延期交货、变更需求或取消订单的可能，结合前述情况以及历史上订单违约情况，进一步分析各类产品2025年收入预测的可实现性
	（一）在手订单的具体情况
	1、极低温极微弱信号测量调控系统
	2、极低温极微弱信号测量调控组件

	（二）订单中关于交付时间安排、验收条件、款项支付、违约条款的具体约定及实际执行情况，订单预计验收时间及依据
	1、订单中关于交付时间安排、验收条件的具体约定及实际执行情况，订单预计验收时间及依据
	2、订单中关于款项支付、违约条款的具体约定及实际执行情况

	（三）订单规模与客户经营规模或预算投入是否匹配
	（四）是否存在延期交货、变更需求或取消订单的可能
	（五）历史上订单违约情况
	（六）各类产品2026年收入预测的可实现性

	四、逐年列示标的公司报告期和预测期各类产品毛利率及总体毛利率情况；结合历史毛利率变动、同行业公司水平、市场竞争程度、产品技术迭代、在手订单及期后销售情况等，分析预测期内各类产品毛利率预测的合理性
	（一）逐年列示标的公司报告期和预测期各类产品毛利率及总体毛利率情况
	（二）结合历史毛利率变动、同行业公司水平、市场竞争程度、产品技术迭代、在手订单及期后销售情况等，分析预测期内各类产品毛利率预测的合理性
	1、历史毛利率变动与预测期毛利率分析
	2、同行业公司毛利率水平
	3、市场竞争程度
	4、产品技术迭代
	5、在手订单及期后销售情况

	（三）结合在手订单中高配置产品占比情况，量化分析系统类产品预测期毛利率上升的合理性

	五、预测期各期间费用率与报告期的差异情况及原因，并结合可比公司及可比交易案例情况，分析各期间费用率预测的合理性
	（一）预测期各期间费用率与报告期的差异情况及原因
	（二）结合可比公司及可比交易案例情况，分析各期间费用率预测的合理性
	1、可比公司对比情况
	2、可比交易案例情况


	六、2025年至2027年业绩承诺金额与评估预测存在差异的原因及合理性
	七、预测期净利润调整至企业自由现金流的具体过程，借款金额、资本性支出、营运资金增加额的测算过程及依据，是否与预测期收入增长趋势相匹配
	（一）预测期净利润调整至企业自由现金流的具体过程
	（二）借款金额的测算过程及依据
	（三）资本性支出的测算过程及依据
	（四）营运资金增加额的测算过程及依据
	1、最低现金保有量
	2、其他科目的营运资金


	八、结合可比交易案例、行业分类情况，分析折现率相关参数选取的合理性、预测过程中可比公司选择的合理性，折现率及主要参数与可比交易案例的对比情况及差异原因；特定风险报酬率未考虑标的公司客户集中度较高的原因及合理性
	（一）结合可比交易案例、行业分类情况，分析折现率相关参数选取的合理性，折现率及主要参数与可比交易案例的对比情况及差异原因
	1、无风险报酬率合理性论证
	2、市场风险溢价ERP合理性论证
	3、Beta系数合理性论证
	4、特有风险收益率合理性论证
	5、权益资本成本Re（股权收益率CAPM）合理性论证
	6、债权收益率Rd的选取

	（二）预测过程中可比公司选择的合理性
	1、行业分类
	2、业务相似度

	（三）特定风险报酬率未考虑标的公司客户集中度较高的原因及合理性

	九、报告期后标的公司总体收入、毛利率、毛利额和净利润实现情况，并结合在手订单情况，分析业绩预测的可实现性
	（一）报告期后标的公司总体收入、毛利率、毛利额和净利润实现情况
	（二）结合在手订单情况，分析业绩预测的可实现性

	十、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7、关于市场法评估
	一、市场法评估中选取的对比公司与收益法评估及财务指标分析的选取结果存在较大差异的原因及合理性；结合对比公司与标的公司在细分行业分类、业务类型、企业规模、盈利能力、成长性、行业竞争力、企业发展阶段等方面的差异情况，分析标的公司是否满足市场法评估的适用条件，对比公司的选取过程是否符合评估准则的有关规定和可比交易惯例
	（一）市场法评估中选取的对比公司与收益法评估及财务指标分析的选取结果存在较大差异的原因及合理性
	（二）结合对比公司与标的公司在细分行业分类、业务类型、企业规模、盈利能力、成长性、行业竞争力、企业发展阶段等方面的差异情况，分析标的公司是否满足市场法评估的适用条件
	（三）市场法评估中可比公司的选取过程是否符合《资产评估执业准则一企业价值》第三十三条的相关规定，与近期已通过审核的许可类重组案例是否可比

	二、选取市盈率作为比率乘数的原因及合理性，与标的公司所处行业、发展阶段、财务状况等是否匹配，与可比交易案例是否可比；其他比率乘数的适用性，并选择其他比率乘数、对比公司2025年半年报数据分析市场法估值的稳健性；市场法评估中未对比率乘数进行调整是否符合评估准则的有关规定和可比交易惯例
	（一）选取市盈率作为比率乘数的原因及合理性，与标的公司所处行业、发展阶段、财务状况等是否匹配，与可比交易案例是否可比
	（二）其他比率乘数的适用性，并选择其他比率乘数、对比公司2025年半年报数据分析市场法估值的稳健性
	1、其他比率乘数的适用性
	2、选取其他指标模拟计算情况
	3、采用对比公司2025年半年报数据，分析市场法估值的稳健性

	（三）市场法评估中未对比率乘数进行调整是否符合评估准则的有关规定和可比交易惯例

	三、缺少流通性折扣的测算过程及依据，与可比交易案例是否可比
	（一）缺少流通性折扣的测算过程及依据
	（二）缺少流动性折扣率的市场案例对比

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8、关于标的公司收入
	一、标的公司主要产品相关禁运政策的实施主体、实施时间及实际执行情况，对国际主要竞争对手销售布局及我国相关市场供需状况的具体影响，结合前述情况、国内下游市场规模及发展状况、国内市场竞争格局、标的公司竞争优劣势及行业地位、下游客户需求及投资计划等，分析报告期内标的公司各类业务收入大幅增长的合理性
	（一）标的公司主要产品相关禁运政策的实施主体、实施时间及实际执行情况
	（二）上述政策对国际主要竞争对手销售布局及我国相关市场供需状况的具体影响
	（三）国内下游市场规模及发展状况
	（四）国内市场竞争格局
	（五）标的公司竞争优劣势及行业地位
	1、标的公司的市场地位
	（1）量羲技术在极低温极微弱信号测量调控设备领域具有一定的先发优势
	（2）标的公司在极低温极微弱信号测量调控设备领域具有较为领先的行业地位

	2、标的公司在产品、技术、规模、盈利能力等方面与竞争对手相比的竞争优劣势
	（1）标的公司在产品、技术等方面与竞争对手相比的竞争优劣势
	（2）标的公司在规模、盈利能力等方面与竞争对手相比的竞争优劣势


	（六）下游客户需求及投资计划
	（七）报告期内标的公司各类业务收入大幅增长的合理性

	二、报告期内各类业务收入变动趋势与同行业可比公司同类业务的对比情况；结合客户资源、产品类别、市场地位、技术先进性等对比情况，分析标的公司收入变动趋势与国盾量子存在较大差异的原因及合理性
	（一）报告期内各类业务收入变动趋势与同行业可比公司同类业务的对比情况
	（二）结合客户资源、产品类别、市场地位、技术先进性等对比情况，分析标的公司收入变动趋势与国盾量子存在较大差异的原因及合理性
	1、客户结构存在差异
	2、产品类别存在差异
	3、市场地位存在细分赛道领先与多业务兼顾的差异
	4、技术先进性存在单点突破与整体集成的路线差异


	三、报告期内各类业务销售单价变动较大的原因及合理性，销售价格与公开市场价格是否一致；标的公司组件产品和系统产品配套使用的具体情况，并分析报告期内相关组件产品和系统产品销量的匹配性，各期组件产品和系统产品收入增速存在较大差异的原因及合理性
	（一）报告期内各类业务销售单价变动较大的原因及合理性，销售价格与公开市场价格是否一致
	（二）标的公司组件产品和系统产品配套使用的具体情况，并分析报告期内相关组件产品和系统产品销量的匹配性，各期组件产品和系统产品收入增速存在较大差异的原因及合理性

	四、结合国际贸易政策变化、市场需求变化、市场竞争格局、产品技术迭代、新客户拓展情况、在手订单变动情况等，分析标的公司各类业务收入增长的可持续性
	（一）国际贸易政策变化
	（二）市场需求变化
	（三）市场竞争格局
	（四）产品技术迭代
	（五）新客户拓展情况
	（六）在手订单变动情况

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9、关于标的公司历史沿革
	一、吴明对标的公司和上海堰岛的出资义务是否履行完毕，出资的资金来源
	二、吴明、张清楠设立上海堰岛间接持有标的公司部分股权的原因，张清楠出资上海堰岛的资金来源
	（一）吴明、张清楠设立上海堰岛间接持有标的公司部分股权的原因
	（二）张清楠出资上海堰岛的资金来源

	三、吴明与合肥科之光设立亦波亦粒的背景、目的和过程，吴明实际出资情况和资金来源
	（一）吴明与合肥科之光设立亦波亦粒的背景、目的
	1、吴明具备专业的教育背景与丰富的行业经验
	2、对美国限制及进一步彻底实施禁运政策的认知和预判

	（二）吴明与合肥科之光设立亦波亦粒的过程

	四、吴明通过其他主体代持亦波亦粒股份的原因，上海浦之智、郁建农基本情况，是否与标的公司及其主要客户、供应商存在关联关系或其他利益关系
	（一）吴明通过其他主体代持亦波亦粒股份的原因
	（二）上海浦之智、郁建农基本情况
	（三）是否与标的公司及其主要客户、供应商存在关联关系或其他利益关系

	五、王成基本情况，合肥科之光将股权转让给王成、王成将股权转让给郁建农的原因，结合亦波亦粒生产经营情况及业务发展预期等分析转让价格的确定依据及合理性，合肥科之光和王成是否代吴明持有亦波亦粒股权
	（一）王成基本情况，合肥科之光将股权转让给王成、王成将股权转让给郁建农的原因
	1、王成基本情况
	2、合肥科之光将股权转让给王成的原因
	3、王成将股权转让给郁建农的原因

	（二）结合亦波亦粒生产经营情况及业务发展预期等分析转让价格的确定依据及合理性
	（三）合肥科之光和王成是否代吴明持有亦波亦粒股权

	六、亦波亦粒并入标的公司前日常生产经营管理安排，以及技术来源情况
	（一）亦波亦粒并入标的公司前的日常生产经营管理安排
	1、亦波亦粒并入标的公司之前，其采购和销售等业务开展由吴明统筹负责、由吴明团队具体实施
	2、亦波亦粒并入标的公司之前，其董事、高管、核心员工均由吴明团队成员担任，日常管理中的人员调配由吴明团队统筹
	3、亦波亦粒并入标的公司之前，其资金调拨与管理由吴明进行审批决策
	4、亦波亦粒并入标的公司之前，其公章等相关印章以及银行账户、会计账册等日常经营管理文件由吴明团队统一管控
	5、亦波亦粒并入标的公司之前，其工商登记、日常账务、银行、税务、政府补助等事项由吴明团队统一管控
	6、亦波亦粒的历史股东对亦波亦粒日常生产经营管理安排的确认情况

	（二）亦波亦粒并入标的公司前技术来源情况
	1、亦波亦粒的主要技术人员来自于吴明团队
	2、亦波亦粒的专利权发明人来自于吴明团队


	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10、关于标的公司产能和长期资产
	一、标的公司各类产品的瓶颈工序，产能难以准确估算的原因及合理性，是否符合标的公司实际情况及行业惯例
	（一）各类产品的瓶颈工序
	（二）产能难以准确估算的原因及合理性
	（三）产能难以准确估算符合标的公司实际情况及行业惯例

	二、标的公司合并报表范围内各主体的业务分工及定位；分主体列示报告期内各类产品的产销量、收入金额、毛利额，并结合主要工序的设备投入、人员投入及场地占用情况，分析产品产量与机器设备、人员规模、生产面积的匹配性，标的公司固定资产占总资产的比例与同行业上市公司是否存在较大差异
	（一）标的公司合并报表范围内各主体的业务分工及定位
	（二）分主体列示报告期内各类产品的产销量、收入金额、毛利额，并结合主要工序的设备投入、人员投入及场地占用情况，分析产品产量与机器设备、人员规模、生产面积的匹配性
	1、分主体列示报告期内各类产品的产销量、收入金额、毛利额
	2、结合主要工序的设备投入、人员投入及场地占用情况，分析产品产量与机器设备、人员规模、生产面积的匹配性
	3、是否存在理论产出量，实际产出量与理论产出量是否匹配

	（三）标的公司固定资产占总资产的比例与同行业上市公司对比

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	11、关于标的公司成本和毛利率
	一、报告期内各类产品的成本构成情况，结合原材料价格、原材料耗用、生产模式等变动情况，分析报告期内各类产品成本构成的变动原因，标的公司成本结构与同行业可比公司是否存在较大差异
	（一）报告期内各类产品的成本构成情况，结合原材料价格、原材料耗用、生产模式等变动情况，分析报告期内各类产品成本构成的变动原因
	1、极低温极微弱信号测量调控系统
	2、极低温极微弱信号测量调控组件

	（二）标的公司成本结构与同行业可比公司对比情况

	二、结合市场需求变化、市场竞争状况、技术更新迭代、生产模式变化等，分析报告期内各类产品毛利率上升的原因以及对主营业务毛利率的量化影响，并结合期后销售、在手订单等，分析各类产品毛利率的可持续性
	（一）结合市场需求变化、市场竞争状况、技术更新迭代、生产模式变化等，分析报告期内各类产品毛利率上升的原因以及对主营业务毛利率的量化影响
	1、系统产品毛利率上升原因
	2、组件产品毛利率上升原因
	3、上述因素对各类产品毛利率的量化影响

	（二）结合期后销售、在手订单等，分析各类产品毛利率的可持续性

	三、各类产品毛利率存在较大差异的原因，与可比公司同类产品毛利率的对比情况
	（一）各类产品毛利率存在较大差异的原因
	（二）与可比公司同类产品毛利率的对比情况
	1、系统产品
	2、组件产品


	四、报告期内各类产品毛利率按区间的分布情况，并分析项目毛利率过高或过低的原因及合理性
	（一）极低温极微弱信号测量调控系统毛利率分析
	（二）极低温极微弱信号测量调控组件毛利率分析

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12、关于标的公司应收账款
	一、各期末应收账款的逾期金额及占比，逾期的主要客户、逾期原因、逾期金额及期后回款情况，是否对项目结算时点存在异议；各期末应收账款的期后回款情况，截至目前尚未回款应收账款的具体情况及原因，是否存在较大回款风险；
	（一）各期末应收账款的逾期金额及占比，逾期的主要客户、逾期原因、逾期金额及期后回款情况，是否对项目结算时点存在异议
	（二）各期末应收账款的期后回款情况，截至目前尚未回款应收账款的具体情况及原因，是否存在较大回款风险；

	二、各期末应收账款占营业收入的比例逐期增加的原因，报告期内对不同客户信用政策是否存在差异，对同一客户信用政策是否存在变化，信用政策实际执行情况与合同约定是否一致，是否存在放宽信用期刺激销售的情况；
	（一）各期末应收账款占营业收入的比例逐期增加的原因
	（二）报告期内对不同客户信用政策是否存在差异，对同一客户信用政策是否存在变化，信用政策实际执行情况与合同约定是否一致，是否存在放宽信用期刺激销售的情况；

	三、标的公司应收账款坏账准备计提比例的确定依据，是否与预期信用损失一致，坏账准备计提比例与普源精电差异较大原因及合理性，并结合历史计提水平与实际发生损失的情况，分析应收账款坏账准备计提的充分性。
	（一）标的公司应收账款坏账准备计提比例的确定依据，是否与预期信用损失一致，坏账准备计提比例与普源精电差异较大原因及合理性。
	（二） 结合历史计提水平与实际发生损失的情况，分析应收账款坏账准备计提的充分性

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	13、关于标的公司存货
	一、报告期各期末存货的订单覆盖率、期后结转或销售情况，存货周转率逐期下降的原因，存货周转率、存货占比及存货构成与同行业公司是否存在较大差异
	（一）报告期各期末存货的订单覆盖率、期后结转或销售情况
	1、报告期各期末标的公司存货的订单覆盖率情况
	2、 报告期各期末存货期后结转或销售情况

	（二）存货周转率逐期下降的原因
	（三）存货周转率、存货占比及存货构成与同行业公司是否存在较大差异
	1、存货周转率与同行业公司对比
	2、存货占比与同行业公司对比
	3、存货构成与同行业公司对比


	二、各类存货的存放地及其金额分布，标的公司对各类存货的管理措施和盘点情况，相关内部控制是否健全并有效执行
	（一）各类存货的存放地及其金额分布
	（二）标的公司对各类存货的管理措施和盘点情况，相关内部控制是否健全并有效执行
	1、标的公司相关存货管理措施
	2、盘点情况


	三、各类存货的库龄情况及相应的跌价准备计提情况，存货跌价计提政策和计提比例与同行业公司是否存在较大差异，并分析存货跌价准备计提的充分性
	（一）各类存货的库龄情况及相应的跌价准备计提情况
	（二）存货跌价计提政策和计提比例与同行业公司是否存在较大差异，并分析存货跌价准备计提的充分性

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	14、关于标的公司关联方和关联交易
	一、赛澔上海、上海合典、上海零佳和FLUX成立的背景、过程和股东信息，主营业务开展情况，与标的公司主要客户和供应商是否存在关联关系或其他利益安排
	（一）赛澔上海
	（二）上海合典
	（三）上海零佳
	（四）FLUX

	二、赛澔上海、上海合典、上海零佳注销的原因
	三、报告期内标的公司关联采购和关联销售的必要性、合理性，结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方与其他交易方的价格等，分析相关交易的公允性
	（一）报告期内标的公司关联采购和关联销售的必要性、合理性
	1、报告期内标的公司关联销售的必要性、合理性
	2、报告期内标的公司关联采购的必要性、合理性

	（二）结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方与其他交易方的价格等，分析相关交易的公允性
	1、关联销售
	2、关联采购


	四、赛澔上海和上海零佳相关关联销售的终端客户及终端销售情况，资金流、货物流、单据流的流转情况，终端客户验收时间与标的公司收入确认时间是否存在较大差异，标的公司未直接向终端客户销售的原因及合理性，是否存在调节收入确认时点的情况
	（一）赛澔上海和上海零佳相关关联销售的终端客户及终端销售情况，资金流、货物流、单据流的流转情况
	（二）终端客户验收时间与标的公司收入确认时间是否存在较大差异
	（三）标的公司未直接向终端客户销售的原因及合理性，是否存在调节收入确认时点的情况

	五、标的公司对赛澔上海既采购又销售的原因及合理性，采购和销售的具体内容及是否相互独立，相关交易是否具备商业实质、交易公允性及会计处理合规性；所采购产品的生产模式、技术来源和用途
	六、标的公司与关联方是否存在主要客户、供应商重叠情况，相关采购和销售业务是否独立，是否存在其他利益安排或不公允情形
	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	15、关于商誉
	一、上市公司新增商誉金额的计算过程、确认依据；上市公司拟在购买日认定的与商誉相关的资产组或资产组组合、认定的依据以及将商誉分摊到相关资产组或资产组组合的方法；在未进行资产基础法评估的情况下，如何确认标的公司可辨认净资产公允价值；
	（一）上市公司新增商誉金额的计算过程、确认依据
	（二）上市公司拟在购买日认定的与商誉相关的资产组或资产组组合、认定的依据以及将商誉分摊到相关资产组或资产组组合的方法
	（三）在未进行资产基础法评估的情况下，如何确认标的公司可辨认净资产公允价值
	1、存货
	2、无形资产


	二、纳入无形资产项下评估的具体资产及对应的公允价值，并分析估值的合理性及依据；结合前述内容，以及标的公司拥有的专有技术、技术秘密、工艺秘密、客户关系等情况，分析是否充分确认了应当辨认的无形资产
	（一）纳入无形资产项下评估的具体资产及对应的公允价值，并分析估值的合理性及依据
	（二）结合前述内容，以及标的公司拥有的专有技术、技术秘密、工艺秘密、客户关系等情况，分析是否充分确认了应当辨认的无形资产

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	16、关于募集配套资金
	一、结合上市公司账面资金、盈利状况、偿债能力等，分析募集配套资金的必要性
	（一）募集配套资金基本情况
	（二）上市公司资产负债率变化情况
	（三）上市公司流动资金情况
	（四）支付交易对价需求
	（五）未来期间偿还有息债务利息
	（六）上市公司资金缺口情况

	二、若募集配套资金失败或者不足，该部分现金对价的资金来源、具体筹措方式及其可行性，并分析可能对上市公司产生的影响
	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	17、关于其他
	17.1关于标的公司期间费用
	一、结合销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬等，分析各期间费用中职工薪酬的变动原因及与同行业可比公司的对比情况；报告期内标的公司销售人员数量与业务规模的匹配性
	（一）结合销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬等，分析各期间费用中职工薪酬的变动原因及与同行业可比公司的对比情况
	1、标的公司销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬情况及各期间费用中职工薪酬的变动原因
	2、标的公司各期间费用中职工薪酬与同行业可比上市公司的对比情况

	（二）报告期内标的公司销售人员数量与业务规模的匹配性分析

	二、 报告期内向税务机关申请加计扣除的研发费用与账面研发费用是否存在差异及原因，研发相关内控制度及其有效性，研发费用中职工薪酬和材料费的核算依据及准确性
	（一）报告期内向税务机关申请加计扣除的研发费用与账面研发费用的情况
	（二）研发相关内控制度及其有效性
	（三）研发费用中职工薪酬和材料费的核算依据及准确性

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	17.2关于标的公司现金流量
	一、结合标的公司销售政策、采购政策、信用政策及其变化情况，分析各期经营活动产生的现金流量净额与净利润存在较大差异的原因及合理性
	（一）标的公司销售政策、采购政策、信用政策及其变化情况
	1、客户销售政策、信用政策及变化情况
	2、供应商采购政策、信用政策及变化情况

	（二）各期经营活动产生的现金流量净额与净利润存在较大差异的原因及合理性

	二、经营活动现金流量各项目与资产负债表、利润表中相关项目的勾稽关系
	（一）销售商品、提供劳务收到的现金
	（二）收到的税费返还
	（三）收到其他与经营活动有关的现金
	（四）购买商品、接受劳务支付的现金
	（五）支付给职工以及为职工支付的现金
	（六）支付的各项税费
	（七）支付其他与经营活动有关的现金
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