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T%#o

MR A 0 8 T I 45 Bt 2026 4E 1-3 A, kRt A & 22BN &508
3,486.09 J57G, #Z 2026 43 H 31 H, M AREFITHRR R M A S
L4 2,031.42 J376, ERGTHEHUN 5,517.51 7370, 785 2026 £ 1
WK 30.06%. skoh, B8] 3t o458 &, o ARE) 2 8] PCBA 891 & .42 4
HEGER, —FRCEAME14.59 FF, H£EFE 202654 A 30 A £FiTE
46.09 7 &, 4t E % 2026 545 HM4KE 4 38. 29%.

BEFIRGAT AN B R« DU E P TR F A iR RN, H
BRB) 2 7] 77 il HAT 27 S A TR B R R R o, DRI T 78 i AU 5 2 7 1 4m A
VLHC, ZHATAETT N BUER S TR AL, REEHIC T ¢ &8 f AR L
TN o Bt 22 =] BT BRI bl 2 =] i il iR B B 0T B S0 sl 1K
B A RS T Lz P KR E IS S ER R, AR A R RS RIS RFEL.
FRE AT B 775K

ZEMR, ETANCETHLIREPFPEZIRZHNEELXZHEZTHLE
RO, AT MRS RAHTE” QBHAEEXSL LT RES
EPXZ, RBREAMNPARG NS ZRMENFIERETEAR, BXR
WAL EEHME,

(M) AT S N TR EMRET SN RARSHEEEE.
HN A M R SE

1. EE=RER

TIN5, BT PR AE AR ZE T B - A B S s LA

T
Hfr: JIE; g
WH/E| 2025 F
2026 2027 2028 2029 2030
% % 10-12 A F F F F F
PCBA (FLE | %5 8.51 100.00 125.00 150.00 175.00 200.00
PR [
FAfy 68.53 69.98 66.48 63.82 61.91 60.67
ABS)
PCBA (& & 10.87 36.54 36.54 29.23 23.39 18.71
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WH/AE| 20254
2026 2027 2028 2029 2030

% % 10-12 A F F F F F
B E .
A HAfy 101.01 100.74 98.73 96.75 94.82 92.92
ABS)
PCBA (FLE | %5 7.73 21.92 21.92 29.23 35.07 39.75
REWRE
ESC KZd% | wppyy 150.73 15479 14860  144.14|  14126|  138.43
HBh = D

E: ARONFBRCTFREEFDAXIFEAR, 2R EREPANAKETAEZF2H
e, ETHFRAL, AMNLHETR S LB D

(1) X F47 k6] 5 2 ALkl 69 247

AT RBBIRA, BEFREa ARELEREFERL, AE> &N
HEFEBRRAEGRARA R, FFET AR RTF), EF2EFRE
FEEYTREN, BB K LFEY B HRAEN RER R L. LTS
ToHRE P AHER, KRBT LREE T FHIE LT QR R~ S ITIAEF A
B, HEEZRTHAXFARARLATNTEAE, AEPFRELAXTF IR
Bro AR EFTRNELEL > HERALK, RAZEXE, AABRERLF
TN, HPWRBIEFNRTITOES.

MBI L= & KN BAG KA, 69N S0~ RN ALAFRFR
TS XE, REHMAIREGD S PCBA £ Ry MK s % REMAR. T
BR%. RALH. EFRABERESERAF LR R, FRAEAE—FA
T, BASHIFELL “FA2, XTHREZRE” Z “—, ERERE
Heeeenr”? Z ¢ (=) REHEHIROTARLATRARETHRAETHN - &
AR I AE. RERAL” AXE L,

MBS PR AR B RF, IR0 8 SRR @1 AT L 6 A
FREMBES . RIRHANMEE RS RGEMTERLEREFRE, 15
ETANEEZNRAITAMERSRY, $REAT TREZFRE, THER
$REEHHH SRR EK. GEERE AR AN AL EAH,
ARG RARGENEE. ERFRTT, TR —BEAGEER~ES
B, RHHABESD, AARORAESERE, S5LBEL LT LS
BAAZRAGAHAETE,
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g EAE, RTHATRRMRAHI

IR EEERE P ERAFE

REEDH, WX FEMANIRAREPFELERY, AEEXTTHERA
TR EHBRIE . FEFONEAN, £EE55F LENH., KHAT
PEY. ATLEERHBRRARUEN FAEE, ¥REARFTHRALY, £

BAEAERME,

(2) ERLERE ABS §] PCBA

PRI, W EIPRERE &Y, FEIRT . O i R
K, AR B fh PRt TR I R R . @ N Ah s ek S

ABS YA, Gl T HIRRNR

i R RBE R R TT

M T 2 ) S it R S B 5 17

i37; @IS D) ABS /£ F

OUE, IEEWNRTNTE ABS HECMN

2024 F1 15.37 HEMK E 2025 £ 42.56 HE, 2P S, XN

PR I BRAGBEE SR T B 5

N

MEEZEPHTFRAERA, RE2026 % —F 5, LTAINE5ARFHH. X
BRI, B REAFELEPHULEZRPEEIAREREET BN, H

AKX PCBA sty & KRBT HERR,

BEARFAF| T2 T

BP AR 17T L HeAs

AL

B AT KRHEELER LT
FARBA KA, 2025 S5
B L8 29.59 H 4%, &)
P E4EE 55.12 77 .

AR 71

CEEFTAEZITRBERKETHRN, £ L
TN EFM®E ABS MBI B CRBEFZ
—o REHEH, LTAAAAERND ) HE
ERREIANAATE, 1220584
30.72 5 &, REMASEMLREEK,

Bl AKHEALFABAE L

R Ak, 2025 445 & 3A 43. 69 7 #.

EHEEFTALZITHEELFHN, RFET
PHEAGMSESORIRE ST FHLKE
%%, AR EAES SAHERAGIREZRE .

B A FRFAT LS —HRBS
43k, 2025 4% & 110. 91
7 4%, FIHHK 31.20%.

5 EW N & EITAERE R, #T 2025
FREANERE, 2026 F X —FHEHRE
FEAPeRIEK,

AREFH AR E T A K HAR
A, 2025 FEAHEESH
1,630 7 4%, RFlb3 K4 25%,

5 EW N E EITAERE R, #T 2025
S MERE, BWNOCHSEHEAF
BARZE T Ko

BARHHLETLIN=FH
ik, 2025 £ 1-9 A4 ER
783 7 4.

5 L d £ITHEESE R, A 2025 F
RELEBRE, HORFEINHEALTS
T Ko
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BREABEZELHLE, LT3 FHRE ABS * &4 & HM & L HIRIE,
MEHENEFH BN ERH OO RAMESETITE. EFERHBI. A
BAPATIRRER B BEE=ANABBTH T :

CRABEEEFITEEG : LT 5] F B An69 2> 5] PCBA 49 7 36 £ i% /& ABS
FR2026 FE—FFCOEANAE, BmARE20265F4 830 B EFITE, &
3T R4 EH 28.40 FE, 4 &AM 4ESH 28. 40%;

BEPRAFRBINEG: ETITLERRA “UHE . RITE” 6yt
BEX, FoBREINEBFFEIMGAEIANFEELRFTX, ZH
MEFTARERR—BHAAGTELEERHKI, TRZW QI ANRE
HEF, i) REFEAR2 ZIAAGEHIES, F5 I NER
BELEZKETA S ZFEGERLRAM, ZET KB R ZH) AT HAE >R
THRPRAEARGLENTARETEN, T2ATHF LT A GRITEL
M REERZRHH, EEBEPTIRFNTREEFTH TR AL, &
LLRAME, AFTEERS T EEPFOERME, LTI EXZRGT
MAAEEL A 101.89 FE, THEE 2026 F4-FHAEENL 101. 89%;

AEPITARZADMEER: AREREM/EAN, FTRAIFRZEARRSEL
CEHHEREERNGERBIE, RE 2026 5558, ETNEEARITH
R E ABS IR ABARLE0H, AFAHEAARG . RKiEELERLE PR
ENESRELERAOALAEFALRITR . LEFRREREHAREANESN
B, DESAZRIHUNEZITE, AKKFRHA X RMEE KR
AL

PR, A ABS BERRERANITLLYET, HRONIHALERE
ABS = &ty E MM AL S ER\LS X, OHATITE, THEPWENE
KB AR EENIREADME. BELTAIEL2EPFRRHEMELRA
LB LG RREK, HaX > RHERNLA SERATEAMS.

BATTHE, MRHANEFEENERAT 2%E 5% ], LR OEHN
WP PEE TS E AR e, E0r ks e, OIS
TR LEl . AR RONL  ILA AIEAL 5 SRAE EE A R IZ 0 YA
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LEMNEAMCFREIET T HT LN KB RAT LT R E LGN
BAEA, LHABREGHARNEER, SALFLONEAER AL EEHE,
EARFAMAEE R LS ERMEESEN,

(3) EERFEBIEHZ RS PCBA

ML B4 WS ABS [f) PCBA: TN A S &R 2 TRES, ST ERTTH .
77 b S F IR ABS (7] ESC KAzl shiE A2 S ART . B g BN R IR A T
B, EEBRNeF LB RAERIE T, Za%5E iz —8, A
HHEME.

® O

ML BV MR ESC KM 207 b i PCBA: TN N & S R 248 Ko
%, CHJRMIEEY R, EEET. OGN, AR RS B T RE
B i R R @A B0 bt SR A S N AR e PR T, IEB DK
WA AN IR T ATEY, EEIERE ESC M=zl it ik g
25 R 100 R I 5 R 5 S 5 i LA R IR RO g SR (R AR 1 240, JF45 65 2 RS 2 )
7 it RIS BROIR AR T e AR SE A RO SE O RE 7, T DR 45 o 4R

AT RNBHIoH, ST ERE ABS, A% & JE ESC R R IEH 5 = St
ERAMNALRZER X RB M. THEFBREP BB TRERGAKTITRS,
ARALEFRETHERALRE ZRERT NG XEER, AUNPEFELN G
AT 2%E A%, Z2EATHEALY, BARE, MXFTUMEEREE T H L
BAHEITRER, BAEREELSEN.

AT IHEBNN, WRIEFEKRE TSR, 2025 4, PERHZE®
EAEEE 70008 3,027 JIHIAT 3,010 Ji, [FEEHEAC 10.2%40 9.2%, R4 > &
FadH 8 53 426.1 TN 429.6 J3, [EILLAR AIIGK 12%F0 10.9%, Niil3h &
Giatiok TARREMET K. HE TR — BRI EEAR, br00A XN THEERE
ABS J¢ ESC/ZAZ M= i T4 B MBI, o5 BT S 0 A L A9 PR

BLEEPAME, EAERARTERLAPTHRZA BHEIH, FHAE
AEBREFF AL PCBA G EMM AL AA L5 a, BREHLT:

EFNSEEAZREFLNESMERERL, THEANTA, F3H, LTAE,
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ARAEFENIREFL LB ERE, FRASKESFAHREHLRA.
Rer, LFASRBIBERENTS, CERK. YR, FAZFRE S Yk
XL RSN T A A1

ECLEAAKEEAFITEER: LT3R 5] PCBA &9 4 £ %5 %)
HEG, 2026 FHE—FECEANHERKE, ERE 202654 A 30 BEYEF
ITERELIT32.28 5F, & 2026 54 FFMN4EE 4 55. 22%.

AEEPRAERIENER: ATITL “BR >, RATHE” B HEX,
WHAEEIN CEIEXNH, SEBEERAAF PRSI X, gLTAIR
BTHRCEE A SRGERELET . RAZN BN AREHER, F5
BEARIANA, FPBEE 2026 Fk. ZFTEKIN RIS A TFHAE &+
X, THRAPREBERELENRREREN, TEZ2ATHF LT AT
YR EGERERMER, EEEPTIRFHTREEFTHTLAM AL, &
LLRAHE, AHITERRNS I BEPFHTRNMG, 2026 FAEREHHF
GETHRALERERTTX 46.06 78, HELFHRAHEEY 78. 79%.

EREROBELT: RE 2020 FF—FF, #F6INEEAEREMBAE
PATHIREZRAEEAB 100 A. ZEREBANEEEFITERBHEHLELER,
R PZIAMEEGH S X,

g PR, fEAET T A B E R HIER T B A S BORE AR B s
5N, PR A RS HERR R 5 LW AR P ERN, FAE R AR A &AL
TSI, T ) T 3T 4 A A

2. FERFHER

PREA 2 F] RO 32 LR S5 bR e BRI ST #% O AT 58 ORI I 3 R G0 5 8
FERFVLECIGUE . ZRSTE X PCBA WE BT S HICE 56,
TR i PERET 2 B2 | R o Ik 5 AN B K BT U5 1. — 25 M
e OUHZ PR B0 TRIF 45 BT R s A2 BT H 2 A O Fp 2R TR G 22 75 SR A
KRy R BRI F AL R REL T IR AL ST ROR GU A N P e, 7 i R B
AR B AR A A N AR 52 R IR S5 755K
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LR ERIR, BRI EI B A R RN T, SR A58 T S T
HIBCRIEM . BoARES Se5 1% R K A\l B SRR SRNS  B E TN S AT sl i
2 18] S bR ) 23w T S A AR DL RS, B p T S e 5™ AN R 7 et (18 26 i o B R i 7 38
FAEH. BAWN ST G AR~ P L g H A IESE, Aga
BRSPS .

(L) 2026 FEARKIE = RN EBAR KK RS E M, HXTRES
EiEH, A8

2026 EFRAIA TN S AT N 18,352.89 Jiut, [AELIEK 3,691.07 5 JG,
BENE A 25.17%. %K FEHWE 4 ABS M5 IRE), %k 2026 FE44H
TN 6,997.85 F5 G, [RIELIEK: 3,582.62 Jit, MIEJY 104.90%, SN ik
AN 97.06%

P4 ABS AL S s E B2 BBOR S 5. R SRBFIRR I A
SEMHNEE L BRI R M. BIR ABS HORF ™ WA G DB, Tk
PRFENFAR X 8], AR R R SRIEMR A M MERLIE 247 [ P 5 50 4 T 3 R A O
Vi P2 T 236 1 PRV 0 56 R R HE B T RSB ST o [ B ¥ 20 28 o) = Bl 22 4 1) B AL E
FEIETE, WRBIAH T R M m i T 3 A R AT PR BE . AR, PR SRIE
FHBCER & FUANE 2R T LRI IRk 5), R AL . 5 R b J 5 R 2R e AR BE )
Rl A S, PR ZE ABS P i ok 1 RFSEI G5 A IR AR TR o BT ) i
PIECZEBCE IR ABS HI4S 8 TN 2024 4E 1 15.37 JIEIRTFE 2025 4E1 42.56
JiE, JRENE T AR RS .

I BN RS, Tt 2026 AR HA F ECE PR 42 E ABS ) PCBA 4 &4
SEELE EEK, AR A A BRI K .

gz FRTIR, FRIGAT] 2026 FEFIEEZE ABS AH IS N IS B H 5 A A AT I
BB A ST, SZHASI I, 2026 FEFR A 5 TIN5 A P B A A T
P R

Z. ARG S HREFE R PCBA. 8 & X B E MR B s R
A, TN EMEN R ES, FNERERSEHATREER, WA RPS
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PRRPR B = A RS, XTI TEE. &8, RABUBES TR
BAL U AR BN PR S5 R R MR O

(=) GEMEH SRR =RE PCBA. &5 & =2 FA RSB 330
R, WIHEMEM RS, B RS WR SR, WHAETRE
ETRIBRHI B A K HE, MXTURTEE,. 48

1. REPZ R ATRYG PCBA. & F & X Z R MR B4 350 R A
(1) PCBA RIS 30 8 2 Hr i B

WA, BriAw EERIEE) PCBA AN TS OLATT

BN TG

KIEAZ 2025 4£1-9 A 2024 5EE 2023 sEFE
PCBA (L& E ABS) 67.40 72.13 75.50
PCBA (Fii&)E ESC) 132.05 148.66 174.99

& WM, PCBA (FLEWE ABS) 5 PCBA (FLEE ESC) IR HA
PRI —E W N &S . PCBA IR N A8 AR N B HE A 2 4, 5 E
MEHI A A3 BAT — e REE S . A, BT B 7 oo i
ik lali, 3 PCBA SRIGMT M AHRL . RN, 77 5 A8 Bt s AU A s i
RIBARAEAL X R BAR P A T ARG o A ORI AN 1) AR 5 B & B

(2) 3t RIG A 2 3h 8 2 AT i A

AN, BRA 2w BRI R A E BT

B g/
RKIE N 2 2025419 A 2024 EF 2023 £F
FEAEACE Fr 32.78 34.89 58.17
P 27.55 30.12 29.83
HoAth s B 2.17 1.57 7.59

TS, BERRACGE Fr AH AR Fr SR A0 R B, 20 Fr R

IrBRasE -

FERRBCE A R B 4E 2024 SEABORIRE T 1%, EZR A FEE kit
TR EEERAL, RGN T R SA S KPR OCE Frogr S, SeIl 1B IRAX
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O Fr B (e 5 AL A .

FAt S Fr B S SRARAT B AL B s AR 7] 780 A B S A i B BOR J
PN BEIRE T T AR R AOIL S, 5 B m BRI AT RAR PR, kAR 50 55
L ik, KW 1 A5 2857 (0 E GBI Fr o 2R B, HA R
W < R0 A 11 28 m)ERI A LE /N T 1%

2. TR EA R AR AL F

AR UIIIIERE = 2 JEAT R R A 4 £ FIUIN H A 55 =4 BT A2 AT, ARzt —
BRI R B RN, bR FER YR A SR 2R B, Hax
22 m AR E P B AR TR S IR R A A2, KIE FA AT
AL s 0. E, R0 Bl E A RIS AT ReA AR Btk st
THEHSE, WK AR RS RE— 20 N B AR il R L

3 PRI S SR AL

TR, BRA 2 mAS L A A 3B M S N RS B

2025
i H mlzi 2026 4 2027 4 2028 4E 2029 & 2030 4
ME 4~ ABS
e 12.47% 38.13% 42.27% 44.94% 47.31% 49.57%
HA
REWRE
AWBS oy 23.49% 20.06% 18.35% 13.28% 9.68% 7.10%
HHA
K ESC I
eyl Bl e 24.92% 18.49% 16.57% 19.78% 21.64% 22.48%
e
b 8 AR
" % 30.10% 11.99% 11.70% 11.27% 10.92% 10.62%
oA = 9.01% 11.34% 11.11% 10.73% 10.44% 10.22%
&1t 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

A, bR 2w B SO 77 B AR TR R A AR, A
HUAEPTHE 2ol 55 1 PRI TR S5 IR AR 55 I BARGEAR AN 5T, BARGnF »

P 2RV 55 O IE  AOAZ L R B 77, WO A 5 B[RS PR ST . 52
LS5 T B G R (T S /SR B8l LKA R DR 5T 374 U R B AR
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W55 S SRS 2, S 4 ABS #1295 PCBA 7= AN & SR K T 2025 FR1 E
B, IETT 2026 it — B B . 120 S YN 5 B AR LI T
THEF A 2025 4F 10-12 HHY 12.47%HRIERTE 2 2026 F1 38.13%, Fdt— 1 IRAN
HEAC 2 2030 R 49.57%, BTN N B RN il B2 AR, HpA
5 EE T s A EI I 15.82% ETFE 51.80%, RN ERA M EEH . X450
AR A 2 T 30 i S8 K 1) S AR 4t

PRI S5 AR RFEEEAT P i T, S5 ) A e . PEVR R L SRR, 7
G AL IR AL T BB AR AR AR R p . AR G0 ABS 7=, i3 2N,
HUN 5 A & EE TR AT ML B R THR B AP BRI ESC K % il 8l i AE
BARF G T7 ), TR S R G ABS A B 48, HUN S oA &
LE T2 TN b 30 )5 4 T35

4. ARVEAE TR B = A K38, MXTNETEE. 83

FRI, AR E B AL S AR BT

Hifi. JioG
2025
g i 2026 £ 2027 4 2028 4F 2029 &£ 2030 £
10-12 A
FEWS
: 3,072.86 | 14,404.13 | 15,733.58 | 17,296.11 18,752.94 | 20,102.45
A
B R 30.89% 9.23% 9.93% 8.42% 7.20%

TE: 2026 FAS LI 2026 FETT A SE (2025 4 1-9 H SZhr A BU8+2025 4F 10-12
H P A 250D -100%30 4 15

ARG XS 328 b 55 A IR TR A H £ 1525 . 1 AROR T b A B 7 i 4l ) S
JEATRH RS IR 2 o 7 WA BEAN P S S A T, DA %587 il B R 10 i AR T
Behitl, S5 A AR fh A S I AL AR TS BUREAT I . TR IR, (BB
T3 A 25 S A RR W A B iy 2 1 T 32 A AT AR AGE — 20 TN I A R U .
FESEMESR T, TR A S 80 10 A8 3 T2 B 287 A B L S AR AL BT S, I AR EL
KT -

ST R TIARYE, SN S5 AR TR RR S, e 2026 FEHY
Mg, EERWH T ABS 77 A R T f RBCR T PR Z TS, 20l 55
RIS 5 B 5 B TRZD KRR R, 2 B LI 0 i 39T A PR K (AL R AR
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A, V=0

hEkHH ESC N Al sh & s isem . MY e S AR A dhiz
XS BRAS K RS A BEATHI G 0], BB L S5 A 5Ko0 A
ABEGE AR, BAREEM A K ATIL RS, HA N,

+ FE,
B, Al
BN,

FH

() RAGURYE AT K7 X E A LB A ZE B3 PPAG 45 SRR 1% L

FRHEUST R V5 I B R AR, DAVAR R R R 5 S E A R B, BB A R &3
TRMIABIEAR AL, AR R 1) 2w VA A AU At 5
B JiTT
BENF PHEME AL {E 2B A AL E RSN F
2% 7,900.00 -2,200.00 -21.78%
1% 9,000.00 -1,100.00 -10.89%
0% 10,100.00 0.00%
1% 11,200.00 1,100.00 10.89%
2% 12,200.00 2,100.00 20.79%

= GEmEMSHKE T EEEAMTR BN EZMREEL 5E
NI ECBIBRALIE L, TR SRR BB =)k 55 R SR A I B Xt A SR SR AR IR,

AERPEFEERA . BTRFAANTMKE, 2

T RE W R T 3 R R TR F

SCRFRRBN . BRERBRKT, HXTURTEER. 48, XKABREI T
07 SE AL B B3R 38 AR B X 1AL 45 R 1R L o

(—) REAFEE R ARNKSE LERE. S

1. IREHIEHIR A B E S A E B R & B N K EE B 3R AL 1

W
I, BRI w8 B B I 3 A S BN B A AR A R
AL it
2025 £ 1-9 A 2024 £ 2023 ££
T H e
& kG o )4 & 5 kL
HR T 57 237.63 |  48.80% 380.08 | 56.92% 372.68 | 65.20%
710 5 5 79.85 |  16.40% 44.64 6.69% 28.95 5.06%
G AR 24k B 76.99 | 15.81% 92.80 |  13.90% 37.89 6.63%
PR 23.56 4.84% 31.41 4.70%
TN PR 10.95 2.25% 21.44 321% 28.16 4.93%
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2025 4 1-9 A 2024 £E 2023 £
T B /4EE
&5 e &8 )24 &5 )24

AT 2R o 9.60 1.97% 16.62 2.49% 13.16 2.30%
55055 9.61 1.97% 9.23 1.38% 19.89 3.48%
A g5 9 1.62 0.33% 42.60 6.38% 33.53 5.87%
Y ta il o 1.59 0.33% 0.64 0.10%

Hopt 35.51 7.29% 28.29 4.24% 37.35 6.53%
it 486.91 | 100.00% 667.76 | 100.00% 571.61 | 100.00%
SX=A L ONCR 4.87% - 4.38% - 5.56% -

2023 4F. 2024 A1 2025 £ 1-9 A, bBIAEE R H &5 50N 571.61 J1
JG~ 667.76 JiJuA1 486.91 Ji7G, HENLBN ELHE 537N 5.56% 4.38%F1 4.87%,
AR 2 IL/NTE TR B

PRI F R BRSO ) IR T H . 0 SR AL SR B A A
WA R, R T E A TE e A S SR LB 00N 78.92% . 77.50%
AN 81.01%. AR Ao ] 8 PR B Y (0 32 BEAL) B AR F5 AR AR AE

2. TRIHAREIBE b 55 A R 1 0 B ot 2 9 B KR

TGRS B RSSO . BB E B R ARG DL T

7 it
FA

T H 2025 4E
2026 5 2027 & 2028 4 2029 £ 2030 £

10-12 A
E N 4,673.61 | 18352.89 | 19,659.35 | 21,299.66 | 22,896.64 | 24,477.28
LR H 301.06 934.01 973.52 | 1,015.01 | 1,058.57 | 1,104.31
(L ES 6.44% 5.09% 4.95% 4.77% 4.62% 4.51%

I, ARE0 2 E TR ORI S, BRI E LN
FER A BTt (HE RN T BN B e, FIUYE 2 2% R AR CR R A AR
ERTEOL T, AR TR

3. ARG B E A KT KR

PRI A FIERS AN S 5 8BS S B OR R R e o TROIY 2% 1 4 2 22
2N RIS, TR~ F I L B AR R 9 R AL A 2
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KA RAGAY, B H 9 B A 42 1y SE R R AR A X AR e . BRI H B T AR P
wr:

(1) BRI : 000 DA 2025 SRR B BN R ACE 038, R il A
BN R ORIFASE o Wi S AR A b, S5 P ST I I AT AT
W@, HE T AKRFEN RHE S EE K.

(2) PriHSHERE: ZIRH EEIRTARM AR AR 58 EPREAH KM
KIAGE ™ (WA A8 BAFae) M, LA BEE 2 THEOR. RIRMEH A7
Al S PP RO LERF LA B B E R, T A a0 S5 2 37 IH A 4%
PO REAT S BRI KR B EE IR B S . DA, T ER S
I3 1H -5 A 2 UE AR B TR DR AR e

(3) AL ERA B A E B R . B R, FR S e
WPt S EARARALTE Y, BB A R e 227a 56 1F, Ak Ab B J2 oAl
BT T DA T SR Bk AR BUN SRR, 2% RE — E R TR B e A B
0 B I3 1

4. AU EEF AT AR EEE. S8
AUV X EE 2 P (N 00 B AT T R S A R

(1) TR B8 PRI ) 5 P SR AE, B st Wim, 45
f 28 & B B B SR T 43R 1 4.50% 5 5.50% A IX (7] . % X 18] 53] 75 112023
SEE 2025 4F 1-9 H) SEBREHE IR 4.38%% 5.56% /K FRAY A, 1RBLT
W5 I s B R, AN 9 F 5 R A T AR Al vt

(2) PRI S S5 RAULE R RSB AETYTE SN T SE IR
RIS 5N, B B A T S B AR X T 22, (8498 B3R T R AR TP A B
FaF o IX SR 1R L5 USR] BE A B RN, AF Al S EE R 2 N
P E . OB H I A TN O

(3) BB FH P2 1 5 A e 2kt RS SRR S R H bR BRI
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	问题1、关于标的资产经营模式
	一、结合行业竞争格局和市场化程度，行业内主要企业及其市场份额，市场供求状况及变动原因，行业利润水平的
	（一）行业竞争格局和市场化程度
	（二）行业内主要企业及其市场份额
	1、行业内的主要国外企业
	OLE_LINK2
	OLE_LINK4

	2、行业内的主要国内企业

	（三）市场供求状况及变动原因
	OLE_LINK1

	（四）行业利润水平的变动趋势及变动原因
	（五）标的资产的产品和服务的市场占有率最近三年的变化情况及未来变化趋势
	（六）标的资产的核心竞争力与行业地位

	二、标的资产分别向温州科密和上市公司销售的产品和服务是否存在差异，如是，请披露差异情况。
	三、标的资产通过上市公司及其关联方最终实现销售的客户、金额及占比等情况。
	（一）标的公司产品及服务的终端销售模式
	（二）标的公司对上市公司及其关联方销售产品和服务的情况
	（三）上市公司终端销售液压电控制动产品和服务的情况

	四、结合终端客户结构及销售模式，分析主要产品或服务的销售数量、价格与结构变化对营业收入增减变化的具体
	（一）终端客户结构及销售模式
	（二）主要产品或服务的销售数量、价格与结构变化对营业收入增减变化的具体影响
	1、主要产品销售数量、单价及结构变化分析
	2、技术服务数量、单价及结构变化分析

	（三）标的公司报告期内收入波动原因以及与同行业可比公司收入变动趋势、比例是否存在较大差异

	五、结合同行业可比公司毛利率说明标的资产关联销售定价公允性，并结合同行业可比公司的产品和服务结构、规
	（一）结合同行业可比公司毛利率说明标的资产关联销售定价公允性
	1、产品销售定价的公允性分析
	2、标定技术服务的定价公允性分析

	（二）结合同行业可比公司的产品和服务结构、规模、行业地位等情况说明可比公司选择的依据及合理性
	1、同行业可比公司的产品和服务结构
	2、同行业可比公司的规模及行业地位
	3、可比公司的选择依据及合理性


	六、请上市公司以列表的方式补充说明标的资产专利的具体用途，对应的产品类别，说明相关专利到期后，对标的
	（一）标的公司专利的具体用途及对应产品
	（二）相关专利到期后，对标的资产持续盈利能力的影响

	七、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、关于收益法评估
	OLE_LINK31
	一、结合报告期各期标的资产应用于两轮车市场和汽车市场的产品和服务的价格、数量情况，对应市场的下游客户
	（一）报告期各期标的资产应用于两轮车市场和汽车市场的产品和服务的价格、数量情况
	1、主要产品情况分析
	OLE_LINK32

	2、主要服务情况分析

	（二）对应市场的下游客户需求变化情况
	1、两轮车ABS
	2、汽车ABS/ESC/线控制动

	（三）在手订单或意向性协议签订情况
	1、两轮车液压ABS
	OLE_LINK8
	OLE_LINK9

	2、汽车液压ABS/ESC/线控制动
	OLE_LINK18


	（四）说明预测期各期应用于两轮车和汽车市场的产品和服务的销售数量、单价的合理性及可实现性
	1、主要产品情况
	（1）关于行业惯例与定价机制的分析
	（2）配套两轮车液压ABS的PCBA
	（3）配套汽车液压制动系统的PCBA
	OLE_LINK17


	2、主要服务情况

	（五）2026年标的资产预测收入增速较快的依据及合理性，相关预测是否谨慎、合理

	二、结合报告期各期标的资产采购PCBA、芯片等主要原材料的单价波动原因，预测期原材料价格变化趋势，预
	OLE_LINK21
	（一）结合报告期各期标的资产采购PCBA、芯片等主要原材料的单价波动原因，预测期原材料价格变化趋势，
	1、报告期各期标的公司采购PCBA、芯片等主要原材料的单价波动原因
	2、预测期原材料价格变化趋势
	3、预测期产品结构变化情况
	4、本次评估预测标的资产成本的依据，相关预测是否谨慎、合理

	（二）采用敏感性分析的方式量化说明成本变动对评估结果的影响情况

	三、结合报告期各期标的资产管理费用和研发费用的主要构成及其占营业收入的比例变化情况，预测期标的资产业
	（一）标的公司管理费用预测依据及谨慎性、合理性分析
	1、报告期各期标的公司管理费用的主要构成及其占营业收入的比例变化情况
	OLE_LINK5
	OLE_LINK7
	OLE_LINK6

	2、预测期标的资产业务发展情况及对管理费用的影响
	3、本次评估中管理费用的预测依据
	4、本次评估中管理费用的预测具有谨慎性、合理性
	OLE_LINK11

	5、敏感性分析

	（二）标的公司研发费用预测依据及谨慎性、合理性分析
	1、报告期各期标的公司研发费用的主要构成及其占营业收入的比例变化情况
	2、预测期标的资产业务发展情况及对研发费用的影响
	3、本次评估中研发费用的预测依据
	4、本次评估中研发费用的预测具有谨慎性、合理性
	5、敏感性分析


	四、结合报告期各期标的资产研发费用中各项费用的预测依据、行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况
	（一）报告期各期标的资产研发费用中各项费用的预测依据
	（二）行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况
	1、行业发展态势
	2、同行业可比公司研发投入趋势情况

	（三）相关预测是否谨慎、合理，能否满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预测水平
	（四）敏感性分析

	五、结合标的资产与所选同行业公司的可比性、近期同行业可比交易案例的情况，说明折现率的预测是否谨慎、合
	（一）标的资产与所选同行业公司的可比性
	（二）近期同行业可比交易案例的情况

	六、评估基准日后标的资产的业绩实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次评估作价的影响。
	（一）2025年度业绩实现情况
	（二）2026年1-3月业绩实现情况
	（二）对本次交易评估作价的影响说明

	七、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、关于标的资产应收账款坏账准备计提充分性
	一、标的资产的应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异，如是，请说明原因。
	二、结合标的资产的产品、服务与上市公司对外提供的产品、服务的匹配性，上市公司和标的资产的采购、销售等
	（一）标的资产的产品、服务与上市公司对外提供的产品、服务的匹配性，上市公司和标的资产的采购、销售等经
	（二）标的资产的产品、服务通过上市公司及其关联方最终实现销售的情况以及上市公司对该部分终端客户应收账
	1、标的公司的产品、服务通过上市公司及其关联方最终实现销售的情况
	2、上市公司对该部分终端客户应收账款坏账准备计提情况

	（三）说明标的资产对上市公司体系内关联方应收账款未计提坏账准备的依据和原因，是否符合企业会计准则的相
	1、基于历史信用损失经验的评估
	2、基于交易商业实质与风险隔离的判断
	3、基于交易对手信用状况与履约能力的分析
	4、同类案例情况

	（四）是否存在利用关联交易不计提或少计提应收账款坏账准备情形
	1、关联方应收账款不计提坏账准备的会计处理依据
	2、关联方应收账款历史结算未发生实质信用损失
	3、标的公司报告期内应收账款计提坏账准备的模拟测算


	三、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4、关于交易背景和整合
	一、结合瑞立集团及上市公司收购标的资产股权的背景、收购前后主要产品线情况，说明收购标的资产对瑞立集团
	（一）结合瑞立集团及上市公司收购标的资产股权的背景、收购前后主要产品线情况，说明收购标的资产对瑞立集
	1、瑞立集团及上市公司收购标的资产股权的背景，收购前后主要产品线情况
	2、收购标的资产对瑞立集团及上市公司实现战略协同的具体体现

	（二）结合上市公司业务体系中各子公司情况，以及标的资产在上市公司业务体系中的定位和盈利能力，说明本次

	二、结合标的资产与同行业可比公司在核心技术及核心技术人员履历背景等的对比情况，说明标的资产技术优势及
	（一）核心技术与同行业可比公司对比情况
	（二）核心技术人员履历背景与同行业可比公司对比情况
	（三）技术优势及核心竞争力的具体体现
	（四）结合同行业研发投入和人员数量情况，说明标的资产研发力量是否能够支撑持续创新能力

	三、结合报告期各期上市公司和标的资产在商用车气压电控制动领域和乘用车、摩托车液压制动控制系统领域实现
	（一）结合上市公司和标的公司报告期内分别在商用车气压电控制动领域和乘用车，摩托车液压制动控制系统领域
	（二）上市公司对标的公司实现控制的情况下继续收购剩余少数股权的原因和必要性

	四、说明2021年上市公司收购标的资产84%股权后相关资产、人员、业务、技术、财务等方面的具体整合情
	（一）2021年上市公司收购标的公司84%股权后相关资产、人员、业务、技术、财务等方面的具体整合情况
	1、标的公司研发、销售和管理团队整合情况
	2、标的公司产品规划调整情况
	3、标的公司治理与内控整合的主要规则修订情况
	4、标的公司目前财务核算与信息管理系统的具体监督管理流程

	（二）结合本次收购完成后相关资产、人员、业务、技术、财务等方面的调整计划，说明本次收购完成后是否存在管控和

	五、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	其他事项
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行
	二、同时，请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该
	（一）重大舆情
	（二）独立财务顾问核查意见



