
1

证券代码：000878 证券简称：云南铜业

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-09

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场调研 □其他

参与单位名

称及人员姓

名

华福证券 赵泽彬，国盛证券 王瀚晨

时间 2026年 5月 29日上午 9:00—10:00

地点 公司 3307会议室

上市公司参

加人员姓名
财务总监、董事会秘书：高洪波

投

资

者

关

系

活

动

主

要

内

容

介

绍

1. 公司铜冶炼 TC长单比例大概能达到多少比例？

公司遵循市场化和综合效益最大化的原则对外采购原材料。作为国内较大的铜精矿采

购商之一，公司长期以来与各大供应商保持了较好的长期稳定的合作关系，并与铜精矿供

应商积极谈判，努力稳定长单供应量，争取保障生产有序开展。

2. 公司是否继续开展套期保值业务？

为规避和防范原料、主产品价格以及外汇汇率波动给公司带来的经营风险，公司按照

相关监管规定和审议通过的套期保值方案，针对公司生产经营相关的自产矿、原料、主产

品、金属贸易及外汇开展套期保值、远期结汇等金融衍生业务，可冲抵现货市场交易中存

在的价格风险、汇率波动风险，实现预期风险管理目标。套期保值业务的效果需要将期货

端与现货端的损益结合看待，从近年来套期保值业务开展情况看，公司基本实现了风险管

控，稳健经营的目标。

3. 公司采取了哪些措施应对加工费的持续低迷？

尽管面临铜冶炼加工费持续走低的压力，公司通过一系列组合策略有效对冲风险。一

是全面推进“三年降本 3.0”行动。公司持续推进降本增效，通过技术改造、工艺优化及
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提升管理效率，降低单位生产成本，形成了主要产品的成本竞争力；二是副产品效益显著，

成为利润新引擎。公司大力挖掘硫酸、黄金、白银及小金属等副产品的利润贡献。特别是

硫酸，作为冶炼过程中的副产品，其市场价格上涨带来了可观收益；三是加快铜冶炼原料

结构调整步伐，协同做好原料保供，部分弥补加工费带来的挑战。

4. 公司今年硫酸销售价格和产量是什么情况？

根据公司 2026 年度生产计划，硫酸全年计划产量为 576 万吨。2026 年一季度，硫酸

产量按计划有序推进。价格方面，硫酸作为铜冶炼的副产品，其售价受区域市场供需、运

输条件及行业景气度等多重因素影响。今年以来，受下游需求旺盛、部分产区供应偏紧等

影响，硫酸销售价格持续处于高位。公司紧抓市场机遇，合理安排生产与销售，实现了对

经营业绩的积极贡献。同时，公司将持续关注价格变化，动态优化产销节奏。

5. 未来将会有哪些重大资本开支？

未来公司重大资本开支将主要围绕以下几个战略方向：一是资源获取，持续加强国内

外优质铜矿产资源勘探与并购，提升资源保障能力；二是智能制造，推进矿山及冶炼工厂

的自动化、数字化和智能化升级，提高生产效率与安全水平；三是绿色低碳，加大环保、

节能等领域的投入，推动可持续发展。

6. 凉山矿业的红泥坡铜矿建设项目进展情况如何？

红泥坡铜矿目前正处于建设阶段，已累计查明资源储量矿石量 4,160.60万吨，平均铜

品位 1.42%，铜金属量 59.29万吨。目前，项目正按计划有序推进，预计将于 2026年完工

并具备投产条件。

7. 公司大股东旗下的矿山资源是否会注入上市公司？

资产注入涉及复杂的系统工作，需综合考虑发展战略、资产条件、监管要求及股东利

益等多方面因素。公司将持续关注并努力提升上市公司质量，如有新的相关安排，将严格

按照规定履行决策和披露程序。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 6月 1日


