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FITRINSN o BRI 22 =] AT B SRE E T 2 ] e i B BT SR kS, IR
Fo BT A RS T %% PR E RIS S AE IR R, R A A RE IR RrEE
FasE AT B 75K

ER, EFTNSCETHINREFPFRIARRYESEXZHAEZTHXE
R, £64F% “URE 2>, RATHE” PP XS LF A AR
EPXEZ, RBERBEFANPAIFGASE RN EMEETEAE, XA
MELESTENEEHME,

(P9 BTSN T RRERRET R BRSNS ERE.
B A B R A SEE

1. EEERBR

T, BT RS R AR T I 2 s B RO . s Dl

I
B JIE; JT
BRE/AE| 2025 4
2026 2027 2028 2029 2030
S B 10-12 A £ i i =2 i
PCBA (FLE | % & 8.51 100.00 125.00 150.00 175.00 200.00
PRS-
AR 68.53 69.98 66.48 63.82 61.91 60.67
ABS)
PCBA (BLE |#i= 10.87 36.54 36.54 29.23 23.39 18.71
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BRE/AE| 2025 4
2026 2027 2028 2029 2030

4y i 10-12 A & i & 22 i
REWE .
R AR 101.01 100.74 98.73 96.75 94.82 92.92
ABS)
PCBA (FLE | % & 7.73 21.92 21.92 29.23 35.07 39.75
RERE
ESC K&tz | iy 150.73 154.79 148.60 144.14 141.26 138.43
3077 D

E: ARAAGRLTFRREFHARIREAL, B EREREMANAKEAESERH
HE, ATHRMAME, AAULHETR & RE

(1) XTFTATRITH 5 ZHHLw 69 47

MAT BB R A, WAL AHPEL L RARFEAL, RFES LEH
HEEDRREGBRABRA LR, FET ALK RESH, EF2LEERE
FREREYTREMN, FHEERRK EHE/EFHREMAERN AL, LT3
THEPFAHKER, RETLECESTHANT L > R B* B RATNEF A
A, HEEFERTHXEFTFRARALINFR R, EFRGEAATF IR
Ho BREFRALLEIL* BERAR, RABZETXE, RRBELERAF
TN, HPRBEMEFMETITOES.

KB R ZE R SREERAEAYRE, RGN~ N REAEREL
FHLAERHE, BEHNARG S PCBA = Htg Mk sh & > Mg, &
BE%. BRALH, BEPFRBERSSERA LAY N, FREAL—WFAE
THAaY, BASHESLAL “FA 2, XTKRIEFPE” Z “— £oMERE
Hppeeeoes ?Z (=) REPEPIROTARATRARET HRAETHN > %
FRF K. HERNL” MXEE,

MAIRE PR RIF KA, FRE9 8] = RAGHE @7 LN
FEWHESN . RO QN AMXERHPRGEHMWTERLEREFRE, £5
EFANNEEZNATARERERAY, FROSTTRELFIRR. THLR
FHRRENHA X RMBOEFR. ZFFRTAEAR I —HNAAEGH A,
mAZRMACTEARGENRBE, ARRRITE, LTI —BLEEERER
B, RHANEESN, BAAEFAESETREX, 54LREr E3IHLEA
DB AR RLONERAET K.
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Zrak, AT LRABH . hXNEALFREIELEZEPERFRK
REEFH, HWEQSFRMXNIEZLREPFARY, FEEATTHERE
TGO EH B BIF . 5 FORBTA, EEELF LENS., KBTF
PP, TLEERHBERIRUENFRAEE, EAREARRTHALY, £

REEMFERME,

(2) BEEWREMRE ABS i PCBA

THEH, TSI EY, FEAT . ORI R R S8E
K, MR s R gt AR I A . @ FE N Ah a2 ek HES)

ABS 30
Uit R VB8 R T .

H K, BIiE 7 MG BT, O 3T 0% Eh ABS 1L

M BT m K i SE PR B T DU, BCE MR RIS ABS dHECM

2024 fE1) 15.37 TEMK 2 2025 /)

MY B H AR BOE SR T OSSR

oy

4256 /&, EIPREIEKESH, XN

MREEEPHTFREAE, RE2026 FF—F 5, LFAIEERHA. KX
BER, BEREAFELEPHLEEZRPEOEDIARERTEETHIN, H

#8X PCBA = %ty & KRETHEXRR,

BEARE AT T4 T :

E P LR A7 A Heds

i

HAFAHEELER LT
A Ak Ak, 2025 SRk
BIE4E 29.59 T, £
P E4EE 55.12 77 44,

AR A

5 LEFTAZITRBAERKE T BN, 2L
TN EFMBE ABS AMBMBCREEFZ
—. ®EHEH, LFArARAERN ) HE
ERUEEHIMND .64 FE, 12.20 T ER
30,727 &, REPASEALBRRIEK,

B A XHEELFABRAE L

EE S
Ll A i, 2025 F4K2 3k 43. 69 7 $#o

CE5ETANBITERER BN, RFTETF
SHRERNNERLCRIN RS FHEHE
XF, BREARESAHELNIRZAE.

BABEHXETLE —HAES
ok, 2025 HF45EE 110.91
7 4%, Bl K 31.20%.

eh5 Ed N & EITEEME R, T 2025
SERENMSHEE, 2026 FE—EFEFE
LRI K,

A2REFH R FETLAL K EAR
ok, 2025 FEAKELD
1,630 7 45, Fb¥EK 4 25%,

eh5 Ed N & EITEEME R, T 2025
EFB I RERE, DO RFTERF
) - i

HAE3h A ETLIT=FH
Ak, 2025 £ 1-9 AHER
783 77 #.,

5 EwNaEITERE R, 8 2025 F
RENEBRE, HOEFIANELNTS
R Ko
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BEABZELHAE, LT NARRE ABS & &M EHM G LRI,
MEENER B ERAA LN RAKEEEFITE, P EREG. A
BRAEPATARE R B & =ANEBTH 4T

CENEEBEFITEE®S: LW 8 E RAR 2 5] PCBA &9 7 3 % /& /& ABS
FE2026 58 —RBOENHEE, BB E 202654 A 30 BHHAEFITE, A
AT H 28.40 TR, 4 &ASFHM K 28. 40%;

EPRNERBIEG: ETHLERER “UHe =, RHTE” 4k
BEX, FLARLEIN BFFEAIMALEFIANFEEFERFTX, ZH
M EFTASRERAR—BHAAGTEEETHKI, TR QI EANE
HEF, i REFEEAR 2 E3ANAAGHEREG, Foiih Wi
BEEZKTE S EFENGERRAM, ZFFTKHBI A T A TFHE AR
THAKBAEARELEEOTAREREN, TZ2ATHF LT A IRTEST
VA RER FREA, ABEPTIRTNTREEGT 2 ERA AL, &
LLRAME, EF TR ERS TR HNERAEE, EFTAAEXERGT
ALK ENHR101.89 FE, TAEE 2026 F2FMN4EE L 101. 89%;

BAPITHREZROEEET: ERERELLN, TAIFRZBRRSEN
CRHGEREERNGERRBIE, £E 2026 £ 8 —5 8, LTNGEANITH
HiE ABS IR ABARLES0 A, RAPOEAARN . KEFELE W LE PR
ENESRELERFARALZAFALRIRE. LERRERIHAEANZZH
B, REEAZRTHAAEZITE, ARRIFHANAXERMEE KR
AR

LZLEPE, £ ABS BERKERINITLEYT, ROONAHRAELERE
ABS = Sty EMM A& S BRI L X H, QHAEFITE, THEPFHWERNE
RBIRBRFENRRABME. BELTAIHIZEPREGEMEXER
BEAHB LG RBEK, X ZRMERANLAESEZMATERLHE,

AT, RN EF RN ERAT 2% E 5%, TEZR: O
AP PGESRTI TIBE R . R, e EH ek, QWIREE 7
AR RN, B DA AL, A SRR FE A R 12D WA
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LRAHEARCFRE R T T H5CF RN K RAT L 7T e A L2 69 A
AR, CEABEGHDAMAEER, STLTALORBRAERAR LN,
AN A TE RGBS E RS SN,

(3) EERFEBIEHIZH RS PCBA

ML B4 ABS [f) PCBA: TN A S & &2 T Rt 3, ST BRI+
£ R B ABS [ ESC M Ze I ZhiE RS M@ AT . AN TN AR IR AT
B, LEBRNIeF LB MAERIL T, Za% 5ikE s —8, A
EHEME.

M BV ML ESC Az zh = it i) PCBA: TIN5 B S ik R
o EHJEHIEEY R, BRI OFRERREL. SR EHESXT B i fE
B0 R R QAR BRI S N R AR 2 AR T, IR YK
N BT RN T TEY, FEHEE ESC KAEHIZN™ it THE
A28 R T R I B L 5 S i DA SRR RO i SR PR AR 1 2405 R332 R 2
B it PRI B BROIR AR T B AR SE AT B SE O BE 77, T R 45 4R

BT R MBI 9T, % EIRIE ABS, A% R IE ESC R RIFH BT Rk
RRAMHLZER > B FTHAEFREFHATRERONETITES,
FHLEETHRFREL * Rt R ZMGXEER, ANHEFLLH R
AT 2%EMZE, ERATHLEY. £EXE, MXAAUMEEREETTHL
B EITLKRHK, AAEREELSEN,

LT HREMN, WP ERETIh2EE, 2025 4, HEIFHZE=
A4 E 70008 3,027 J34RAT 3,010 JiH, LI 10.2%40 9.2%, R4~ &
Fe K E 7095 9 426.1 JIHAT 429.6 T3, [FILE G 12%A0 10.9%, i3l &
ik T REIET R BT X — R E AL, b A F5 FRERE
ABS [ ESC/Z&F i 207 it (F U B4 B HUASAE /S, o Ak T B 47 40 LU A9 PR

BLEEPFAE. EAERRAATERAPATARRA B #4047, RN H
AEREFF A % PCBA (A EMM AL AHAN L5 A8, AR HFERT:

EFAAEEAZRFLGESMERERN, THENTH, 35, LTAE,
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ARAFFENIREFLOLHBRKRER, FRASKESFAHRRHEEH.
R, EFASRBERENTY, LEARKR, YR, FALRFRE L Sk
LEELVWRBSELLE SV FEHE.

BEOUERAMEESAFITREER: L7238 E B4R ) PCBA 894 % R EH
HEG, 2026 5% —FBEOCEANHEERE, ERE 202654 A 30 A9 A F
ITEXKE LT 32.28 FF, & 2026 54 SFFM 45269 55. 22%.

BEPRADTRBINEG: ETHL “BUR 2. R TE” HEEEX,
WHAEIN CBIEX, EBEREZLEEFPIRFTXN, MLETFTAIR
BHTHMNECEZZSROERELLS . FRAEZNT GBI AREHRLER, Ho
BEARINA, HPBLEE 2026 F K. ZFEXKIN AL/ A T4+
X, THRAPREARBLHGEQRETREN, T2ATHFLEFTAIRS
M AEREREER, ABEVTIEFTMTREERTHERE A, &
LURAHE., AATERFS T REFOTERIEI], 2026 FAFRAF A
ST R BM T TIE 46.06 T £, 4 &2FHNHEEE 78.79%.

AERZRAEELET: BE 2026 FF—F 8, WFOANLEREREMBA
PATHIE R R B SR 100 A ZEADBAHEE S X ITERBEREHLELE,
RPTAAANAKZE A 5 X3,

g2 ERTE, LT A R E R H A T 7 8 A S BORS AT B
5N A AR BRI R 5 i w] P RN, HEA o8 & H Ar %4
e AT SEBLE, T T 320T 4h X A

2. EERFHER

PREA 2w SR ) 32 AR 55 bn e BRI ST 2O T 58 O i 3 R 50 5 8T
FERRULEIAE. ZkF BT PCBA W ERMHITSHECE SReM,
TR PR BRI B0 ) BRI S I K BT 51 — 25 N
FP EHE PR AU AR 42 BT 5 BZE B TH 7 A (O RS e 2 75 SR A
Ky TAEBEE BRI AR B AR R A S BRI N R, B e 0BT
AR B NG A A N R 1 B 5 AR R 55 7K
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LR EPIR, BRI EIR B A R RN T, SR A5 IR T SR T
WIBCRIEIE S SRS SR S m) B 5 R R SR A R T 5 ATl ek
2 18] S b i) 28w T A A DL RS, B p T S e 5 AN [ 7 et (1) 2 i o 0 R i 3 38
FA . BB ST REES Kb~ bt g G EAAESE, Bga
B S AT

(FL) 2026 FHnHI B = TN EBIREIKSE X &2k, HXHWRT
EE, A8

2026 FARII A TN ST M 18,352.89 JiG, [FAIELIEK: 3,691.07 JiJC,
HANE R 25.17%. MK ETEHPH G ABS M5 IRE, %R 2026 E44
Wit 6,997.85 Jit, [FLLBEK: 3,582.62 F57C, MElEN 104.90%, &SR NEEE
i 97.06%.

AT ABS A5 I3 & B2 BIBOREI T Nl SRR A
ST IS 2 B K R . IR ABS BRI i A5 TR RGE, Tih s #
PRHENPRRIX], A0 R 5 R IR ISR GG M M8 o i [ N 9 6 25 T 3 R A DR 7=
Vit PR 2R T R 1 DR Y0 8 R R A 2l T DR AR T o [ e 90 2l 28 %ot 5 Bl A P SR
FIRTE, ISR R G i g F) Fm i PodizidE . B S, TRk
H S KRV 2 - L ROk, IR 387 S i B 5 8 2 R AR P
5] ) BG5S, PR 25 ABS 77 b itr R 1 Hr S A A VR A R) o T W i
P EELERRE ABS AR TN 2024 £E11) 15.37 JIERRTH A 2025 4F (1) 42.56
Ji%, JRENE T i H RS .

RIS, ARG JT = RIS B, bR A 7RI 5 R 2 3
G I E M HEE , THTH 2026 FFEbR A R L E PRI K ABS ) PCBA A &4
SR FIEK, WA A B BRI K

zE LRTIR, FRAAF] 2026 IR T ABS A7 i A B HUR S B S AT
B B A, 2RI, 2026 SEARAA F N A b LA A
M5

=, GAWMES IR R PCBA. i F R EEA B MBS R
R, WS ERESRMRRAES, T RSN NSER, WA
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FRRARHI B = A AR, FHRTR R RER. &8, RABUREI TR R
B UL B BRA RS VAl 45 RETE IR L«

(=) GEREHEHIRIE =R PCBA. & & EEFEA B BN B 3)
RH, BRI AR ES, B R EWRER, RAKIT
ARSI R AR RS, HXHURGIEE. 43

1. REBZ R AT RE PCBA., ih Br&k 3= 3 E bR SN w30 R
(1) PCBA R4 A 3h 843 B

WA, BRiAF EERIER) PCBA RN TE HL T -

AL ol

KW 20254F 1-9 A 2024 4R FF 2023 4R
PCBA (L& iiE ABS) 67.40 72.13 75.50
PCBA (BLE ik ESC) 132.05 148.66 174.99

R HIN, PCBA (FLEW/E ABS) 5 PCBA (FLEE ESC) HIRIEHAM
PRI MR % . PCBA (SR E AN ARG A I R ) AR B 4, 5 25
MR AR BB BA — 2 A . SN, BT L oot
& EIE, #53h PCBA SRIAMAAHHR R . [N, 7= 7E BTk A R sl
IBCARA, X SR AN 7= A T ARG o A DGR BAN 1 AR B B & FE

(2) 35\ R B 3 B o A v A

AN, BRA 2w R BRI R R AR LN T

BAL: JO R

KW 2025 4E 1-9 A 2024 4E B 2023 4EFF
REBREACE Fr 32.78 34.89 58.17
PRI A 27.55 30.12 29.83
Fopth s By 2.17 1.57 7.59

WA, FERRAGE A A AR Fr BRI T B S, EHIE R R

WriFasE -

FEBRACE R AN AE 2024 FATRONIE L T B, EZRbrR) o wlsd it
T SEEAL, IIGIN T R SIS R FER G Frof S, eIl T B RAX
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O Fr B (e 5 AL e .

FAt S Fr B B RARMT B AL B s AR 7] 780 A B SRS i R [
BN RE T TR RAOIL S, 5 Bl A w AR AT R R, 340 50 55
LR, R 1 A5 257 (0 E RGEE G Fr o 2R A A, HA R
W < R0 T A 11 22 W) R R A LE E S /N T 1%

TR RA B A AR B
AR IR B E = 2 S A R I 4 s A2 T 380 P A 4 TR KT, ARAEE—

N BERURMAR B IR HIN, BRIV RHE A SR R S, HAr
(2w E A E P B A D ERA ST IR R A AR, KIE JE A RHE
ML S0 . E5E, 58 B Bl B RHIL R al e AR Bk sl
THEESRE, WK EAT RN RS RE 20 h B e kil R e

3+ PRI RS AR RO

TR, BRA 2 wAS L b A A 3B Mk S N R B T

2025 4F

2026 2027 2028 2029 2030
i H 10-12 B £ == i F &
ABS
%%j L 12.47% 38.13% 42.27% 44.94% 47.31% 49.57%
HHA
REWRE
ok {ﬁz 23.49% 20.06% 18.35% 13.28% 9.68% 7.10%
ABS 77 i
KA ESC K
Lyl s 24.92% 18.49% 16.57% 19.78% 21.64% 22.48%
o
be zﬂﬁ 30.10% 11.99% 11.70% 11.27% 10.92% 10.62%
oAl = 0 9.01% 11.34% 11.11% 10.73% 10.44% 10.22%
i 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

TN, bR A= BN SN A TR A A BB AR, A
BUE P AL Mk 55 1 PRI ECR 5V R 55 RO BOARIE AP AN T, BRI R

P 2RV 55 BN IEA FIAZ L R B 77, WS A &5 L [RD PR ST ). 52
LS5 Y B s R T S % SR B8l LU A R OR ST 320 BT R B AR
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Be3E 4 SRR SEMR, TG 4 ABS ¢ PCBA P i RS & 5 URNIE KT 2025 4EEI E
PREL, FEHNT 2026 4Rt —H B ERK . 2SN & 378 SO [ EL A5 7
TR A 2025 4F 10-12 H 1) 12.47%BE S2 T 2 2026 E 1Y) 38.13%, it — LR AN
HEC 22 2030 “E 1Y 49.57%, RO TR I N B 2 IO il B2 AR, FLRA
5 EE TRt A TE) ] 15.82% 1 T & 51.80%, AR RA M E By, X451
225 A TN 4 B A g K ) S B AL

VRS W RE ST P S T R, M A . TEVR AR SR, 7R
i S5 A6 TE AL T W B A H ARE AR R o A G ABS 7™ i, T Lk N R
FURN A &5 LT B AT ML AR TR T E AP A ESC K A% I3l 7 i A E
HRT T, BERIE D S AL SRR ABS A B4R, JLION S A o
EE TR 72 T 3 31 4R 5 T3

4. REIFEBRASH B RA R KE, HXTNETEE. &

TR, AREJAE EE AL S AR E LT -

BpT: TITG
2025
WiH i 2026 4F 2027 4E 2028 £ 2029 4E 2030 4E
10-12 A
eSS
ik 3,072.86 | 14,404.13 | 1573358 | 17,296.11 | 18,752.94 | 20,102.45
AR B 30.89% 9.23% 9.93% 8.42% 7.20%

VE: 2026 FEARENRFE IR 2026 TR T A M (2025 4F 1-9 H SZFRAUAS EUI+2025 4F 10-12
H Pl g A s 451 -100%30 52 5

ARG XS 328 b 55 AR IR T AR £ 1525 B 1 RO B A B 7 b 45 )
JERTRMI R BRI R o 7 dl B AT i A5 A T T, DA 25387 B B ) o RS
Bhik, S5 A AR S S I AL AR T DUBEAT I 2 TR IR, (BB
D3 A =5 A RR W A B A4 2 1 T 3P AR K R At — 20 S R I HUY .
FESEHESR T, TS A S A0 ) A8 50 2 B2 417 i B e S A AR A BT B, I A LR
A5 I BT o

Bt BT AR, PO I E ML 55 A TR RS R, Herh 2026 AR
g8, EEARMWEE ABS A R T /5 RBCR I REEE T TS 20k 55
SN 5 RS 5 B[R 25 KB ey, G TN 300 AT 300 sl A DR 16 < A 0 PR 3R
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A, PR

R AT S
JRAH NI ,

A

hEH ESC e 2Rl 2h <5 i i « BEINELSE AL 17 Al IZ
BEATRINS S, Bl b 55 RS 5k PR BL
BUESE AR KGHMILE, BAAEEE, &

A

L.

(=) RAGURE AT J7 B A U B A 32 30 PP A4 45 R KR 5 0L

FRIEUST R V5 I B A s DAVE A R AR OR 25 S RSA B, R R & 3
TRMIARTERR AL, AR R ) A J PG E R BUR A o R
AL JIIT
B TE S PEAGE T B Z A PAGEZR S Z
2% 7,900.00 -2,200.00 -21.78%
1% 9,000.00 -1,100.00 -10.89%
0% 10,100.00 0.00%
-1% 11,200.00 1,100.00 10.89%
-2% 12,200.00 2,100.00 20.79%

= GEREEHSK R EER AN R RN EERRAR 5E L
BB EEBI AR AR BL, TR B 3R 7 Mk 95 e R A 0 B A SR B IR R, Ut
AR EER A BTR AN, —RERBHLTHRRERF

SCREAASRWAN . BFRPIAKF, HRHN R EIE.

HJ7 SE AU B 3R 3% R B XT PR Al 45 R 1B L«

(—) PRI F)E BB F KR B R

EET

FH; RASBRES T

1. REHIF R A T B B A I R B R o5 B RO T LI AL 1

)

A HIA, BRI w8 B TR I 3 B B S 5 E SN I B AR A 15

HAr: Tt
. 2025 4£ 1-9 A 2024 4F 2023 4E
&5 =14 &5 i H &5 i B

B T 355 237.63 |  48.80% 380.08 | 56.92% 372.68 | 65.20%
710 5 A 79.85 |  16.40% 44.64 6.69% 28.95 5.06%
G AR 2 Ak B 76.99 | 15.81% 92.80 | 13.90% 37.89 6.63%
47N 23.56 4.84% 31.41 4.70%
VAV 10.95 2.25% 21.44 3.21% 28.16 4.93%
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202542 1-9 A 2024 4¢ 2023 4¢
B 4ERE
X B X i b &5 i b

AEIZE TR B 9.60 1.97% 16.62 2.49% 13.16 2.30%
W55 FR A B 9.61 1.97% 9.23 1.38% 19.89 3.48%
AR SS o 1.62 0.33% 42.60 6.38% 33.53 5.87%
YAkl 2 1.59 0.33% 0.64 0.10%

ot 35.51 7.29% 28.29 4.24% 37.35 6.53%
it 486.91 | 100.00% 667.76 | 100.00% 571.61 | 100.00%
B MO He 4.87% 4.38% 5.56%

2023 5. 2024 4EA1 2025 4F 1-9 A, briA &) & B R A10 7N 571.61 7
JG~ 667.76 J3JuH1 486.91 J5JG, B MU EL 43 51N 5.56%- 4.38%F1 4.87%,
AR IL/NTE R B

PRI T RS T2 R MR T H . 3710 55484, A S0 2 /%,
WSS, FIRTH A1 a8 G E B O ST LE R 78.92%. 77.50%
A1 81.01%. A Fr) 2 ) B FE B A0 32 B AR FRAR X R 5 o

2+ TRIURANR BB M 95 PR 75 L B ot 4 L 3% ) O R

FRMbR B EEk SO . BB R B AR R G DL T

i TG
I

T H 4R 2025 4E
2026 4 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4¢

10-12 A
ERANON 4,673.61 | 18,352.89 | 19,659.35 | 21,299.66 | 22,896.64 | 24,477.28
P 3 FH 301.06 934.01 97352 | 1,015.01| 1,05857 | 1,104.31
R 6.44% 5.09% 4.95% 4.77% 4.62% 4.51%

TP, ARE0 2 FE TR ORI S, BB AR E N
BT e, AHEIE RN TSN R SE R, TN P 2R YR AL DR R A AR
SEMITEOL T, AT FEE.

3+ AWIRAL A EE B TSR

PRI FIE SR A 22 58 BIE S B ORI AR « TIUIIYIMY 55 3 K 2 22
2N RIS, T bR F A ZREE R . B ERAR  K B R AL AN 22
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KA ERAR, BB AR RESE P LR R OF DR RIS AR E o FLARTI H (T K A
N

(1) HRTTHrIM: 700 DA 2025 SRR A BEN Gy B 8, B i A
EEN BRI E o B S AR b, 258 P ST I AT AT b 3
WRK@Y, 87 ARFEN H I S EE K.

(2) PrIHSHERE: 2 EZR T I A=A 1. 58BN
KIAGE ™ (WA B BAFE) R, BV EEE 2 TFBOR . RIRAE A7
A il S P RO LERF DA B B R, TN A S0 S5 2 37 IH A %
B RAT L R, AT KR B EE I B S . D, LS
(I3 1H -5 P4 & WU E ARORAE TR DR P AR R

(3) Gl sptb o R AR E B A . i e, FoR S S e
P IE R RS, B eI R A g %A, B ALY Sk B e oAtk
Il T BTN DA 15 S SE B A AR AU R T RS —E I Lk R S A B
B HI 38410 -

4. AWPPMG T EELSR A ORI RN, Sk
AR VEAt O 2R 2 A T B AT L R S S A

(L) o000 35 2 9 FH 2R IXC ) 5 0 st AP AR AT, B st TRIH A, Ax
28 ) 7 B 2 SR K 4R FR1E 4.50% 28 5.50% 1 [X 1] - 1% [X. 1] 5 4% 45 #2023
FEF 2025 4F 1-9 A) SEFRE SR FH &K 4.38% % 5.56% /K T A &, EL T 1
M5 7 s 278 RIS, AT 9 P 4% ) skt il i SR A A -

(2) PSSR UL E R R G E. A TITE ST SE IR
PRIGICHITE 50N 8 B2 L A P00 S IR AR - 22, (84948 B9 T R AR TP A B
. XM T B ML S5 AR AT e AR RN, A S E B R 20N
Sl E L G IE i TSI A

(3) LR T3 T4 5 IR e ki, e SRR R H . ARy
) T RSN A% O BKE) 1 N il 7 755K S~ w7 5 4 77, AR E 22
PRI o A VR 2R B I T 5 DAt 75 391 e As g (10 8 B AR Mg A i RS v Bt
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WEHEs:, BAGHM.

Li LR, APPSR B SR BT L IR AR KIS SR E A L
) SRR F P SR B T DL Mk 55 % RS o L ol PPy S U O35 — B, AR T
I B2 5 B AR .

5. BRI

ARYESC A VE I S AR, DAVP ARG R R A S0V B 2% T v B, B iR R 2530
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	问题1、关于标的资产经营模式
	一、结合行业竞争格局和市场化程度，行业内主要企业及其市场份额，市场供求状况及变动原因，行业利润水平的变动趋势及变动原因，标的资产的产品和服务的市场占有率最近三年的变化情况及未来变化趋势，并结合前述情况说明标的资产的核心竞争力与行业地位。
	（一）行业竞争格局和市场化程度
	（二）行业内主要企业及其市场份额
	1、行业内的主要国外企业
	2、行业内的主要国内企业

	（三）市场供求状况及变动原因
	（四）行业利润水平的变动趋势及变动原因
	（五）标的资产的产品和服务的市场占有率最近三年的变化情况及未来变化趋势
	（六）标的资产的核心竞争力与行业地位

	二、标的资产分别向温州科密和上市公司销售的产品和服务是否存在差异，如是，请披露差异情况。
	三、标的资产通过上市公司及其关联方最终实现销售的客户、金额及占比等情况。
	（一）标的公司产品及服务的终端销售模式
	（二）标的公司对上市公司及其关联方销售产品和服务的情况
	（三）上市公司终端销售液压电控制动产品和服务的情况

	四、结合终端客户结构及销售模式，分析主要产品或服务的销售数量、价格与结构变化对营业收入增减变化的具体影响，标的资产报告期内收入波动原因以及与同行业可比公司收入变动趋势、比例是否存在较大差异。
	（一）终端客户结构及销售模式
	（二）主要产品或服务的销售数量、价格与结构变化对营业收入增减变化的具体影响
	1、主要产品销售数量、单价及结构变化分析
	2、技术服务数量、单价及结构变化分析

	（三）标的公司报告期内收入波动原因以及与同行业可比公司收入变动趋势、比例是否存在较大差异

	五、结合同行业可比公司毛利率说明标的资产关联销售定价公允性，并结合同行业可比公司的产品和服务结构、规模、行业地位等情况说明可比公司选择的依据及合理性。
	（一）结合同行业可比公司毛利率说明标的资产关联销售定价公允性
	1、产品销售定价的公允性分析
	2、标定技术服务的定价公允性分析

	（二）结合同行业可比公司的产品和服务结构、规模、行业地位等情况说明可比公司选择的依据及合理性
	1、同行业可比公司的产品和服务结构
	2、同行业可比公司的规模及行业地位
	3、可比公司的选择依据及合理性


	六、请上市公司以列表的方式补充说明标的资产专利的具体用途，对应的产品类别，说明相关专利到期后，对标的资产持续盈利能力的影响。
	（一）标的公司专利的具体用途及对应产品
	（二）相关专利到期后，对标的资产持续盈利能力的影响

	七、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、关于收益法评估
	一、结合报告期各期标的资产应用于两轮车市场和汽车市场的产品和服务的价格、数量情况，对应市场的下游客户需求变化情况，在手订单或意向性协议签订情况等，说明预测期各期应用于两轮车和汽车市场的产品和服务的销售数量、单价的合理性及可实现性，2026年标的资产预测收入增速较快的依据及合理性，相关预测是否谨慎、合理。
	（一）报告期各期标的资产应用于两轮车市场和汽车市场的产品和服务的价格、数量情况
	1、主要产品情况分析
	2、主要服务情况分析

	（二）对应市场的下游客户需求变化情况
	1、两轮车ABS
	2、汽车ABS/ESC/线控制动

	（三）在手订单或意向性协议签订情况
	1、两轮车液压ABS
	2、汽车液压ABS/ESC/线控制动

	（四）说明预测期各期应用于两轮车和汽车市场的产品和服务的销售数量、单价的合理性及可实现性
	1、主要产品情况
	（1）关于行业惯例与定价机制的分析
	（2）配套两轮车液压ABS的PCBA
	（3）配套汽车液压制动系统的PCBA

	2、主要服务情况

	（五）2026年标的资产预测收入增速较快的依据及合理性，相关预测是否谨慎、合理

	二、结合报告期各期标的资产采购PCBA、芯片等主要原材料的单价波动原因，预测期原材料价格变化趋势，预测期产品结构变化等情况，说明本次评估预测标的资产成本的依据，相关预测是否谨慎、合理；采用敏感性分析的方式量化说明成本变动对评估结果的影响情况。
	（一）结合报告期各期标的资产采购PCBA、芯片等主要原材料的单价波动原因，预测期原材料价格变化趋势，预测期产品结构变化等情况，说明本次评估预测标的资产成本的依据，相关预测是否谨慎、合理
	1、报告期各期标的公司采购PCBA、芯片等主要原材料的单价波动原因
	2、预测期原材料价格变化趋势
	3、预测期产品结构变化情况
	4、本次评估预测标的资产成本的依据，相关预测是否谨慎、合理

	（二）采用敏感性分析的方式量化说明成本变动对评估结果的影响情况

	三、结合报告期各期标的资产管理费用和研发费用的主要构成及其占营业收入的比例变化情况，预测期标的资产业务发展情况及对相关费用的影响，说明本次评估中管理费用、研发费用的预测依据，是否能够满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预测水平，相关预测是否谨慎、合理；采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况。
	（一）标的公司管理费用预测依据及谨慎性、合理性分析
	1、报告期各期标的公司管理费用的主要构成及其占营业收入的比例变化情况
	2、预测期标的资产业务发展情况及对管理费用的影响
	3、本次评估中管理费用的预测依据
	4、本次评估中管理费用的预测具有谨慎性、合理性
	5、敏感性分析

	（二）标的公司研发费用预测依据及谨慎性、合理性分析
	1、报告期各期标的公司研发费用的主要构成及其占营业收入的比例变化情况
	2、预测期标的资产业务发展情况及对研发费用的影响
	3、本次评估中研发费用的预测依据
	4、本次评估中研发费用的预测具有谨慎性、合理性
	5、敏感性分析


	四、结合报告期各期标的资产研发费用中各项费用的预测依据、行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况，说明相关预测是否谨慎、合理，能否满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预测水平；采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况。
	（一）报告期各期标的资产研发费用中各项费用的预测依据
	（二）行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况
	1、行业发展态势
	2、同行业可比公司研发投入趋势情况

	（三）相关预测是否谨慎、合理，能否满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预测水平
	（四）敏感性分析

	五、结合标的资产与所选同行业公司的可比性、近期同行业可比交易案例的情况，说明折现率的预测是否谨慎、合理。
	（一）标的资产与所选同行业公司的可比性
	（二）近期同行业可比交易案例的情况

	六、评估基准日后标的资产的业绩实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次评估作价的影响。
	（一）2025年度业绩实现情况
	（二）2026年1-3月业绩实现情况
	（二）对本次交易评估作价的影响说明

	七、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、关于标的资产应收账款坏账准备计提充分性
	一、标的资产的应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异，如是，请说明原因。
	二、结合标的资产的产品、服务与上市公司对外提供的产品、服务的匹配性，上市公司和标的资产的采购、销售等经营模式，标的资产的产品、服务通过上市公司及其关联方最终实现销售的情况以及上市公司对该部分终端客户应收账款坏账准备计提情况等，说明标的资产对上市公司体系内关联方应收账款未计提坏账准备的依据和原因，是否存在利用关联交易不计提或少计提应收账款坏账准备情形，是否符合企业会计准则的相关规定。
	（一）标的资产的产品、服务与上市公司对外提供的产品、服务的匹配性，上市公司和标的资产的采购、销售等经营模式
	（二）标的资产的产品、服务通过上市公司及其关联方最终实现销售的情况以及上市公司对该部分终端客户应收账款坏账准备计提情况等
	1、标的公司的产品、服务通过上市公司及其关联方最终实现销售的情况
	2、上市公司对该部分终端客户应收账款坏账准备计提情况

	（三）说明标的资产对上市公司体系内关联方应收账款未计提坏账准备的依据和原因，是否符合企业会计准则的相关规定
	1、基于历史信用损失经验的评估
	2、基于交易商业实质与风险隔离的判断
	3、基于交易对手信用状况与履约能力的分析
	4、同类案例情况

	（四）是否存在利用关联交易不计提或少计提应收账款坏账准备情形
	1、关联方应收账款不计提坏账准备的会计处理依据
	2、关联方应收账款历史结算未发生实质信用损失
	3、标的公司报告期内应收账款计提坏账准备的模拟测算


	三、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4、关于交易背景和整合
	一、结合瑞立集团及上市公司收购标的资产股权的背景、收购前后主要产品线情况，说明收购标的资产对瑞立集团及上市公司实现战略协同的具体体现；结合上市公司业务体系中各子公司情况，以及标的资产在上市公司业务体系中的定位和盈利能力，说明本次交易是否有利于上市公司补链强链、提升上市公司关键技术水平。
	（一）结合瑞立集团及上市公司收购标的资产股权的背景、收购前后主要产品线情况，说明收购标的资产对瑞立集团及上市公司实现战略协同的具体体现
	1、瑞立集团及上市公司收购标的资产股权的背景，收购前后主要产品线情况
	2、收购标的资产对瑞立集团及上市公司实现战略协同的具体体现

	（二）结合上市公司业务体系中各子公司情况，以及标的资产在上市公司业务体系中的定位和盈利能力，说明本次交易是否有利于上市公司补链强链，提升关键技术水平

	二、结合标的资产与同行业可比公司在核心技术及核心技术人员履历背景等的对比情况，说明标的资产技术优势及核心竞争力的具体体现；结合同行业可比公司研发投入和人员数量情况，说明标的资产研发力量是否能够支撑持续创新能力。
	（一）核心技术与同行业可比公司对比情况
	（二）核心技术人员履历背景与同行业可比公司对比情况
	（三）技术优势及核心竞争力的具体体现
	（四）结合同行业研发投入和人员数量情况，说明标的资产研发力量是否能够支撑持续创新能力

	三、结合报告期各期上市公司和标的资产在商用车气压电控制动领域和乘用车、摩托车液压制动控制系统领域实现的收入和利润情况等，具体说明双方技术资源互补性，说明在上市公司已经对标的资产实现控制的情况下继续收购剩余少数股权的原因和必要性。
	（一）结合上市公司和标的公司报告期内分别在商用车气压电控制动领域和乘用车，摩托车液压制动控制系统领域实现的收入和利润情况等，具体说明双方技术资源互补性
	（二）上市公司对标的公司实现控制的情况下继续收购剩余少数股权的原因和必要性

	四、说明2021年上市公司收购标的资产84%股权后相关资产、人员、业务、技术、财务等方面的具体整合情况及有效性，包括但不限于标的资产研发、销售和管理团队的人员构成情况和整合情况，标的资产产品调整情况，标的资产治理与内控整合的主要规则修订情况，标的资产目前财务核算与信息管理系统的具体监督管理流程等；同时，结合本次收购完成后相关资产、人员、业务、技术、财务等方面的调整计划，说明本次收购完成后是否存在管控和整合风险，如是，进一步说明情况及拟采取的措施。
	（一）2021年上市公司收购标的公司84%股权后相关资产、人员、业务、技术、财务等方面的具体整合情况及有效性
	1、标的公司研发、销售和管理团队整合情况
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