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投资者关系活动记录表

编号：2026-02

投资者关系活

动类别

☑特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他

参与单位名称

及人员姓名

阳光资产管理股份有限公司 张经纬

中银国际证券 赵泰

中银国际证券 陈增秀

时间 2026 年 6 月 2 日 10：00-11：30

地点 线上会议

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书兼助理总裁 何嘉豪先生

投资者关系总监 周子琳女士

证券事务代表 刘慧女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、公司“改扩建项目”新增了多少功能薄膜和功能母料的年产能？预

计何时能完全达产？

公司募投项目之一“功能薄膜及功能母料改扩建技术改造项目”于 2026

年 3 月披露公告，已完成主体建设及设备安装、调试、试运行等工作并

正式投产。项目预计新增功能薄膜年产能 2.2 万吨，新增功能母料 2.98

万吨，生产线产能将逐步爬升，预计年内达到预期产能。

2、目前公司预计未来的开工率能否有提升空间？

公司采取以销定产的运营模式，目前订单充足，各生产线处于满负荷运

转状态。公司按规划稳健投入生产线，保障订单有充足的产能匹配。

3、关于电子与新能源膜材料的业务情况

公司将以全新的“膜材料+”作为产品差异化方向，全面升级产品应用场

景，从“膜材料+胶”的优势领域，到“膜材料+电”、“膜材料+光”等更高

附加值的方向拓展，加快推进膜材料从消费包装领域迈向先进工业制造

领域，以新质生产力驱动高质量发展。

其中“膜材料+电”，涵盖消费电子和新能源电池两大应用领域。在消费

电子应用上，公司将扩大电子转移膜产能，发挥该产品在石墨烯精密转

移过程中更优异的性能和更低的损耗，在智能手机、平板电脑、车载显

示器等应用场景实现全覆盖；在锂电池应用上，公司将加快锂电池绝缘

膜的开发和认证进程，令其适用于锂电池电芯绝缘、叠片隔离、防泄漏

保护等应用，以优异的耐电解液腐蚀性和热稳定性，保证锂电池在不同



工况下的性能稳定，为动力电池和储能电池等新能源终端应用场景赋

能。

目前公司已具备批量生产石墨烯转移膜的技术能力，锂电池绝缘膜已形

成交付。因公司产品属于上游基础材料，下游产业链较长，产品最终应

用情况仍需要经过一定时间的技术验证，目前这部分业务占营业收入比

例不足 1%。

4、公司在电容级膜材料（基膜）中目前是否有技术开发、布局以及和

下游共同开发的情况？

公司过往有生产和销售电容膜的经验，对 BOPP 电容膜具有一定的技术

储备，后因设备老旧淘汰暂停该部分业务。未来会持续关注电容膜的下

游市场和上游供应的发展情况。公司将根据市场应用场景的发展和自身

技术储备，审慎考虑是否重启该业务。

5、2025 年和 2026 年一季度毛利率有所提升的原因

公司 2025 年至 2026 年一季度毛利率稳步提升，主要原因是产品迭代升

级和供应链改革。

1）产品迭代升级

公司对现有产品持续迭代创新，同时不断开拓新产品和新市场。公司核

心产品无胶膜开展了第九代配方升级，可以满足下游客户高性能、轻量

化和高速度的生产需求，扩展至超 20 项发明专利保护，形成公司稳固

的护城河。

抗周期产品标签膜的版图不断拓宽，高清标签膜、白色标签膜等多品类

新产品不断推出，高清标签膜拓展镀铝级应用。标签膜为公司毛利率带

来强力支撑。

电子及新能源膜材料等高毛利率产品成功推出，石墨烯转移膜稳定批量

生产，锂电池绝缘膜成功交付，有效增厚公司产品毛利。

2）供应链改革

公司坚持“料膜一体化”的技术路径，功能母料自产自用，从消光母料

扩展到珠光母料、白色母料和增挺母料等，能进一步掌控关键材料的核

心技术，降低功能薄膜材料成本。公司持续开展供应渠道拓展，与上游

供应商开展联合开发和扩大供应渠道，各牌号原材料均引入多家供应

商，保证原材料供应稳定。

3）价格传导

近期国际地缘冲突导致聚丙烯价格大幅上升，公司凭借较强的产品竞争

力和稳健的供应链改革措施，能实现有效的价格传导。在价格有效传导

的基础上，产品还具备较高的技术和品牌溢价，进而推动公司毛利率稳

步提升。

6、关于公司分红政策情况

公司自 2023 年 10 月 30 日上市以来，年度分红政策保持良好的稳定性

和延续性，并自 2024 年起增加中期现金分红，2025 年分红政策与 2024

年保持一致，旨在为股东带来稳定可预期的回报，增强广大投资者对公

司发展的信心。

附件清单（如

有）
无



日期 2026 年 6 月 2 日


