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X
Ri: FREIAFIARRS i P (B RILEiE)
r: PrgiE
n: AR R AR R T o
(=) WaaAFIFEA MR #E
1. W2 SRR I <

PRVED VP A T P 22 SRR 230 RT LRI A , AU PP A B il e SRR
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2. TR A E

AR VEAG R 70 BOE XS B i) 23 w1 I g St AT 00000, BIDHs Ao lb R SR I g3 7
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WPEXT AL s E NS T, FHFSHE ML E TR, TSN BRI
RFIA 2025 45 10 H 1 HZ 2030 4F 12 A 31 H.
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(H) ARFEWEETRM
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PR EE DL BRI (PCBA) #5855 AR L o

HEIN T ZE T W RIENN R — 2R ETg, 2w T B bk
BUORAES, FH T RHRR L LS R ABS Y RVE R &R, A
2% A R SCHURRIG K TRIRAE T, BEE VR LT R ) e AT
BE, 77 i AR R MR GEUS. ABS 120 A HR BESE HEIK) ESC K ZRAZ I3 7 i T+

BB RN PN 2555 B E T AT L T 5 4% 7 5 77 il 5 K T O
RE, RIS ATE e ¥ KT EAREA S TERE T CH &% A 4
THaslal; AR R fh AT A SE S0, MR 52— e AR T o S AR T
RN, GREATIL3E I S 77 dh A AR AL, TR ARG & S 2IR AT M TS .
RN RS TN D0 35 R 2R 7 5 R A RCR BT T SERLEE Bl R Ak e A2 2
BE, TR R IME T B

2L S5 FIAA L 7 BORHESD T I 323 5 5 BORTH IR B K7 i A2 4 .
(2) BRI SS

PRB) 2 m SR PE A BARMR 55 T bR E BRGS0 DR = 3 R 48 (LA
PCBA Ntz D) SAFREA] (0 AR A SCHURG HEVL G . I8 BIPEREZEK
RISCBEIATT o 20l 55 R AH DR LI I3 7 i AR S O HT 42 2 L BE B3 ) (I NI &R i
R ZEHAR RS -

X H AR T 3= ZEUAE AN 5T O BB AR 2 =) BB AR ™ i CRg
T 17 P RE 4 T (1 ABS DA R4S T (M gz il s 28 dh) A B 8cR:
RISE R, NG RC R 208 R W i R AR 8 BRI S5 F SRR ARG s @)
P R 2 ) ARG 190 980 26 47 1) 3 5838 5 AR Ut o AR SRAERIT I H A IR IR 3T 508
RIS RE BRI SFWNSERE 7B M 77

Lty ERIFE, BN BRSSO R R K. R, FOU% 8 T
655 25 50 140 B8 52 2 ST AE o LB ATl P9 b R N o B bk s, 2
ARG LTt SRR EDUING FHE, o HoR S SRS ATl 4 25

BRI 63 1 2 70 AR P8 2 5 M 25 S A 5 M 5 P 1 T
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WS B AR A IR 3 W)

ML 5 BRI

B JiT0

i H IEE 1232152? 2026 5F | 2027 4F | 2028 4F | 20294 | 2030 £

1N 3,266.85| 16,152.89| 17,359.35| 18,899.66| 20,396.64| 21,877.28
i;’j%ﬁ% JRA 2,594.00| 13,516.47| 14,772.90| 16,258.48| 17,634.16| 18,916.06
FH) 20.60% 16.32% 14.90% 13.97% 13.54% 13.54%

'ON 1,406.76| 2,200.00| 2,300.00| 2,400.00| 2,500.00| 2,600.00

E’gﬁ* A 478.86 887.67 960.68| 1,037.63| 1,118.79| 1,186.40
FH) 65.96%|  59.65%| 5823%| 56.77%| 55.25%| 54.37%

1N 4,673.61| 18,352.89| 19,659.35| 21,299.66| 22,896.64| 24,477.28

ait A 3,072.86| 14,404.13| 15,733.58| 17,296.11| 18,752.94| 20,102.45
BHFE 3425%| 21.52%| 19.97%| 18.80%| 18.10%| 17.87%

2. Bl KA PRI

Bige BN = B R IMERL . BA RMhng:, LRAESSEWIRANE—EL
BKFR. SFLEEZRE HEBNREFIKT (2023-2025 P ELEA
0.27%) , AIKTMAZE MBI 0.27%EATA5 5. Tl 25 Ban -

HAr. HIG
2025 4F

i H /4R 10-12 A 2026 4E 2027 4E 2028 4F 2029 4E 2030 4F
ERZON 4673.61| 18,352.89| 19,659.35| 21,299.66| 22,896.64| 24,477.28
Figs KB
o 279 27° 279 27° 270 270
PN 0.27% 0.27% 0.27% 0.27% 0.27% 0.27%
i 4 A B 14.27 48.85 52.33 56.69 60.94 65.15

3. HEHHKBN
B O R BRI HE B R ML SRR B AR . TN LA SR AR A
A, 2026 FRRILEET S% MG KRGV S5 I KA R A S B R, 123G
KRBT WA KIEL, (2 5 hri 2w (0l 55 AR 2 ILAC . FARSIIN an F

Bfi: Jit

T H AR 1232152? 2026 4F | 20274 | 2028 4F 2029 4E 2030 4E
IR o 0.37 1.17 1.23 1.29 1.35 1.42
55055 0.02 0.92 0.96 1.01 1.06 1.11
INAT 2.44 2.60 2.73 2.87 3.01 3.16
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WS B AR A IR 3 W)

ML 5 BRI

202
i H /4E RS . (?_ 152? 2026 £F | 2027 & 2028 4F 2029 4F 2030 4F
oA 2.94 4.65 4.89 5.13 5.39 5.66
&t 5.78 9.34 9.81 10.30 10.81 11.35

4. EHEYHREN

B LSRR EN . IS b AL S S . T R T

2 55 Y TR R, 25 R T U R (A B AR AL 3R

e AEL
AR

i N 3% 2026 4

BRI SO BEAT TN, HLAth 2 P % 5 BRI S, TS5 R an -

B JIT0
W HIERE 12(?215235 2026 5F | 20274F | 20284F | 20294 | 20304

R 3557 T 220.42 574.81 603.55 633.73 665.42 698.69
H71H 5 R 4491 143.78 143.78 143.78 143.78 143.78
J AL 24k 9 7.48 88.69 93.13 97.78 102.67 107.80
AR Ss 9 1.46 3.23 3.39 3.56 3.74 3.93
IR O 6.76 17.18 18.04 18.94 19.89 20.88
INA TR 13.36 25.52 26.79 28.13 29.54 31.02
Hopt 1.47 38.83 40.77 42.81 44.95 47.20
W55 R 2.96 13.21 13.87 14.56 15.29 16.05
Y ta il o 1.25 2.98 3.13 3.29 3.45 3.62
s 47N 1.00 25.79 27.08 28.43 29.85 31.35
it 301.06 934.01 973.52 | 1,015.01 | 1,058.57 | 1,104.31

5. &3 H KB

WER P FEE R T . BERARL, 47 IR0 SR R0 S R p . T

TREF TR SR A B K, % 2026 FRAEEK 5%, FW R

B JiT0
W HIERE 12(?2152? 2026 F 2027 4 2028 4F 2029 4E 2030 4
R 3557 T 305.10 919.77 965.76 1,014.04 1,064.75 1,117.98
B R 30.25 60.69 63.72 66.91 70.26 73.77
#7105 R 12.45 62.01 62.01 62.01 62.01 62.01
TR P 8.69 19.22 20.18 21.19 22.25 23.36
FoAth 12.10 46.05 48.35 50.77 53.30 55.97
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ANV S5 AR

202
Wi H /I E 1(? 152% 2026 2027 & 2028 2029 2030 &
it 368.60 1,107.73 1,160.02 1,214.92 1,272.57 1,333.09

6~ 055 %% F A TR
Py SS90 55 Bl P S E AR A BN S BRAT T 2R 3,

SN A B 55 9% o
7. FELHE BRI B KN

[ 2025 4F 10-12 A ¥ 52 b A& b

Bk

8 s Bl

2026 FiL, FASBURI TN 225 Al L o m] SERRBLUKT, BRI A R 5 =
FET K PRFASBLR 7.51% BEAT NG, 2B S B 7B A 3 FIN T 41 S B

b4
s DL

BN o AR UCPPAG T

PRARAE SR 2~ Fe b E AL S 4
v BN S AR H R 2 T H AR R VERGR,  ARAIAE AT 1.

it BRI 5 . T 45 B an R -
HAr. HIG
202
miH 133? 2026 £ 2027 £ 2028 2029 £ 2030 £
F3E S0 1,043.58 1,848.82 1,730.09 1,706.62 1,740.80 1,860.91
3 Bifi R 10.89% 7.51% 7.51% 7.51% 7.51% 7.51%
IS 113.68 138.83 129.92 128.16 130.72 139.74

9. I IHAIHEH B TR
IrIH S HER BB BUA SO [ 2 B 10 TEIR B8 AR YA o 2t FH 4
PESZH TR, $2 R Ak 2 1B
SR E BT IH PR 7 2T 5, ARBL T B A S A e A an SEELZ A A FC EE IR R

1 15 A OO0 o - A MV A B 7 RN R SR Bt

T R
B JiT0
A 125)2152£|5H 2026 2027 &£ 2028 £ 2029 £ 2030 £
iirﬁ%g\ 18.32 73.26 73.26 73.26 73.26 73.26

VAR A E] S B AR SR
T SEBRITRBLA A S AR .

FUERE ZEREE, AT A R SRR BR R, HIEk
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T IE S5 A PR A ) ST 28 4R
W H 12(()) 2152? 2026 2027 £ 2028 £F 2029 £ 2030 £
WA TR ®%
ST 4.29 17.16 17.16 17.16 17.16 17.16
PP
WA KR
X o 17.12 68.47 68.47 68.47 68.47 68.47
e 3% FH e
=2 IR
%ina e - 61.59 61.59 61.59 61.59 61.59
FEYTIH
&it 39.72 220.49 220.49 220.49 220.49 220.49
10, BEAMHE ST H A F)
A ST B FE N E R LA U577 5 77 O BE BT S H SO R AR PR T 5

V. 2025 4F 10-12 F LRI 5 B PR 136.90 J3 70, 5 SHE REHAT IR
PHRERFIE S, T T

Az Fion

mH 12(?2152% 2026 £ 2027 £E 2028 £E 2029 £ 2030 £E

HE e v AT
o 72 158. 158. 158. 158. 158.

W B 39.7 58.90 58.90 58.90 58.90 58.90
HeFFE AN
O - - 61.59 61.59 61.59 61.59
BT AR S 136.90 - - ; - 3

&1t 176.63 158.90 220.49 220.49 220.49 220.49

11. BEEB&% & shH T

s

EIS R A Y INA R N SCRE A B E B BT TR R B B B 4 o AT LT L

AF R =P AR (BRI 2.62. f715% 4.57. AT 2.53) BTN,
I 1A AATBURA N % a5 e B . FNA R R

BAT: TITG
2())3253?52 2026 4F 12 | 2027 4F 12 | 2028 4F 12 | 2029 4E 12 | 2030 4E 12

i H 12025 & A31H A31H A31H A31H A31H

2026 4E | /20274 | 20284 | /20294 | /2030 &

10-12 A

GRS 211.91 230.59 244.66 259.51 275.10 289.99
INEEann 6,092.87| 7,626.73 8,169.64| 8851.29| 9,514.93| 10,171.78
Ve e 2,721.67| 3,562.52| 3,891.32| 4,277.78| 4,638.09| 4,971.86
B E = At 9,026.45| 11,419.84| 12,305.62| 13,388.57| 14,428.12| 15,433.62
NNy 4,094.55| 5359.55| 585421| 643561 6,977.67| 7,479.80

3-1-112




T IE S5 A PR A ) ST 28 4R
202

())%53,?52 2026 4F 12 | 2027 4E 12 | 2028 £F 12 | 2029 £ 12 | 2030 £E 12

LiH 12025 45 A31H HA31H A31H A31H A31H

12026 55 | /20274 | /20284F | /20294 | /2030 4E

10-12 A

A BR T 35 T 256.42 269.24 282.71 296.84 311.68 327.27
N AE B B 29.61 38.78 36.84 36.76 37.76 40.37
s At 4,438.88 5,667.57|  6,173.76|  6,769.21 7,327.11 7,847.44
Hizk4e 4587.56| 5,75227| 6,131.86| 6,619.36| 7,101.01 7,586.19
=8 s Y IE] 1,432.46 1,164.70 379.59 487.50 481.65 485.18

(73) BERREFRATM

ARG 4k B LRI R IO s fabs, TR AR

Al B B eI = 1R T TH R — AP SO — E e B e R st

Bfi: Jigt

LiH 12(?2152% 2026 5 | 20274 | 20284 | 20294 | 2030 %
EDl 4,673.61| 18,352.89| 19,659.35| 21,299.66| 22,896.64| 24,477.28
B 3,072.86| 14,404.13| 15,733.58| 17,296.11| 18,752.94| 20,102.45
Tt <8 A BT 14.27 48.85 52.33 56.69 60.94 65.15
e H 5.78 9.34 9.81 10.30 10.81 11.35
EHPRH 301.06 934.01 973.52| 1,015.01| 1,058.57| 1,104.31
W % H 368.60| 1,107.73| 1,160.02| 1,214.92| 127257 1,333.09
hne HAh as 0.50 - - - - -
(ELENCAEEGEN 3.65 - - - - -
BE7 PRl 45 2% 132.39 - - - - _
B ik BN - - - - - -
B A 1,044.62| 1,848.82| 1,730.09| 1,706.62| 1,740.80| 1,860.91
ERIZ N - - - - - -
EOlA 1.03 - - - - _
I 1,043.58| 1,848.82| 1,730.09| 1,706.62| 1,740.80| 1,860.91
JTA 113.68 138.83 129.92 128.16 130.72 139.74
A 929.90| 1,709.98| 1,600.17| 1,578.47| 1,610.08| 1,721.17
s BEFE 2.65 - - - - -
In: A IH RS 39.72 220.49 220.49 220.49 220.49 220.49
W FAMESC 176.63 158.90 220.49 220.49 220.49 220.49
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2025 £

miH 2026 5 | 20274 | 20284 | 20294 | 2030 &

10-12 A
ik iz E4LEME | 1,43246] 1,164.70 379.59 487.50 481.65 485.18
eIy -636.81 606.88| 1,220.58| 1,090.97| 1,128.43| 1,235.99

() FPRRITHE
1. FTOLRAER KARTY )
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Bt [RIR R, AR 57 A AR R U 2 3 SR E I EE R,

e o U DB < 4 A S PP (L PR B S B AR IRVP A e 5 B ) 22w SR ABA
EWadE, FEIBCFEBEARA (WACC) tHH#ES IR,

TP 220 58 A RS 315 1) 52 i Al Jie 4 30 [ e = R A 2 BTN (10 T34 [ 41
A WA B AR G4 v (0 P A 85 AL Al R A B A7 5 BT o 1 BB DT 2 T S

AR E, HEA N
W%C=£zxg+
D+E

D+ FE

Hr: WACC: BT 8 A A

E: Bz e

D: s e
K.: Bt A A
Ka: 155 BEAEA

t: iR
Horp, Bt WA RASK A B i A (CAPMD tH 5, R AN T

K.=R¢+ERP X B ,+Rc
Hrp: Re:

ERP: i3S

T DA AL 2 26

W ETINEX N 5S¢

Re: VAR e KU 148 5 500

x(1-t)x K,
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BT ETE2IR S A D W

WA E PR vHHE N TAS36 BCZ85 iz,  “Hig L, REERI AT BlE g B
JE AT I A At AR B 15t 1Y), DA AR SR A I 9 2 P B 1) AR o 40
SR FI 0 I 4t B2 41 A I B4 U 1) 45 R 5 SR R B T 47 B e 47 BB i T 4 9
s RN A E ) e 7 BT Rk [ PR v S, AR s i ek 4 5 3 22
(WACC) K AR SR AR 77201 5 tH B AT T B2

n

j: F; F,
i i
i=1(14-r) £=1(14-rg

Hrb: Fie 51 R ATILE R
r: BUATHTILA,

Fi : 55 1 fFE ARG LS

s BUSHTHLE,

2. ATHEA A A E

NFARAE A R I > S 5 I AR, AR VA AL HURT O 22 =] I 32 225
JELL T

(1) TEAAREE, Fii A ) SR04 7 RIS RSk e T
PR, 7 2 RV A 77 ) B B T

(2) HispH AL SRR, PUsGiesol 55 M = . FE4H > SR 5 Bm AR
PER BTl 2w

(3) K mr R, HW S A EEE A JTIEN, T3 TS MRSt
Bt o

BT EIRJFEN, ARG EL R FAT L B A AR R 2 ] -

SRS SR AR EEFRABR
603596.SH fERe A HUBA 27 it B BEFRLFE = ity LA R 7 s

002284.SZ NP K WAy KRR RG . REHETER RS

SUERIBI RS BEHBI RS, EEHRARG. BREMH.

002590.SZ T3 R BlZE | B RS
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ARG UESF A R FEFERLRKR
- N KIWE B RS Al 3R ES I T RS BAE3h7
688667.SH 75 HHE VR A 20y T ] 2

3. B B AR =2
(1) JeABE s % RE

i 75 % (Risk-free rate of return) s&FEEHE & T — A FA K
RS B T 0 R AT REAS R IR a3 2 . T USRI 282 TS I 2 i) b L S N S 44
—AMNEFPITERFIE, 7] PLS 25 H R AT I E G U 260 i € o

2025 SR EARAE PPN LA BERIEZR T3 BRAAE 38 B0 IR 300 AR AR5, X ERP
BEATINEE, IR RE PR R e KOS A 2R Dy i [ 55545 S X A AT Y 10 S0 mp £
E fifeaa e, Bk, AR, WNCRHIFE FARE) 10 40 E filloa
AT a3, BIRHAS 1.86%F 9T KIS i % Ryo

(2) T ERP

s KRR, 9ESCFRIER A Market Risk Premium (MRP. 1137 KUK 4D
8 Equity Risk Premium (ERP. JZET KRG , FXf T4 78 75 AU 73
T G, $0E 8 BT SR IM & T 0 R R 3 i IRl o PP ITAE v 4T B0
R, B TR TR AT T, MR AT RHE R TS, B,
H Equity Risk Premium (ERP. JRZET7 XA ) &b iy KIS A, &fafe
W ST LA — AN 70 40 A B BT 2, P B B R 1 IR 2R v TR X
B ] 2

HRAS PPl LR ERIETR 11737 RO RFE SR 200 IR 300 9BEATREL, X ERP #4701
B, BRI AnT

© EHCE P 300 A ¥E H, HE e S a0 EdE 8 2002 4, 1E NIRRT LS
LM AEYE 300 B LIRS

@ WEMGEFAM, MEMAEALREE EN 50, AL 50 I, FZSLhrFEA
L (ESHIKR2 E

3 H5H 2010 F7 A4 B2 ) Ay ez 3 NN SEAE A i, A5 280RE AR HiE 5 2010
T, SRR RN EA L, SREEhIE R, R 2007 £ 2 2008 1
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WS B AR A IR 3 W) ML 5 BRI

S SR i R = R O S 0 & SO N R I E

@ CREMSEREA R R, B 12 A 31 H s bl e B0 AT 1
B, WhE B Ui %

© K HEdI7 ) Ui R 2 1 e USRI, 8N — 41 ERP £
.

e rb 0 IS i = O 52 e dte 1) 10 47 JT R 53 A 2 6

LA D ERINET, BRAETEAL 2025 FREEHE HVFAIUH (1) ERP 48—k TN
6.67%:

(3) Hfi5E Beta {H

2R BUE T BTG AN T BEATI S B A [ml 43 (0 RURS v A R 55 B oRA
B R R AR B TR A2 B AE N I A BF A BT R L B F A o b T 22 fil
a Mk AT B AR, HFEAR B A R R SRS M B A R, — ik
TR0 T e DLE R 5] 2 R BERAME - MO UGE I % € 5 22 il Ak Ak T [F) 24T ML

EWAFRWERNREAR, T FITEN it 2 v & SR T 20 5 B 95 5030, K Beta
AP TEIW SSALAT B ARH LR AT L w2655 eSS
PEIBAEAR T AT WP R R A LRI S MR, B2 AT Betas

AL AE [R5 <5 fith 24 s 250 140 5 A 1) 2 ) A T R SRAT b ER AR A 55 1) L
AR B AR AL, 1H5 Beta 4175

IEHRIG | EFRBKR | =4F Beta ?;;;g?ff D/(D+E) D/E BetaU
603596.SH | {145H] 1.1925 15.00% 0.1090 0.1400 1.0656
002284.SZ | AR 1.2385 15.00% 0.3309 0.4948 0.8718
002590.SZ | Ji%ZHH% 1.2412 15.00% 0.1662 0.2013 1.0599
688667.SH | 2= Hi 1458 1.4212 15.00% 0.0058 0.0058 1.4143

YA 1.2734 15.00% 0.1530 0.2105 1.1029

TR B 2 I PP AG 20 T 36 I A BEAR G AT 150, TSt R
B, = Byx[I+ 4—t) D/E]
Horfs Bus BRI SATHTN B A%
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Br: BAMBIATIB R

t: PR

D/E: W SALAT #%, D AT B ASSHE, E ABABUTE

B 1= B uX (1+(1-T) X D/E)

=1.1029X (1+ (1-15.00%) X21.05%) =1.3002

(4) BTG A A

=R+ERPX B

= 1.86%+6.67% X 1.3002

=10.53%

(5) 2~ AR MRS E A Al 4R 2% RC

KA MR — AN R — DR B 4G (Portfolio) HIH Sz
— RN TS T BN E] R B R e N S AL A AR, B, FEERE
A A ) B SR AR BRSO I N 1278 B A W AR A KRS B A )R A s
O3] B AR AT Br_E B 12 25 RE o ] BRSO 5 B UG K/ R RE L

NE)GE AN B RS ARG, [z, AR BROR, Bent R
SRS AL B I S BB AR AR oG R IR BT 2 R .

II

FEE B _EAG VR 2 50 44 B SR R R A 50 SO VRN R 1A\ B 7 A
5 FEHRR Z [ HIK R W3E[E [ IbbotsonAssociate 7£ 3 SBBI &34F i 714k
HE A KU wR . REV AR BB SRR S - E AR
Grabowski-King #f 7T, £% Grabowski-King B 7 R, K. I T 1,000
2K AT 1999~2006 FERIEHEHAT T HTHEFE, AT AR Zett: (== 434 1)
77 2\ A 6 2R 5 1 B 2 RN [l A 7 R

ARG =3.139%-0.249% X NA

Horp: NA——RQ 1§ IKEE (NA<=10 124, KT 10 {ZFH 10 12
FEBR I AT 2 SO EAEACTH SR R XU A 2.89%.
A AR R = i Ml S A ) IR+ b S N XU+ A A b s XU
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A b A TR XU« ALk S N XS
i AKE=2.25%

HoAth A\l 8 XU X 0.75%, B4k

Rc=2.89%+2.25%=5.14%
(6) THEAL G TEA A
B A A Re= B IE TR 55 A A+ RC
=10.53%45.14%
=15.67% (HUNRUE AL
RS E AR

R4 R A AT e E H HLAFELL_E LPR N 3.50%FH15% 15%[1 P 58 2 158 AN
2.98%.

5. FIEITHE

%18 IR BT WACC Wl R
i H TR AR NE WACC
& 15.67% 84.70%
13.73%
iy B 5% 2.98% 15.30%

O\) FETMAIRR N ETRE
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	十三、关于本次交易符合《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关

	第九章 重大资产重组审核关注要点
	一、本次重组完成后是否会导致上市公司盈利水平下降或摊薄上市公司每股收益的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、本次发行股份购买资产的发行价格是否设置价格调整机制的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、本次交易是否涉及向特定对象发行可转换公司债券购买资产
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次交易是否涉及换股吸收合并
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、审核程序的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游的核查情况
	（一）基本情况
	1、如标的资产与上市公司现有业务属于同行业或者上下游，核查并说明标的资产与上市公司现有业务是否存在可
	2、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、锁定期安排是否合规的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、本次交易方案是否发生重大调整的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、本次交易是否构成重组上市的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十二、本次交易是否符合重组上市条件的核查情况
	十三、过渡期损益安排是否合规的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十四、是否属于收购少数股权的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十五、是否披露穿透计算标的资产股东人数的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十六、交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十七、标的资产股权和资产权属是否清晰的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十八、标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十九、是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式的核查情况
	（一）基本情况
	1、引用数据的必要性及完整性，如标的资产同行业可比公司的选取标准是否客观、全面、公正，是否存在没有将
	2、是否引用第三方数据，所引用第三方数据的真实性及权威性，如第三方数据是否来自于付费或定制报告，相关

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十、是否披露主要供应商情况的核查情况
	（一）基本情况
	1、标的资产报告期各期前五大供应商基本情况，与前五大供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确性
	2、标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关
	3、标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性和
	4、对于非因行业特殊性、行业普遍性导致供应商集中度偏高的，核查该单一供应商是否为关联方或者存在重大不
	5、存在新增供应商情况的，应当核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易
	6、存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十一、是否披露主要客户情况的核查情况
	（一）基本情况
	1、标的资产报告期各期前五大客户基本情况，与前五大客户报告期各期销售内容、销售金额及占比的准确性，销
	2、标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关
	3、标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业务
	4、非因行业特殊性、行业普遍性导致客户集中度偏高的，核查该单一客户是否为关联方或者存在重大不确定性
	5、存在新增客户情况的，核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原因及订
	6、存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十二、标的资产的生产经营是否符合安全生产规定及环保政策的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十三、标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十四、标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十五、本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十六、本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十七、本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十八、本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十九、本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十、本次交易定价的公允性的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十一、本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十二、标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十三、是否披露标的资产财务和经营状况的核查情况
	（一）基本情况
	1、拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性，财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影
	2、标的属于未盈利资产的，应当核查本次交易是否结合上市公司自身产业发展需要，是否有助于补链强链、提升

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十四、是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构及坏账风险等的核查情况
	（一）基本情况
	1、主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	2、是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	3、对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	4、是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	5、是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	6、应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	7、是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否
	8、应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	9、是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十五、是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性的核查情况
	（一）基本情况
	1、存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环境
	2、结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分
	3、对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十六、标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用的核查情况
	（一）基本情况
	1、其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还
	2、结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备
	3、标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十七、是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减值风险的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十八、是否披露标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规的核查
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十九、商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十、重要会计政策和会计估计披露是否充分的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十一、是否披露标的资产收入构成和变动情况的核查情况
	（一）基本情况
	1、对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的比例和
	2、标的资产商业模式是否激进，是否存在较大的持续经营风险，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四条
	3、报告期内标的公司收入波动的原因，是否与行业政策变动相符，是否与下游客户的需求匹配，是否与同行业可
	4、结合标的公司在手订单、行业政策、同行业可比公司未来业绩预测、下游客户景气度等，分析标的资产未来收
	5、分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等财
	6、结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，应
	7、是否存在重要销售合同收入确认周期明显短于标的资产、可比公司通常收入确认周期的情形，是否存在对个别

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十二、标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十三、标的资产是否存在境外销售占比较高、线上销售占比较高的情形的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十四、标的资产是否存在大额异常退货、现金交易占比较高、以大额现金支付薪酬、报销费用、垫付各类款项的
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十五、标的资产营业成本核算的完整性和准确性的核查情况
	（一）基本情况
	1、结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，核查标的资产主要产品单位成本构
	2、报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例；劳务外包金
	3、劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存在关联关系

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十六、是否披露标的资产期间费用的主要构成和变动原因的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十七、是否披露标的资产主要产品毛利率及与可比公司毛利率对比情况的核查情况
	（一）基本情况
	1、结合标的资产产品单位售价、单位成本、产品供需、客户等因素变化情况，分析标的资产主要产品毛利率发生
	2、标的资产主要产品与同行业可比公司相同或类似产品的毛利率及毛利率变化趋势存在差异的原因，结合产品销

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十八、标的资产是否存在经营活动产生的现金流量净额为负数，或与当期净利润差异较大的情形的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十九、标的资产是否存在股份支付的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
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