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青海盐湖工业股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （电话会议）

参与单位名称及人

员姓名

方正证券、国海证券、中金资管、中加基金、中信建投

证券共 8人

时间 2026 年 6 月 3 日、6 月 4 日

地点 公司 1号办公楼

上市公司接待人员

姓名

董事会秘书 李 舜

证券事务代表 巨 敏

投资者关系活动主

要内容介绍

1、问: 公司近期生产经营情况？2026 年公司业绩

增长的驱动？

答：今年以来，公司生产经营稳中有升、运行平稳，

经营态势持续向好。钾肥业务产销稳健，筑牢业绩基本

盘；锂盐产品产量同比稳步攀升，成为营收增长新亮点。

公司持续强化大局意识，提升协同作战能力，统筹推进

常态化供应保障、高效资源开采、生产周期调控等核心

任务，围绕资源统筹、财务优化、内部管理等关键领域

细化工作举措，推动各项重点任务落地见效、提质增效。

2026 年一季度公司生产氯化钾 87.73 万吨，销售氯

化钾 132.97 万吨，在生产端持续保持稳定，销量同比

提升 49.22%，氯化钾板块盈利显著增长；生产碳酸锂

1.95 万吨，销售碳酸锂 1.68 万吨，受益于行业景气度

提升，公司碳酸锂产品实现了量价的同步提升。受新建



4 万吨锂盐一体化项目全面投产及完成一里坪盐湖股权

收购影响，公司锂盐产能达到 9.8 万吨，公司将持续通

过保障资源稳定供应、强化能源消耗管理、提升卤水质

量、工艺优化、加大技改、拓宽销售渠道等措施保证全

年产销目标实现和业绩的稳定增长。

2、问: 公司后续分红有何规划？

答：截至 2026 年一季度，公司合并报表未分配利

润已顺利实现转正，母公司单体报表未分配利润亏损额

度持续收窄。依托主营产品盈利水平稳步提升，母公司

未分配利润转正进程持续提速；当期归母净利润同比大

增 154.78%。与此同时，公司财务结构持续优化，资产

负债率仅为 15.8%，经营性现金流充裕稳健，同比增加

86%，整体经营基本面不断向好，为未来分红回馈投资

者夯实基础。

公司高度重视投资者回报，始终将提升股东获得感

作为重要目标，目前，公司已完成《公司章程》修订，

同步制定《总部利润分配管理制度》《市值管理制度》，

确立“稳健经营与积极回报并重”的核心理念，未来公

司将严格遵循政策及制度要求，聚焦钾锂主业、提升经

营业绩，改善整体财务状况。后续，待符合分红条件后，

公司将结合现金流状况、业务发展需求及资本开支规

划，统筹考虑分红安排，以持续稳健的经营成果回馈投

资者长期信任与支持。

3、问: 公司碳酸锂生产的成本及产能爬坡情况？

以及后续怎么看碳酸锂的价格走势？

答：公司凭借长期深耕形成的技术积累与工艺迭代

优势，碳酸锂产品生产成本处于行业领先梯队，具备突

出的市场竞争韧性。特别是依托察尔汗盐湖得天独厚的

资源禀赋，叠加自主研发的“吸附+膜分离核心技术”



构建了显著的低能耗成本优势，具备较强的抗风险和抗

周期能力。目前公司碳酸锂产量较去年同期大幅提升，

尤其是 4 万吨锂盐一体化项目自 2025 年 9 月底正式投

产以来，全系列装置运行平稳、负荷充足，各项工艺指

标受控，产品质量稳步提升，整体生产运营呈现安全高

效、良性循环的态势。与此同时，公司对标现役生产装

置先进指标，加速老旧装置提质增效改造。

公司对碳酸锂行业的长期发展前景持坚定乐观态

度。今年以来碳酸锂价格持续上涨，行业需求增长的核

心驱动力明确且强劲，一方面源于新能源汽车产业的持

续扩容与渗透率提升，另一方面则依托储能领域的规模

化发展带来的增量需求。未来，在新能源汽车、储能、

人形机器人等新兴产业的驱动下，将为锂的需求带来增

量空间，保持高速增长。面对市场波动，公司凭借成熟

的技术与优质的盐湖资源，在成本端构筑起强劲优势，

碳酸锂生产成本在行业内处于领先水平，公司将持续通

过精细化管理、创新驱动与市场化风险对冲工具的协同

发力，不断巩固和扩大成本领先优势，为核心产品在激

烈市场竞争中构筑坚实护城河，切实提升持续盈利能力

和抗风险水平，助力企业在行业新阶段实现高质量发

展。

4、问: 公司如何看待氯化钾后续价格走势？

答：公司作为国内钾肥行业龙头企业，始终将“稳

价保供”作为核心责任与央企担当，通过科学优化生产

组织、强化全链路物流调度、统筹资源调配等举措，全

力保障春耕等农时的钾肥市场供应，有效维护钾肥市场

平稳运行，切实筑牢农业生产用肥保障防线，以实际行

动践行国家粮食安全战略。

钾肥市场受全球供应链波动、地缘政治及农业需



求季节性变化等多重因素影响。今年来国内钾肥供需总

体平稳，从供给端来看，当前国内钾肥市场已构建完善

国产+进口+老挝回运多元保供体系，春耕期间国产装置

开工稳健，进口到货与港口库存同步提升，货源支撑充

足；从需求端来看，国内耕地面积稳增叠加种植结构持

续优化，下游农业刚需稳步抬升。综合供需基本面、国

际原料成本及行业周期研判，短期内国内钾肥价格整体

或以理性震荡运行为主，但市场底部支撑较强。后续公

司将持续锚定国家粮食安全战略，坚守保供主体职责，

持续保障国内农资市场平稳有序。

5、问: 公司刚果（布）的钾矿项目进展情况？

答：公司稳步夯实钾、锂核心主业发展根基，持续

深耕钾肥产业，稳步推进钾肥“走出去”布局，审慎挖

掘海外优质钾盐资源。公司循序渐进对接全球钾肥资源

富集地区，以务实合作拓宽境外资源储备渠道。当前刚

果（布）BMB 钾盐项目有序开展详勘工作，相关筹备工

作稳步推进。因项目仍处于开发早期，后续落地节奏存

在一定不确定性。公司将严守法律法规与监管要求，项

目进展满足披露条件时，依规及时做好信息披露。

6、问:一里坪盐湖原卤提锂装置运行情况如何？

答：公司今年年初完成了五矿盐湖 51%股权收购，

五矿盐湖核心资产为一里坪盐湖，该盐湖矿区面积达

422.73 平方千米，资源禀赋优异且开发潜力大。五矿盐

湖已建成规模化生产能力，形成碳酸锂 1.5 万吨/年、

磷酸锂 0.2 万吨/年、氢氧化锂 0.1 万吨/年及钾肥 30

万吨/年的产能规模，其锂盐产品在收率、质量控制及

成本管控等关键指标上均处于盐湖提锂行业领先水平，

具备显著的产业协同价值。

一里坪原卤提锂项目于 2025 年 3 月试车成功并产



出合格产品，投产运行一年来，项目连续安全稳定运行，

装置负荷率、产品合格率、资源产出率全线创优，锂资

源综合收率提升至原来的两倍以上，水、电单耗分别下

降 39.74%、35.57%，生产成本同比下降 22.91%，构建

起收率、成本、质量三重领先优势，为盐湖资源高效开

发提供了可复制、能推广的实践方案。

7、问：公司未来发展战略？

答：公司将围绕中国五矿战略布局，全面落实中国

盐湖“三步走”战略。以钾肥保供“国家队”、新能源

原材料供应“主力军”和高端轻金属材料“生力军”为

重大使命，坚守“中国五矿新能源产业的资源保障关键

企业、中国盐湖建设世界级盐湖产业基地的核心企业、

盐湖开发绿色化智能化标杆企业”三大定位，聚焦盐湖

资源高效综合开发，全力保供稳链，扛起保障国家粮食

和资源能源安全，世界级盐湖产业基地建设的使命担

当，深刻认识世界级盐湖产业基地的内涵和外延，高质

量谋划好、推进好“十五五”规划，全力把美好蓝图变

为现实图景。

一是充分发挥集团公司一体化优势，全面对标“世

界级的资源、世界级的企业、世界级的产业、世界级的

技术、世界级的影响力”，制定并实施专项方案。要坚

持资源是第一战略，科技是第一生产力，推进科技创新

与产业发展深度融合，实现盐湖资源综合利用价值最大

化，最大程度提高国家粮食安全和资源能源安全保障能

力。要在青海省实施钾盐高效利用、锂盐量质提升、镁

盐创新突破、稀散元素高值化利用工程中发挥引领和带

动作用，系统谋划“1+1+4”现代化盐湖产业体系重点

任务和具体措施，加快培育盐湖资源综合利用国家先进

制造业集群。要全力获取境外钾、锂等优质资源，形成



境内外协同的资源开发格局，增强资源掌控能力和国际

话语权。

二是积极融入公司控股股东中国盐湖“三步走”发

展战略，放开国际视野，锚定世界一流，加强盐湖全产

业链布局和资源整合，紧盯资源项目获取，加快放大钾

锂资源产业规模。中国盐湖将实施“三步走”发展战略，

到 2025 年内完成整合优化，具备世界一流盐湖产业的

雏形；到 2030 年形成 1000 万吨/年钾肥、20 万吨/年锂

盐、3 万吨以上/年镁及镁基材料产能；到 2035 年初步

构建以盐湖为核心的锂电全生命周期产业、绿色氢能循

环利用产业、高端镁基材料产业、新型储能产业，成为

中国最大、世界一流的盐湖产业集群，筑牢国家战略资

源保障基石，努力为全球盐湖产业发展贡献中国五矿经

验。

三是加强盐湖资源勘探、摸清资源储量家底、盘活

资源存量，切实加强盐湖矿山地质与资源储量管理。要

利用先进适用的盐湖资源绿色开采技术，迭代固转液等

溶采技术，充分利用低品位固体钾盐资源，着力增加后

备保有资源储量，尽最大可能延长盐湖矿山服务年限。

要采用新技术，应用新方法，建设创新平台，提高盐湖

产品附加值，打造创新能力强、集聚效应好、功能特色

优的盐湖产业发展高地。

四是完善盐湖资源开发利用管理制度体系，推动资

源统一规划、统一开发、统一管理，补齐盐湖矿山地质

和资源管理短板，科学调控盐湖资源开发强度，全面提

高资源开发利用效率。要完善双重预防机制，在安全责

任、安全规划、安全标准、安全科技、安全工程、安全

素质等方面补短板强弱项，提升企业安全管理水平。要

推动绿色开采、绿色管理、绿色生产，节约集约利用盐



湖资源，促进资源的高效开采、循环利用。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 6 月 4 日
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